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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/04/27-2026/04/30）沪深 300 指数+0.80%，申万 31个行
业指数 24个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.08%，排在第 16 位，
跑赢指数 0.28pct。电力设备二级行业指数多数上涨，光伏设备行业指
数+1.59%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+1.87%、-2.10%、
+2.55%、+1.84%、+2.90%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申
万）公司涨幅居前的是微导纳米、固德威、艾罗能源、同享科技、阿
特斯，跌幅居前的公司为福莱特、清源股份、锦浪科技、弘元绿能、
亿晶光电。 

 产业链价格变动 

根据 datayes，4 月 29 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成交
价为 1.03 元/片，环比持平；电池成交价 0.34 元/W，环比持平；组件
成交价为 0.82 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 16.5、
9.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 18304 元/kg，环比-10.1%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/04/27-2026/04/30）沪深 300 指数+0.80%，申万 31 个行业指数

24 个上涨，电力设备（申万）指数本周+1.08%，排在第 16 位，跑赢指数 0.28pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+1.08（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数多数上涨，光伏设备行业指数+1.59%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别+1.87%、-2.10%、+2.55%、+1.84%、+2.90%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+1.59%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是微导纳米、固德

威、艾罗能源、同享科技、阿特斯，跌幅居前的公司为福莱特、清源股份、锦浪科

技、弘元绿能、亿晶光电。 

图表 3：微导纳米本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：亿晶光电本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，4 月 29 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.03

元/片，环比持平；电池成交价 0.34 元/W，环比持平；组件成交价为 0.82 元/W，

环比持平。3.2mm、2mm光伏玻璃价格16.5、9.5元/平米，环比持平；银浆价格为

18304 元/kg，环比-10.1%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、广西“十五五”规划纲要：更大规模平稳发展陆上风电和陆上光伏 

4月 27日，广西壮族自治区人民政府关于印发《广西壮族自治区国民经济和社

会发展第十五个五年规划纲要》的通知，通知指出，持续提高新能源供给比重，构

建新型电力系统。坚持风光水核多能并举、源网荷储协同发展。更大规模平稳发展

陆上风电和陆上光伏，加快建设北部湾海上风电基地，有序推动分散式风电和分布

式光伏就地就近开发利用。积极安全有序发展核电。推进支撑性调节性清洁煤电建

设。加快抽水蓄能电站建设，推动主要流域“水风光”一体化发展。稳妥发展新型储

能，加快智能电网和微电网建设。有序发展生物质能源，推动绿色氢氨醇规模化利

用。加快海上油气和陆上页岩气等资源勘探开发，引导煤炭油气合理增储上产。大

力推动跨省跨区域电力互济通道建设，积极参与跨境能源合作。完善城乡能源基础

设施。 

2、山西：力争每年新增并网规模 2000 万千瓦左右 “十五五”期间新增风光规

模 1 亿千瓦 

4月 14日，山西省人民政府办公厅关于印发山西省加快能源绿色低碳转型发展

实施方案的通知，通知指出，推动新能源集约化选址、集群化开发，规划布局一批

50万千瓦以上省级大型风光基地。立足就近接入、就近消纳，推动新能源与煤炭、

交通、建筑、农业等多领域融合发展。有序推动风电、光伏发电项目改造升级，提

升风光资源和土地利用效率。拓展新能源发电与非电利用多元路径，稳步发展风电、

光伏制取氢能和绿色燃料项目。因地制宜推广地热能、太阳能光热等多能耦合清洁

供热技术，推动新能源向工业原料、热力供应等非电领域延伸应用。力争每年新增

并网规模 2000 万千瓦左右，“十五五”期间新增风光规模 1 亿千瓦。 

3、广东"十五五"规划纲要：积极推动分布式光伏多领域融合开发 到 2030 年

省内电源装机规模超过 3.3 亿千瓦 

4月 28日，广东省人民政府关于印发《广东省国民经济和社会发展第十五个五

年规划纲要》的通知，通知指出，构建安全可靠的能源供应体系。坚持风光水核等

多能并举， 大力发展非化石能源。积极安全有序发展核电，高效推进太平岭  核电、

陆丰核电、廉江核电等项目建设，积极布局新一代核电， 推动核电“建设 一 批、开

工 一 批、纳规 一 批”连续滚动开发。 推动海上风电规范有序建设，打造广东海上

风电基地，推进海上  风电与海洋牧场、海洋油气融合发展，探索海上风电制氢氨

醇。 积极推动分布式光伏多领域融合开发，因地制宜发展生物质能、 氢能、地热

能、海洋能等清洁能源，加强分布式能源等新能源就  近开发利用。强化化石能源

安全兜底保障，建设一批支撑性调节  性新一代煤电。加强调节性电源建设，科学

布局抽水蓄能，大力  发展新型储能。到 2030 年，省内电源装机规模超过 3.3 亿千

瓦， 其中非化石能源电力装机占比超过 55%。加快建设现代化智能电网，推动主
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干电网提质升级，优化配电网建设布局，强化源网 荷储柔性互动。扩大“西电东送”

清洁能源规模，新建藏粤直 流、青粤直流等跨省区输电通道，实施与海南、湖南等

周边省电 力互济工程。优化油气管网布局，强化油气管网互联互通。 

建设绿色低碳产业高地。加快发展绿色能源、绿色先进制  造、绿色服务等绿

色低碳产业，打造粤港澳大湾区绿色低碳产业  集群。推动深远海风电、氢能、碳

捕集利用与封存等未来绿色低  碳产业核心技术装备研发，创建绿色低碳领域重大

创新平台，完  善绿色技术全链条转移转化机制。积极探索绿电直连、虚拟电厂  等

模式创新，建设零碳工厂和园区，推进各类园区低碳化零碳化  改造，有序推动符

合要求的高载能产业向可再生能源资源富集区  域转移。积极拓展“储能+绿电”、海

上光伏、海上综合能源岛、 绿色氢氨醇、智能网联等创新融合应用场景。 

4、美国对印度、印度尼西亚及老挝进口的太阳能产品征收反倾销税 

根据美国商务部发布的情况说明书，该部门裁定：印度太阳能产品初步倾销幅

度为 123.04%，印度尼西亚为 35.17%，老挝为 22.46%。此番调查于去年 8月应美

国太阳能制造与贸易联盟的申诉正式启动。该联盟由 First Solar, Hanwha Qcells 及 

Mission Solar 等美国本土光伏企业联合组成。该组织称，在美国本土光伏产业扩张

的关键阶段，来自上述国家的低价进口产品大量涌入，严重冲击并削弱了美国本土

制造业的发展。 

此次新增反倾销税，是在美国商务部 2026 年 2 月针对政府补贴公布的初步反

补贴税基础上额外加征。两项税项叠加后，上述多国大量出口企业面临的综合初步

税率大幅攀升。其中，印度多数光伏厂商综合税率已升至约 234%；印尼综合税率

区间为 121% 至 178%；老挝综合初步税率约为 103%。 

美国海关与边境保护局（CBP）现已要求进口商按照上述初步税率缴纳现金保

证金。此次被针对的国家在美国光伏供应链中占比极高；官方数据显示，2025 年

美国从印度、印度尼西亚、老挝进口的光伏产品规模达 45 亿美元，约占全美光伏

进口总量的三分之二。 

尽管上述税率已以现金保证金形式即刻生效，但在今年晚些时候出具最终裁定

前，该税率仍为暂定性质。印度与印尼相关裁定的最终结果定于 2026 年 7 月 13 日

公布，老挝的最终裁定预计将于 2026 年 9 月 9 日前后落地。 

本次调查流程的最终环节由美国国际贸易委员会（ITC）负责，该机构必须裁

定上述进口产品是否对美国本土产业造成实质损害。 

美国国际贸易委员会的最终损害裁定目前定于 2026 年 10 月 19 日发布。若该

委员会作出否定性裁定，相关调查将终止，且已收取的全部保证金予以退还；若作

出肯定性裁定，美国将于 2026 年 10 月 26 日正式发布最终关税令。 

5、国家能源局：一季度全国光伏新增并网 41.19GW 集中式 19.62GW 分布式
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21.57GW 

4月 27日，国家能源局新闻发布会召开，新能源司潘慧敏副司长介绍一季度可

再生能源并网运行情况。今年一季度，全国光伏新增并网 4119 万千瓦，其中集中

式光伏 1962 万千瓦，分布式光伏 2157 万千瓦。截至今年 3月底，全国光伏发电装

机容量达到 12.4 亿千瓦，同比增长 31.2%，其中集中式光伏 6.86 亿千瓦，分布式

光伏 5.54 亿千瓦。今年一季度，全国光伏累计发电量 2759 亿。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指
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