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 请请请请请请请请请请请请请请请请  

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请2请请请请请请请

请请请请请请请请请 

请请请请请www.avicsec.com  

请请请请请010-59219558     请请请010-59562637  

1 

2026 请 04 请 22 请 

请请请请请请|请请请请|请请请请请请 

北方导航（600435） 
  

请请请请 请请 

 请请请请 
   
2026 请 04 请 22 请  

请请请(请)请 15.28 
   

请请请请请请 

请请请(请请请) 1,512.36 

请请请(请请) 23,108.83 

请请请请(请请请) 1,512.36 

请请请请(请请) 23,108.83 

12 请请请/请请请(请) 22.55/10.58 

请请请请请(%)  55.31 

请请请请请(请) 1.93 

请请请(TTM)  191.60 

请请请(PB) 7.92 

请请请请请请(%)  4.13 
   
请请请请请 

    

请请 

王菁菁 分析师 

SAC 执业证书：S0640518090001 

联系电话：010-59219570 

邮箱：wangjj@avicsec.com 

梁晨 分析师 

SAC 执业证书：S0640519080001 

联系电话：010-59562536 

邮箱：liangc@avicsec.com 

张超 分析师 

SAC 执业证书：S0640519070001 

联系电话：010-59219568 

邮箱：zhangchao@avicsec.com  

 

研发投入加码，公司 25 年归母净利润增幅 104% 
 
请请请请 
  

[Table_summary]  ◆ 请请请公司 3 月 28 日公告，2025 年公司实现营收（ 41.92 亿元，

+52.56%），归母净利润（1.21 亿元，+104.30%），扣非归母净利润（0.87

亿元，+116.65%)，毛利率（ 15.68%，-6.96pcts），净利率（2.80%，-

0.45pcts）。 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请公司致力于围绕制导与控制、AI 目标

自主识别、光电探测与导引、先进材料应用、智能制造、综合热管理、集群

组网通信、智能化集成化连接8 个专业技术体系，发展导航与控制、军事通

信和智能集成连接 3 个产业生态，在制导控制、导航控制、电台及卫星通

信、电连接器、无人巡飞等领域处于国内领先地位。 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请 2025 请请请请请请请 

2025 年公司实现营收（41.92 亿元，+52.56%），归母净利润（1.21 亿元，

+104.30%），主要系公司交付主要产品增加；毛利率（15.68%，-6.96pcts）

和净利率（2.80%，-0.45pcts）有所下降，主要系营业成本（35.35 亿元，

+66.28%）增速高于营收增速，其中材料及燃动（31.22 亿元，+72.62%）

大幅增长。 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请  

请请请请请请请请请请请请请请-1.65 请请请请请请请-5.48 请请请请请请

请请请请请请请 2025 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请 

请请请请请5.43请请请+11.41% 请请请请请请请请请请请请12.96% 请-4.79pcts请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请3.09请

请请+54.93% 请请请请请请请请请请请请请请85% 请请请请请请请请请40% 请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 
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请请请请请请请请请请请请请请请请请请51.02请请请+14.32% 请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请0.94 请请请-50.58% 请请

请请请请请请请请请 2025 请请请请请请请请请请请请请请请请请 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请  

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请2025 请请请请请

请请请请请请请 

请 请请请请请请请请请 90.69% 请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请2025 请请请请请请1.75

请请请-1.13% 请请请请请请0.55请请请+37.50% 请请 

请 请请请请请请请请请 48.44% 请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请2025 请请请请请请3.71请请请-8.35% 请请请请请请请

请请请-0.55请请请-403.93% 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请 

请 请请请请请请请请请 52.01% 请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请2025 请请请请请请2.94请请请+8.12% 请请请请请请0.47请请请

+28.15% 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请 

◆ 请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

请1请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

请2请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

  

请请请请请请 

2025 请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请 请2025-09-05 

请请请请请600435请2024 请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请 请2024-08-

28 

请请请请请600435请2023 请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请 请2024-04-28   
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请3请请请2025 请请请请请 2026 请请请 40 请请请请请请请1.4请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请8+3请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请85% 请请请请

请请请请请请请 

请4请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请 

基于以上观点，我们预计公司 2026-2028 年的营业收入分别为 46.09

亿元、52.50 亿元和 59.53 亿元，归母净利润分别为 1.37 亿元、1.70 亿元

及 2.30 亿元，EPS 分别为 0.09 元、0.11 元、0.15 元。请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请  

 

◆ 请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请600435 请2025 请请请请请请

请请请请请请请请请 25 请请请请请请请请 104% 请(2026 请 04 请 29 请

请请)请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 : 

请请请 18611188969 请chenyd@avicsec.com  

请请请 18674857775 请liyuq@avicsec.com  

请请请 18665808487 请liyoul@avicsec.com  

请请请 17611619787 请lirx@avicsec.com  
      

 

mailto:chenyd@avicsec.com
mailto:liyuq@avicsec.com
mailto:liyoul@avicsec.com
mailto:lirx@avicsec.com
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[Table_Finance2]   

 

请请请请请请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请请 10% 请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请请 5%~ 10% 请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请请-10%~ +5% 请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请请 10% 请请请 

 

请请请请请请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请300 请请请 

 

请请请请请请请请请 
 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请 
 

 

请请请请请 

请请请请18611188969 请chenyd@avicsec.com 请S0640125020003  

请请请请18674857775 请liyuq@avicsec.com 请S0640119010012  

请请请请18665808487 请liyoul@avicsec.com 请S0640521050001  

请请请请17611619787 请lirx@avicsec.com 请S0640123060013  

 

请请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

 

请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请  

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请2 请请请请请请请请请请请请请请请请 

请请请请请www.avicsec.com  

请请请请请010-59219558  

请    请请010-59562637  

mailto:liyuq@avicsec.com，S0640119010012
mailto:liyoul@avicsec.com，S0640521050001

