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业绩延续快速增长态势，新产品与新场景夯实中长期

成长逻辑 
 
请请请请 
  

[Table_summary]  ◆ 请请请公司 3 月 24 日公告，2025 年公司实现营收（5.24 亿元，+29.48%），

归母净利润（3.03 亿元，+36.56%），扣非归母净利润（2.90 亿元，+36.91%)，

毛利率（85.77%，+0.74pcts），净利率（57.93%，+3.01pcts）。 

◆ 公司致力于成为高性能 MEMS 惯性传感器行业引领者。公司主要产品

为高性能 MEMS 惯性传感器，包括 MEMS 陀螺仪和 MEMS 加速度计。

公司产品主要用于高端工业、石油勘探、测绘、无人系统、高可靠等领域的

惯性系统。公司产品核心性能与国际高性能MEMS 惯性传感器龙头对标。

公司持续进行产品迭代，客户数量持续增加，下游领域布局持续开拓。 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请 MEMS 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请 

公司 2025 年报告期营业收入（5.24 亿元，+29.48%）和归母净利润（3.03

亿元，+36.56%）均快速增长，主要系公司持续进行产品迭代，客户数量持

续增加，下游领域布局持续开拓。毛利率（85.77%，+0.74pcts）继续提升，

净利率（57.93%，+3.01pcts）创下新高，主要受益于公司提升产品良率和

成本控制；期间费用率（31.57%，-2.64pcts）下降，研发费用率（23.40%，

-3.66pcts）虽有所下降，但研发投入绝对值（1.23 亿元，+11.95%）仍有

所提升，公司营收增长快于研发投入增长，或说明公司已从“研发主导投入

期”过渡到“研发成果产业化放量期”。报告期内，公司单轴陀螺已量产、

三轴陀螺预计 2026 年定型量产，六轴 IMU 芯片卡位自动驾驶及机器人领

域，并配合低空经济、海洋领域推进高性能模组适航验证；同时新立项

MEMS 时钟产品，并参股OCS 光交换机微镜业务，持续拓展国产替代及新

兴应用场景。 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请3.13 请请请+87.96% 请请请

请请请请请请请请请请3.24 请请请+4.95% 请请请请请1.68请请请+83.06%
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请请请请请请请 MEMS 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

◆ 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

MEMS 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 

请M EMS 请请请请2025 年实现收入（4.04 亿元，+15.27%），毛利率

（89.66%，+2.41pcts），从收入占比(77.10%,-9.57pcts)看，陀螺仪仍然是

公司的绝对主力，公司在请请请请请请请的研发上取得重大进展，产品性

能验证结果良好，预计 2026 请请请请请请请请； 

请MEMS 请请请请请2025 年实现收入（0.74 亿元，+167.31%），毛利率

（79.37%，+5.70pcts），加速度计收入占主营业务收入比重 （14.12%，

+7.21pcts）显著高于此前水平，或将意味着公司正在从“陀螺仪龙头”向

“惯性器件平台”扩展； 

请请请请请请请请2025 年实现收入（0.32 亿元，+53.36%），毛利率（

53.09%，-10.02pcts），请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请：一是集中全力推进高集成低成本的六轴IMU 芯片的研发量产，以卡

位自动驾驶、小型飞行器、无人设备及人形机器人等领域；二是配合低空经

济，海洋等领域的厂商研发高性能模组及集成系统，并配合进行适航取证等

验证工作，为后续这几个行业的放量做好准备； 

请 请请请请请2025 年实现收入（0.12 亿元，+180.09%），毛利率（83.61%，

-1.04pcts）。 

我们认为，公司业务主要围绕高性能硅基MEMS 惯性传感器，相对于

光纤、激光等其他技术路线的惯性器件在批量生产成本上存在显著优势，符

合高可靠应用领域低成本化、商业航天、智能驾驶、无人系统平台更多高端

民用市场领域对惯性器件的需求，应用领域的不断扩展将继续支撑公司收

入快速增长的可持续性。同时，结合公司重视研发投入，有望在产品技术上

保持优势，在中短期，市场上预计较难涌现出产量大且一致性强的同等竞

品，公司毛利率有望保持在较高水平。 

◆ 请请请请请请请请请请请请  

请请 2025 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

2023 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请 129 请请请请请请请 320 请请请请请请请 56.89 请/请请2025 请请请

请请请 2025-2027 请请请请请请请请请请请 5.26/6.84/8.69 请请请请请请

请请请 2.44/2.69/2.95请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

  

请请请请请请 

2024 请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请 30% 请请请请请请请请请请请请请请  请

2025 -03-31 

请请请请请688582.SH 请2023 请请请请请请请

请请 MEMS 请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请  请2023-

08-24   
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请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请 请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 请 

◆ 请请请请 

公司是掌握高性能 MEMS 惯性传感器核心技术并实现稳定量产的厂

商，我们的具体投资建议如下： 

1）公司近五年收入及归母净利润实现了超过30%的年复合增速，且毛

利率保持在 80%以上，凸显出公司业务产品在特定行业内具有较高的核心

技术壁垒，且缺少相关竞品； 

2）从公司的研发推进、新产品量产情况以及存货情况来看，公司整体

业绩与盈利水平有望维持快速增长态势； 

3）公司积极拓展下游应用场景，在高端工业领域（资源勘探、测量测

绘、工业物联网）、以及新兴的高可靠领域（商业航天、商业航海等）、无人

系统领域（低空经济、自动驾驶）等，均开展布局并取得了良好进展，有望

不断创造新的盈利增长点； 

4）公司通过开展股权激励计划，有助于公司提升员工凝聚力、团队稳

定性，并有效激发管理团队的积极性，同时积极响应市值管理号召，对公司

经营业绩和内在价值的长期提升均带来了积极影响。 

基于以上观点，我们预计公司2026-2028 年的营业收入分别为 7.25 亿

元、9.46 亿元和 12.30 亿元，归母净利润分别为 4.16 亿元、5.62 亿元及

7.36 亿元，EPS 分别为 1.04 元、1.40 元、1.83 元。请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请  

◆ 请请请请 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请

请请请请请请请请请请请  

 

请请请请请请请请请请请请请请请请请请688582 请2025 请请请请请请

请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 请(2026 请

04 请 23 请请请)请请请请请请请请请请请请请请请请请请请请 : 

请请请 18611188969 请chenyd@avicsec.com  

请请请 18674857775 请liyuq@avicsec.com  

请请请 18665808487 请liyoul@avicsec.com  

请请请 17611619787 请lirx@avicsec.com  
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