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事项：

央行发布《人民币存贷款利率管理规定（征求意见稿）》。《人民币存贷款利率管理规定（征求意见稿）》

的出台是为了适应存贷款利率管理工作的新形势、新任务和新要求，反映了利率市场化改革方向，有助于

进一步建立健全存贷款利率管理体系，同时有助于推动金融机构统一存贷款利率计息规则。此外，明确高

息揽储的定义，有助于减少存款过度竞争，推动银行业净息差企稳。

评论：

 主要修订内容

《人民币存贷款利率管理规定（征求意见稿）》在《人民币利率管理规定》等诸多现有文件的基础上进行

修订整合。主要内容包括：

（一）针对利率市场化新情况，对部分利率管制时期的条款进行了修订。删除中国人民银行和金融机构能

够确定的非存贷款利率类型，如内部资金往来利率。删除中国人民银行及其分支机构、金融机构应履行的

非存贷款利率管理职责，如中国人民银行监测、调控金融市场利率等职责。

（二）强化行业自律协调和管理。新增中国人民银行及其分支机构指导辖区内市场利率定价自律机制工作

的职责，以及市场利率定价自律机制工作职责。

（三）整合其他规章或文件中各类型存贷款计结息规则。一是把《关于执行<储蓄管理条例>的若干规定》

《人民币单位存款管理办法》《通知存款管理办法》等规章或规范性文件中有关内容进行整合，结合金融

机构实际执行情况，对个人存款、单位存款和通知存款计结息规则进行修订。二是整合《关于人民币贷款

利率有关问题的通知》《关于人民币存贷款计结息问题的通知》《关于调整商业银行住房信贷政策和超额

准备金存款利率的通知》《中国人民银行关于进一步推进利率市场化改革的通知》《大额存单管理暂行办

法》《住房公积金管理条例》等文件内容，对大额存单、个人住房公积金存款、准备金存款、短期贷款、

中长期贷款、个人住房贷款、贴现等存贷款类型计结息规则进行修订。

（四）修订罚息规则。将《中国人民银行关于人民币贷款利率有关问题的通知》中关于逾期贷款罚息利率

在借款合同载明的贷款利率水平上加收 30％-50％，未按合同约定用途使用借款的贷款罚息利率在借款合

同载明的贷款利率水平上加收 50％-100％的计结息规则，修订为罚息利率、计息方式和宽限期由借贷双方

协商确定。

（五）明确高息揽储等不正当手段吸收存款的定义。明确高息揽储包括但不限于通过违规手工补息、突破

市场利率定价自律机制约定利率自律上限等方式吸收存款，扰乱存款市场竞争秩序等。

（六）对存在较多纠纷的利率换算和计息公式予以修订。将《关于人民币存贷款计结息问题的通知》中关

于日利率＝年利率÷360 的规则，修订为年利率＝日利率×365（闰年为 366）。同时根据实际需要，新增

对复利情况下利率换算及计息公式相关规定。

整体来看，《人民币存贷款利率管理规定（征求意见稿）》的出台是为了适应存贷款利率管理工作的新形
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势、新任务和新要求，反映了利率市场化改革方向，有助于进一步建立健全存贷款利率管理体系，同时有

助于推动金融机构统一存贷款利率计息规则。

此外，我们预计 2026 年行业净息差降幅明显收窄。《人民币存贷款利率管理规定（征求意见稿）》明确

高息揽储的定义，有助于进一步减少行业存款过度竞争，推动行业净息差企稳。

 投资建议

我们维持 2026 年上市银行业绩筑底边际改善的判断，核心受益于净息差降幅明显收窄。我们继续推荐“稳

健红利”与“绩优城商行”双主线，其中稳健红利主线重点推荐招商银行、江苏银行等，绩优股主线重点

推荐宁波银行等。

 风险提示

若宏观经济低于预期，可能从多方面影响银行业，比如经济下行时期货币政策宽松对净息差的负面影响、

企业偿债能力超预期下降对银行资产质量的影响等。

相关研究报告：

《银行理财 2026 年 6 月月报-降波动模式走向分化》 ——2026-06-05

《银行业点评-中央汇金 ETF 减持测算及对银行影响》 ——2026-06-01

《居民偿债压力测算：零售不良演化》 ——2026-05-19

《银行理财 2026 年 5 月月报-规模重回高增，格局版图渐变》 ——2026-05-13

《业绩回升：银行业 2025 年报&2026 年一季报综述》 ——2026-05-02
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