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投资要点 

◼ Project Solara：微软构建端云协同的 Agent-first 操作系统雏形。2026 

年 6 月 2 日,微软在 Build 2026 开发者大会上发布了名为 Project Solara，
定位为面向智能体优先设备的芯片到云平台。我们认为与当前 PC、手
机以 App 为中心，用户手动串联 AI 工作各步流程不同，Solara 更强调
设备从一开始就是为智能体设计的入口，能够在获得授权后持续感知场
景、识别用户身份和任务上下文，并自动调度本地模型、云端模型、企
业数据和第三方工具完成任务，形成端云协同的智能体操作系统雏形。
其核心构想可拆为端、云两端： 

➢ 端侧：主要承担人机入口、环境感知、低延迟交互、本地隐私计算
和轻量任务执行。 

➢ 云侧：承担大模型推理、长期状态、企业知识库、跨应用工具调用、
多智能体编排，是智能体持续运行和规模化部署的后台中枢。 

◼ 微软概念硬件设计的两种形态：随身数字工牌与桌面智能体终端。微软
给出两款面向企业的概念硬件参考设计： 

➢ 数字工牌：含触摸屏、指纹键、扬声器、侧向摄像头以及 WiFi/蓝
牙/5G 连接,搭载高通可穿戴芯片;可通过按压唤醒智能体、轻触录
音并转写,内置摄像头在用户许可下让智能体理解并就环境采取行
动。产品面向企业员工，定位为轻量级、always-online 的随身伴侣。 

➢ 桌面设备：含触摸屏、人脸识别、扬声器、UWB 传感器、WiFi/蓝
牙,搭载联发科 IoT 芯片。可通过蓝牙与 PC 同步智能体工作状态，
也可以外接显示屏单独使用。 

◼ B 端场景或率先落地，端侧硬件成为智能体无处不在的新入口。我们认
为微软此次发布的两款硬件概念参考设计，反映出其对 AI 端侧落地路
径的判断：AI 终端首先有望在 B 端场景打开增量空间。Solara 强调智
能体应根据人的工作位置、设备状态和任务场景，在多种终端之间流动，
形成无处不在、持续在线的智能体体验。其中，数字工牌将员工实时工
作流纳入感知和分析范围；桌面设备则并非替代 PC，而是作为办公桌
上的常驻智能体入口，使用户在不打断当前 PC 工作流的情况下，快速
查看日程、高优先级事项，或在 PC 与设备之间切换任务。微软官方亦
指出，这两种形态共同展示了 agent-first 体验可以跨固定、便携、可穿
戴设备移动，并根据用户、上下文和工作状态动态适配。微软在产品形
态与落地路径层面为端侧 AI 硬件提供了更明确的演进思路，看好端侧
硬件在 AI 时代的长期升级趋势。 

◼ 风险提示：技术创新不及预期风险，终端需求不足风险，宏观环境风险。  
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