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厄尔尼诺现象或对农产品供给端造成扰动，关注北交所相关公司

——北交所消费服务产业跟踪第六十六期（20260607）

投资要点：

 厄尔尼诺现象或将再度来袭，关注农产品供给端扰动。赤道中东太平洋海温已于

2026 年 5 月进入厄尔尼诺状态，根据 NOAA 2026 年 5月发布的 ENSO 强度概

率预测，2026 年下半年厄尔尼诺发生概率明显抬升，国内外多家机构预测今年

夏秋季将迅速形成一次中等及以上强度的厄尔尼诺事件。参照 2015-2016 年、

1997-1998 年、1982-1983 年三次超强厄尔尼诺事件的生命周期规律，此轮事

件预计在春夏季快速发展、秋冬季达到峰值、次年春夏季衰减结束。国家气候中

心预计，2026 年夏季长江以南降水偏多，全国大部气温偏高 1 至 2℃，台风个

数偏多、强度偏强。厄尔尼诺对农业产业链的影响遵循“气候反常→田间生长受

损→产区产量增减→全球贸易再平衡→价格波动”的传导链条，其中油脂、软商

品受主产区集中受灾影响供需缺口有望放大，国内玉米生产则面临高温热害、干

旱及病虫害多重挑战。我们认为北交所或受厄尔尼诺影响的公司有玉米种子企

业，如康农种业、秋乐种业和拟上市的正大种业。

 总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值+0.59%。本周（2026 年 6 月 1 日至 6 月

5日），北交所消费服务产业企业中 60%上涨，市值涨跌幅中值为+0.59%，惠丰钻

石（+59.37%）、雷神科技（+46.93%）、美登科技（+13.98%）、一致魔芋（+12.40%）、

格利尔（+12.18%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、创业板指周度

涨跌幅分别为+4.42%、-1.54%、-4.74%、-1.98%。本周 67 家企业市盈率中值由

30.5X 降至 30.1X，总市值由 1345.27 亿元升至 1367.86 亿元，市值中值由 15.06 亿

元降至 14.58 亿元。

 行业：泛消费产业市盈率 TTM中值-0.16%至 45.0X。泛消费 PE TTM中值由 45.1X

降至 45.0X，惠丰钻石（+59.37%）、雷神科技（+46.93%）、格利尔（+12.18%）

市值涨跌幅居前。食饮和农业 PE TTM 中值由 31.2X 升至 32.6X，一致魔芋

（+12.40%）、欧福蛋业（+10.76%）、骑士乳业（+4.35%）市值涨跌幅居前。医

疗器械和生物制品 PE TTM 中值在 24.9X 持平，普昂医疗（+5.06%）、爱得科技

（+4.72%）、辰光医疗（+3.56%）市值涨跌幅居前。专业技术服务PE TTM中值由

24.8X 降至 24.2X，美登科技（+13.98%）、北矿检测（+2.35%）、瑞华技术（+2.29%）

市值涨跌幅居前。

 公告：润农节水中标高标准农田建设项目，建设规模达 15万亩。公司披露重大项目

中标公告，中标项目为宜城市 2026 年高标准农田建设项目 EPC 总承包。项目初步

估算总金额为 38,688.92 万元，其中公司承担的项目金额约为 12,000 万元；总工期

12 个月，项目建设总规模为高标准农田 15 万亩，其中新建 9万亩、改造提升 6万

亩。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险。

2026 年 06 月 08 日
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1.厄尔尼诺现象或将再度来袭，关注农产品供给端
扰动

根据宁夏天气公众号，厄尔尼诺现象是一种自然发生的气候模式，与热带太平洋中部和

东部的海洋表面温度变暖有关。正常情况下，赤道太平洋的温度分布是西边热、东边冷。因

为有一股叫“信风”的风，从东边（南美）往西边（亚洲）吹，把表层温暖的海水吹到西边堆

积起来；东边的深层冷水就会上翻补充，所以东太平洋水温偏低。厄尔尼诺发生时，信风突

然变弱甚至反向，堆积在西边的暖水回流到东边，东太平洋海水温度异常升高。厄尔尼诺现

象会引发各地天气变化，例如通常干旱少雨的地区可能发生洪涝，多雨地区可能出现干旱。

图表 1：厄尔尼诺现象示意图

资料来源：宁夏天气公众号、华源证券研究所

根据宁夏天气公众号，Nino3.4 指数（赤道中东太平洋 170°W-120°W,5°S-5°N的

平均海温距平）是厄尔尼诺和拉尼娜监测的一个重要指标，当这一指数 3个月滑动平均值≥

0.5℃时，也就是说赤道中东太平洋海温持续偏高 0.5℃以上，就进入厄尔尼诺状态。当厄尔

尼诺状态持续时间≥5个月，判定为形成一次厄尔尼诺事件。统计规律显示，厄尔尼诺发展年

的夏季，我国主雨带往往偏在长江以南，华北、东北偏旱；厄尔尼诺次年夏季，长江流域和江

南容易多雨，甚至出现大洪水（1998 年长江特大洪水就是强厄尔尼诺的次年）；冬季，东亚

冬季风偏弱，容易出现暖冬，但南方反而可能更湿冷（因为水汽输送加强）。
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图表 2：逐月赤道中东太平洋海温指数监测

资料来源：宁夏天气公众号、华源证券研究所

根据 NOAA 于 2026 年 5 月发布的 ENSO 强度概率预测，2026 年下半年厄尔尼诺发生

概率明显抬升，后续强度仍需持续跟踪。

图表 3：NOAA 预计 2026 年下半年厄尔尼诺发生概率明显抬升

资料来源：NOAA、华源证券研究所

根据宁夏天气公众号，受全球气候变暖影响，赤道中东太平洋海温持续增暖，于 5月进

入厄尔尼诺状态。在全球变暖背景下，叠加中等以上强度厄尔尼诺事件，可能导致极端天气

频次更多、范围更广、强度更强。国内外多家机构预测今年夏秋季将迅速形成一次中等及以

上强度的厄尔尼诺事件。
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图表 4：2026 年主汛期全国降水量预报图（毫米） 图表 5：2026 年主汛期全国平均气温距平预报图（℃）

资料来源：宁夏天气公众号、华源证券研究所 资料来源：宁夏天气公众号、华源证券研究所

根据国家气候中心公众号，厄尔尼诺事件生命周期具有明显的季节性特征，典型的厄尔

尼诺事件，如 2015-2016 年、1997-1998 年、1982-1983 年三次超强厄尔尼诺事件，均在

当年春夏季快速发展，于秋冬季达到峰值，在次年春夏季衰减并结束。厄尔尼诺对我国气候

的影响具有明显的区域性与滞后性。今年春夏季厄尔尼诺处于快速发展期，有利于长江以南

地区降水增强，全国大部气温偏高。国家气候中心预计，2026 年夏季长江以南的华东南部、

华中南部、华南降水偏多，而长江中游、江汉、西南地区东北部降水偏少；受厄尔尼诺和其他

信号共同影响，东北大部和华北中东部亦有一个多雨区。全国大部气温偏高，其中华北、华

中、华东、西南地区东部等地气温偏高 1至 2℃，局部偏高 2至 3℃。此外，全年登陆我国的

台风个数预计偏多、强度偏强，台风活跃季提前，有台风北上登陆或严重影响我国的可能性。

图表 6：历史三次超强厄尔尼诺事件(虚线)及 2026 年 1-3 月 Nino3.4 指数(°C，带点实线)
逐月监测

资料来源：国家气候中心公众号、华源证券研究所
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根据农本未来公众号，厄尔尼诺对农业产业链遵循气候反常→田间生长受损→产区产量

增减→全球贸易再平衡→现货与期货价格波动的完整传导链条。受作物品类、主产国地理区

位、生长发育周期差异影响，各类农产品受冲击程度分化明显：口粮作物区域性减产、整体

供需尚有缓冲；油脂、软商品受主产区集中受灾影响，供需缺口有望持续放大。

图表 7：厄尔尼诺影响下全球主要大宗农产品供需与价格分析

农产品 全球影响 行情预判

玉米

美国玉米主产区降水修复，缓解往年持续性干旱，新季玉米单产预期上调；阿

根廷降水充沛，玉米丰产确定性高；巴西中西部受干旱侵袭、南部涝害缠身，

区域减产风险落地。

国内依托全国农业气候资源普查监测预警，预判今年 7—8月东北、华北玉米灌

浆关键期面临持续高温干旱，授粉受阻、千粒重下降隐患突出，局部地块存在

减产可能

全球玉米总量供需宽松不变，或

出现结构性区域缺口；国内养殖

需求稳步回暖对冲丰产预期，玉

米价格区间震荡，高温灾害高发

窗口期易出现价格脉冲式上涨

小麦

全球小麦核心产区集中于欧盟、黑海、澳新温带区域，厄尔尼诺对上述产区气

候偏利好，2026 年全球小麦总产量或将维持高位，库存消费比处于安全区间。

国内冬小麦已全面完成夏收，新麦产量、品质整体达标，厄尔尼诺暂未对国内

小麦库存与秋播筹备形成实质性冲击

小麦基本面支撑稳固，供需格局

平稳，全年价格或将小幅波动、

运行稳健

水稻

印度、泰国、越南等东南亚水稻主产国遭遇季风缺位、高温干旱，水稻分蘖、

灌浆关键期缺水，病虫害同步高发，机构预估东南亚稻谷总产量同比下滑 3%-

5%，多国收紧大米出口配额。

国内南方双季稻受汛期多雨寡照影响，局部积水烂秧，北方粳稻光温水匹配优

良，全国水稻自给底盘稳固

国际米价或将依托东南亚减产重

心上移，国内自给充足隔绝进口

涨价传导，国内稻谷价格或将小

幅结构性分化，优质稻溢价能力

突出

白糖

印度、泰国受季风干旱压制，甘蔗单产下滑，强厄尔尼诺年印度糖料减产幅度

可达 12%—25%；巴西中南部榨季遭遇连绵暴雨，延误收割、糖分积累不足，

同时下调甘蔗制糖比例，原料向燃料乙醇倾斜。行业测算 2026/27 榨季全球食

糖缺口约 430万吨，或将告别此前过剩周期

短期库存压制糖价涨幅，远期缺

口或将逐步兑现

天然橡

胶

全球 90%天然橡胶集中于东南亚，持续干旱缩短割胶时长、减少乳胶分泌，胶

树生理受损带来跨年减产。叠加全球轮胎、工业制品需求稳步修复，原有供需

紧平衡或将进一步收紧

天然橡胶供给收缩较为确定，价

格重心或将持续上移

油脂油

料

印尼、马来西亚坐拥全球 80%棕榈油产能，是厄尔尼诺干旱重灾区，持续高温

导致油棕挂果率、出油率同步回落，历史强厄尔尼诺周期棕榈油主产国单产普

遍下滑 10%-25%。叠加印尼 B50 生物柴油政策落地，全年新增数百万吨棕榈

油工业消耗，进一步收紧商品流通供给。

大豆呈现美豆增产、南美分化格局，但棕榈油涨价或将带动豆油、菜油跟涨，

油脂板块联动上行

三季度全球油脂消费进入旺季，

前期干旱减产效应集中落地，棕

榈油、豆油、菜油震荡上行趋势

或确立，或将上涨周期顺延至

2027 年

资料来源：农本未来公众号、华源证券研究所

根据图禾立农业公众号，2026 年厄尔尼诺现象对玉米生产产生影响主要在高温热害、干

旱与水资源短缺、病虫害发生等方面。应对建议主要有优先选用耐高温、抗旱、抗病性强的

玉米品种；合理调整播期，尽量错开高温关键期；加强水肥管理，高温前及时灌水降温，合理

增施磷钾肥增强植株抗逆性；提前做好病虫害防控，台风、暴雨过后及时喷施杀菌剂。

图表 8：厄尔尼诺现象 2026 对玉米生产影响

影响维度 具体内容 具体影响

高温热害

2026 年 7-8 月玉米抽雄吐丝关键期，黄淮海、华北主产区预计遭遇持

续 38℃以上极端高温，高温日数可能超 30天；导致花粉活力骤降、花

丝干枯、授粉不良，引发秃尖、空秆、结实率下降

气温超 35℃后每升高 1℃减产约 5%，

极端情况减产或达 30%以上

干旱与水

资源短缺

南涝北旱格局下，华北、黄淮、东北西部降水偏少，土壤墒情不足，玉

米苗期、拔节期面临干旱胁迫，影响植株生长和根系发育
植株瘦弱、群体结构变差

病虫害发

生

①南方锈病：前期高温干旱削弱抗性，后期暴雨使湿度骤增诱发南方锈

病集中发生；

南方锈病中等至偏重若发生导致年减产

10%-30%，重发年或减产超 50%；青
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我们认为北交所或受厄尔尼诺影响的公司有玉米种子企业，如康农种业、秋乐种业和拟

上市的正大种业。

图表 9：北交所或受厄尔尼诺影响的公司

证券代码 证券简称 市值/亿元 市盈率 TTM 2025 年营收/亿元
2025 年归母净利润/

万元

920403.BJ 康农种业 21 24 3.62 7,593

920087.BJ 秋乐种业 19 214 3.31 1,252

拟上市 正大种业 - - 3.61 9,075

资料来源：wind、华源证券研究所 注：数据截至 20260605

②青枯病（茎腐病）：旱涝急转下植株抗性下降；

③穗粒腐病：灌浆期连续阴雨高湿导致病原菌侵染

枯病严重地块或减产超 20%

区域产量

波动
黄淮海、华北减产风险较高；南方多雨区可能因洪涝影响播种和生长 区域间产量波动加剧，全国总量或可控

资料来源：图禾立农业公众号、华源证券研究所
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2.总量：北交所消费服务股股价涨跌幅中值+0.59%

截至 2026 年 6 月 5日，经梳理后本期锁定了 67 家核心标的池（持续更新）。从周度涨

跌幅数据来看，2026 年 6 月 1 日至 6 月 5 日，北交所消费服务产业企业中 60%上涨，市值

涨跌幅中值为+0.59%，惠丰钻石（+59.37%）、雷神科技（+46.93%）、美登科技（+13.98%）、

一致魔芋（+12.40%）、格利尔（+12.18%）位列涨跌幅前五。北证 50、沪深 300、科创 50、

创业板指周度涨跌幅分别为+4.42%、-1.54%、-4.74%、-1.98%。

图表 10：北交所消费服务产业企业市值涨跌幅中值为+0.59%

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026 年 6 月 5日

本周，北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 30.5X 降至 30.1X。从分布区间来看，

市盈率位于 20-30X 区间的企业数量增加至 16 家，市盈率位于 30-50X 区间的企业数量减少

至 11 家，市盈率位于 50-100X 区间的企业数量减少至 16 家，市盈率大于 100X 区间的企业

数量增加至 7家，其余各市盈率区间的企业数量均保持不变。

图表 11：北交所消费服务产业企业的市盈率中值由 30.5X 降至 30.1X（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周，北交所消费服务产业企业的市值整体有所上升，总市值由 1345.27 亿元升至

1367.86 亿元，市值中值由 15.06 亿元降至 14.58 亿元。从分布区间来看，市值位于 5-10 亿

元的企业增加至 10 家，市值位于 10-20 亿元的企业减少至 37 家，市值位于 20-30 亿元的
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企业增加至 14 家，市值位于 30-50 亿元的企业增加至 4家，其余各市值区间的企业数量均

保持不变。

图表 12：北交所消费服务产业企业市值中值降至 14.58 亿元（单位：家）

资料来源：iFinD、华源证券研究所

本周（2026 年 6 月 1日至 6 月 5日），前十大涨跌幅标的分别是惠丰钻石、雷神科技、

美登科技、一致魔芋、格利尔、欧福蛋业、沪江材料、海菲曼、普昂医疗、爱得科技。

图表 13：惠丰钻石、雷神科技、美登科技涨跌幅位居前列

证券代码 证券简称
市值涨

跌幅

市值/亿

元

市盈率

TTM

2025 年

营收/亿

元

2025 年归母

净利润/万元
业务

920725.BJ 惠丰钻石 59.37% 76.08 -539.86 1.70 -1,874.90
人造金刚石单晶微粉、微粉延伸应用产品

及CVD金刚石材料的研发、生产和销售

920190.BJ 雷神科技 46.93% 35.41 126.19 30.13 2,289.43
游戏笔记本(含 AIPC)、游戏台式机和游戏

外部设备等产品

920227.BJ 美登科技 13.98% 25.72 58.64 1.55 4,332.29 向电商商家提供SaaS软件等增值服务

920273.BJ 一致魔芋 12.40% 23.56 42.35 7.39 6,672.46 魔芋亲水胶体、魔芋食品、魔芋美妆用品

920641.BJ 格利尔 12.18% 12.73 235.03 5.18 873.43 LED商业照明、LED道路照明

920371.BJ 欧福蛋业 10.76% 18.82 21.77 9.05 8,654.41 蛋液、蛋粉、白煮蛋及各类预制蛋制品

920204.BJ 沪江材料 5.83% 14.20 58.07 3.22 2,096.80
复合材料、塑料包装制品的研发、生产和

销售

920183.BJ 海菲曼 5.16% 18.64 24.92 2.39 7,482.05
自主品牌“HIFIMAN”终端电声产品的设

计、研发、生产和销售

920069.BJ 普昂医疗 5.06% 20.11 20.67 3.82 8,977.58
糖尿病护理、通用给药输注、微创介入类

医疗器械的研发、生产和销售

920180.BJ 爱得科技 4.72% 16.76 22.63 3.02 7,775.27
以骨科耗材为主的医疗器械的研发、生产

与销售

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 20260605
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3.行业：泛消费产业市盈率 TTM 中值-0.16%至 45.0X

 泛消费（21 家）：市盈率 TTM中值由 45.1X 降至 45.0X

本周，从估值表现看，北交所泛消费产业企业的市盈率 TTM中值由 45.1X 降至 45.0X。

从本周个股市值表现来看，惠丰钻石（+59.37%）、雷神科技（+46.93%）、格利尔（+12.18%）

分列市值涨跌幅前三甲。

图表 14：北交所泛消费产业 PE TTM 中值降至 45.0X 图表 15：惠丰钻石、雷神科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 食品饮料和农业（21 家）：市盈率 TTM中值由 31.2X 升至 32.6X

本周，从估值表现看，北交所食品饮料和农业产业企业的市盈率 TTM中值由 31.2X 升至

32.6X。从本周个股市值表现来看，一致魔芋（+12.40%）、欧福蛋业（+10.76%）、骑士乳

业（+4.35%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 16：北证食品饮料&农业产业PE TTM中值升至32.6X 图表 17：一致魔芋、欧福蛋业等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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 医疗器械和生物制品（13家）：市盈率 TTM 中值在 24.9X 持平

本周，从估值表现看，北交所医疗器械和生物制品产业企业的市盈率 TTM中值在 24.9X

持平。从本周个股市值表现来看，普昂医疗（+5.06%）、爱得科技（+4.72%）、辰光医疗

（+3.56%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 18：北交所医疗器械和生物制品产业 PE TTM 中值持

平 24.9X
图表 19：普昂医疗、爱得科技等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所

 专业技术服务（12 家）：市盈率 TTM中值由 24.8X 降至 24.2X

本周，从估值表现看，北交所专业技术服务产业企业的市盈率 TTM 中值由 24.8X 降至

24.2X。从本周个股市值表现来看，美登科技（+13.98%）、北矿检测（+2.35%）、瑞华技术

（+2.29%）分列市值涨跌幅前三甲。

图表 20：北交所专业技术服务产业 PE TTM 中值降至

24.2X
图表 21：美登科技、北矿检测等市值涨跌幅居前

资料来源：iFinD、华源证券研究所 资料来源：iFinD、华源证券研究所
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4.公告：润农节水中标高标准农田建设项目，建设规
模达 15 万亩

【公告】

海菲曼：公司于 2026 年 5 月 29 日收到国家知识产权局颁发的一项《发明专利证书》，

发明名称为“一种基于神经算法多源音频特征的智能仿真方法和系统”，专利号为 ZL 2023 1

0476734.6，授权公告号为 CN 116705060 B。

诺思兰德：公司披露投资者关系活动记录表，塞多明基注射液已于 2026 年 5 月获国家

药监局批准上市，用于治疗不适合血运重建手术或手术效果不佳的严重下肢缺血导致的肢体

溃疡。该产品为中国首个且目前唯一获批的促血管新生治疗药物，也是目前唯一获批的质粒

载体基因治疗药物，预计中国适用患者群体约 100 万人。公司已开展商业化筹备，并采用MAH

委托生产与自建工厂双轨并行模式保障供应，通州自建基地原液车间预计 2026 年底竣工。

润农节水：公司披露重大项目中标公告，中标项目为宜城市 2026 年高标准农田建设项目

EPC总承包。项目初步估算总金额为 38,688.92 万元，其中公司承担的项目金额约为 12,000

万元；总工期 12 个月，项目建设总规模为高标准农田 15 万亩，其中新建 9万亩、改造提升

6万亩。

鸿智科技：公司近日收到国家知识产权局颁发的一项《发明专利证书》，发明名称为“基

于多源 PID 的烤箱烹饪控制方法和系统”，专利号为 ZL 2025 1 0982792.5，授权公告号为

CN 120704113 B。

图表 22：润农节水中标高标准农田建设项目

证券代码 证券简称 公告时间 公告内容

920183.BJ 海菲曼 2026 年 6月 1日

公司于 2026 年 5 月 29 日收到国家知识产权局颁发的一项《发明专利证

书》，发明名称为“一种基于神经算法多源音频特征的智能仿真方法和系

统”，专利号为ZL 2023 1 0476734.6，授权公告号为CN 116705060 B。

920047.BJ 诺思兰德 2026 年 6月 2日

公司披露投资者关系活动记录表，塞多明基注射液已于 2026 年 5 月获国家药

监局批准上市，用于治疗不适合血运重建手术或手术效果不佳的严重下肢缺血

导致的肢体溃疡。该产品为中国首个且目前唯一获批的促血管新生治疗药物，

也是目前唯一获批的质粒载体基因治疗药物，预计中国适用患者群体约 100

万人。公司已开展商业化筹备，并采用MAH委托生产与自建工厂双轨并行模

式保障供应，通州自建基地原液车间预计 2026 年底竣工。

920964.BJ 润农节水 2026 年 6月 4日

公司披露重大项目中标公告，中标项目为宜城市 2026 年高标准农田建设项目

EPC总承包。项目初步估算总金额为 38,688.92 万元，其中公司承担的项目

金额约为 12,000 万元；总工期 12个月，项目建设总规模为高标准农田 15万

亩，其中新建 9万亩、改造提升 6万亩。

920926.BJ 鸿智科技 2026 年 6月 5日

公司近日收到国家知识产权局颁发的一项《发明专利证书》，发明名称为“基

于多源PID 的烤箱烹饪控制方法和系统”，专利号为ZL 2025 1 0982792.5，

授权公告号为CN 120704113 B。

资料来源：各公司公告、华源证券研究所
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5.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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致的市场评论或交易观点，本公司没有就此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

信息披露声明

在法律许可的情况下，本公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问和

金融产品等各种金融服务。本公司将会在知晓范围内依法合规的履行信息披露义务。因此，投资者应当考虑到本公司及/或其相关人员可能存在

影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。

投资评级说明

证券的投资评级：以报告日后的 6个月内，证券相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对同期市场基准指数涨跌幅在 20％以上；

增持：相对同期市场基准指数涨跌幅在 5％～20％之间；

中性：相对同期市场基准指数涨跌幅在－5％～＋5％之间；

减持：相对同期市场基准指数涨跌幅低于-5％及以下。

无：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。

行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完

整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500 指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）。
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