
 

证券研究报告 

[Table_Industry] 

大消费 
 

 
[Table_Title] 

3D 打印机出口向好 
 

[Table_ReportDate] 
2026年 6月 8日 

 

 
[Table_ReportType] 

大消费行业周报（6 月第 1 周） 
 

[Table_Author] 分析师：郑彬彬 

执业证书号：S1030523030001 

电话：0755-23602217 

邮箱：zhengbb@csco.com.cn 

分析师：罗鹏 

执业证书号：S1030523040001 

电话：0755-23602217 

邮箱：luopeng@csco.com.cn 
 

公司具备证券投资咨询业务资格 

[Table_Report] 
 

   

 
[Table_BaseData]  

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（6/1-6/5）大消费板块涨跌不一。食品饮料、家用电器、纺

织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理周涨跌幅分别为-4.59%、

0.14%、-1.84%、-2.77%、-1.86%、-3.22%。食品饮料、家用电器、

纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理各板块领涨的个股分

别是元祖股份（+16.10%）、金海高科（+35.68%）、嘉欣丝绸

（+17.97%）、凯瑞德（+15.80%）、实朴检测（+20.02%）、锦盛新

材（+16.09%）；领跌的个股分别是岩石股份（-48.09%）、利仁科

技（-14.75%）、迎丰股份（-19.72%）、国芳集团（-13.90%）、国

新文化（-57.65%）、青松股份（-15.67%）。 

2) 消费级 3D 打印机高景气延续，耗材后周期红利明确。海关总署

数据显示，今年前四月国内 3D 打印机出口 246 万台、货值 61.06

亿元，同比分别+100.3%、+110.4%。依托高性价比、轻量化、易

操作优势，国产产品远销全球，广泛应用居家造物、文创手办、

科教 DIY等场景，部分机型技术迭代后打印精度趋近入门工业级，

国内厂商占据全球消费级设备近九成市场份额，海外需求持续放

量。叠加近期行业迎来重要资本化节点，消费级龙头创想三维登

陆港交所成为港股消费 3D 打印第一股，募资 13.8 亿港元投向技

术研发、全球渠道拓展、生态搭建与产业链并购，带动全产业链

扩容。整机批量外销持续抬升设备存量，耗材具备后周期复购属

性，设备保有量稳步扩容持续兑现耗材长期需求。建议布局：一

是优选整机制造龙头，聚焦深耕海外渠道、自研能力突出的头部

整机厂商，充分受益出口爆发红利；二是重点布局耗材生产企业，

锚定 PLA 线材供应商，绑定头部整机厂供应链。 

3) 网络餐饮监管新规新落地，严管网络餐饮全链条。6 月 1 日，《网

络餐饮服务经营者落实食品安全主体责任监督管理规定》（以下

简称《规定》）正式实施。《规定》从平台、商家、配送全链条发

力，对网络餐饮服务经营者落实主体责任提出了全面、系统的规

定和指引。本次《规定》的落地，旨在从源头整治“幽灵外卖”、

资质造假、后厨脏乱等行业顽疾。在惩戒力度方面，《规定》大幅

提升了对平台、商户违法违规行为的处罚力度，罚款最高可达二

十万元。短期来看，全行业合规成本抬升，平台需要搭建智能风

控、明厨亮灶数字化系统，中小餐饮商户在门店改造、封签耗材、

后厨标准化整改上支出增加，大量无证、小作坊式散户加速出局；

中长期维度，行业劣币逐步出清，外卖消费意愿稳步回暖，产业

从低价内卷转向品质竞争，推动网络餐饮由规模扩张迈向高质量

发展。长期来看，新规或利好食品安全风控体系较为健全的外卖

平台、连锁餐饮龙头。随中小外卖作坊退场，连锁餐饮集中采购

需求抬升，利好预制菜龙头 B 端供货放量。建议关注相关外卖、

餐饮板块及食品制造龙头。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2 消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

煤
炭

通
信

机
械
设
备

石
油
石
化

银
行

基
础
化
工

家
用
电
器

国
防
军
工

电
子

钢
铁

环
保

建
筑
装
饰

轻
工
制
造

沪
深

3
0

0

非
银
金
融

有
色
金
属

汽
车

纺
织
服
饰

社
会
服
务

计
算
机

交
通
运
输

传
媒

商
贸
零
售

美
容
护
理

房
地
产

公
用
事
业

农
林
牧
渔

医
药
生
物

食
品
饮
料

综
合

建
筑
材
料

电
力
设
备

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

照
明

设
备

Ⅱ

贸
易

Ⅱ

家
电

零
部
件

Ⅱ

专
业
服
务

小
家
电

白
色
家
电

黑
色
家
电

服
装
家
纺

旅
游
及
景
区

酒
店
餐
饮

化
妆
品

厨
卫
电
器

饰
品

个
护
用
品

专
业

连
锁

Ⅱ

纺
织
制
造

一
般
零
售

互
联
网
电
商

休
闲
食
品

调
味

发
酵
品

Ⅱ

教
育

非
白
酒

白
酒

Ⅱ

饮
料
乳
品

食
品
加
工



[Table_PageHeader] 
2026 年 6 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款市场有风险入市需谨慎 

-4- 

Figure3 消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

元祖股份 16.10 金海高科 35.68 嘉欣丝绸 17.97 

贝因美 12.22 民爆光电 15.95 瑞贝卡 12.34 

金字火腿 8.62 和晶科技 9.96 *ST 天创 9.94 

煌上煌 5.41 联域股份 9.42 龙头股份 8.95 

*ST 椰岛 3.64 德昌股份 9.06 南山智尚 8.47 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

凯瑞德 15.80 实朴检测 20.02 锦盛新材 16.09 

怡亚通 13.98 安邦护卫 13.86 珀莱雅 6.42 

茂业商业 10.80 建科股份 13.67 延江股份 2.32 

天音控股 8.66 *ST 张股 11.19 力合科创 2.21 

全新好 8.65 中钢天源 10.79 润本股份 1.81 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4 消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

安井食品 -13.02 飞科电器 -8.31 华孚时尚 -8.49 

伊力特 -13.99 盾安环境 -9.14 安奈儿 -9.66 

金种子酒 -14.04 宏昌科技 -11.35 新华锦 -11.11 

皇氏集团 -17.78 热威股份 -13.03 金春股份 -16.86 

岩石股份 -48.09 利仁科技 -14.75 迎丰股份 -19.72 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

小商品城 -7.81 安车检测 -10.15 百亚股份 -6.32 

赛维时代 -7.88 中公教育 -10.33 科思股份 -8.73 

中信金属 -7.98 电科院 -14.32 贝泰妮 -8.79 

孩子王 -10.72 中体产业 -17.02 敷尔佳 -9.54 

国芳集团 -13.90 国新文化 -57.65 青松股份 -15.67 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 618 大促进入白热化阶段,京东 618 竞速榜给出答案。截至 5 月 30 日

17:00,海尔居洗衣机累计榜第一,小天鹅位列第二。该榜单基于京东平台

实时销售数据生成,排名随大促进展动态更新。 

⚫ 国际能源署（IEA）高级官员最新警告称，如果全球石油库存继续以目前



[Table_PageHeader] 
2026 年 6 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款市场有风险入市需谨慎 

-5- 

的速度下降， 库存水平可能在夏季需求高峰期到来之前触及临界点。这

可能意味着国际能源署会再次 协调紧急释放库存。 

⚫ 国内成品油调价窗口将于 6 月 4 日 24 时再度开启，本轮成品油价格

大概率将迎来下调， 预计汽、柴油价格将下调 535 元/吨。 这也将是 

2026 年以来成品油价第二次下调。 

⚫ 国务院印发《加快农业农村现代化“十五五”规划》，明确了“十五五”时期加

快农业 农村现代化的思路目标、重点任务和政策措施，强调以加快农业

农村现代化更好推进中 国式现代化建设。《规划》部署了高标准农田、农

业科技创新能力条件、仓储保鲜冷链 物流设施等重大项目建设，提出了

大食物开发、“人工智能+”农业、农产品加工业提 升、农村现代生活条件

补短板等重大工程和行动。 

⚫ 美国贸易代表办公室根据第 301 条款提议对巴西商品征收 25%的关税，

认定这个南美国 家从事了“不合理且对美国商业造成负担或限制”的行为。

牛肉、咖啡、部分水果与坚 果、香料、石油以及金属矿石将免于这项惩

罚性关税。巴西产飞机及飞机零部件、稀土、 有机化学品、药品、化肥

也将被豁免。 

⚫ 美伊冲突持续之际，印度央行或出售部分黄金储备，以保护外汇储备免受

中东局势的经 济影响。根据评估，截至 5 月 22 日的两周内，印度央

行出售了价值约 120 亿美元的黄 金。如果得到证实，这些交易表明政

策制定者对伊朗冲突带来的经济压力日益担忧。 

（信息来源：e 公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 英派斯：公司拟通过全资子公司投资建设海南英派斯智慧体育产业园项

目，总投资约 6.59 亿元，分两期建设，其中一期投资约 2.99 亿元。项目

旨在顺应体育制造业智能化升级趋势，优化产品结构，提升盈利水平。 

⚫ 五粮液：公司于 2026 年 5 月 29 日首次通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购公司股份 1,191,013 股，占公司总股本的 0.03%，最高

成交价为 85.25 元/股，最低成交价为 82.28 元/股，成交总金额为 1 亿元

(不含交易费用)。截至 2026 年 5 月 31 日，公司累计回购股份 1,191,013

股，支付总金额 1 亿元。本次回购符合相关法律法规及公司回购方案要

求。 

⚫ 贝泰妮公告，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施

了首次回购。本次回购股份数量为 145,900 股，占公司目前总股本的比

例为 0.0344%，成交的最低价格为人民币 33.91 元/股，成交的最高价格

为人民币 34.34 元/股，支付的总金额为人民币 4,984,742 元（不含交易
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费用），本次回购符合公司回购方案及相关法律法规的要求。 

（以上公告信息来源均为 Wind 资讯） 
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买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 
强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 


