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[Table_Summary]  周观点：上周五（6月 5日），在全球风险资产出现分化的情况下，北交所在

前期持续承压后呈现出独立上涨行情。创业板指回调 3.2%、科创综指回调 

2.4%，而北证 50单日大涨 5.6%，成交额放量至 318.8 亿元，资金流入迹象

较为明确，板块情绪明显回暖。板块表现相对较强，或因为政策与流动性双

重利好共振。流动性预期层面，北交所 ETF 落地进程加速，据中国基金报报

道，近期多家基金公司已收到北交所 ETF 相关市场文档及交易规则优化文

件，正推进系统改造并定期反馈进度，券商同步积极筹备。北证 50ETF 的推

进，有望打通公募、社保、保险等机构资金配置通道，增量资金入场预期显著

升温。政策定位层面，北交所与新三板联动机制取得进一步突破，秉扬科技公

告拟以“发行股份+支付现金”收购新三板知行股份 100% 股权并募集配套

资金，若落地将成为北交所公司发股收购新三板企业首单。此举既强化产业链

协同，更明确北交所作为“专精特新企业主阵地”与新三板“苗圃”的联动定
位，推动市场对北交所形成系统性估值认知。估值与资金层面，北交所前期调

整后安全边际充足，当前板块估值相对较低，叠加政策催化，资金或加速流入

优质标的。我们预计北交所短期内表现震荡偏强，建议关注 1）硬科技专精特

新标的，重点关注并行科技、戈碧迦、蘅东光、锐翔智能等具备核心技术壁

垒、契合新质生产力方向的企业；2）北证 50核心成分股，尤其关注 6 月 15 

日指数调整中新调入的锦华新材、三协电机、科力股份等，此类标的有望受

益被动资金配置。 

 行情回顾：本区间内，北交所整体表现偏弱：6月 5日（周五）收盘市值 8990.1

亿元，北证 50指数较 5月 25日（周一）开盘市值下跌 2.1%，整体跑输创业

板约 2.6 个百分点（创业板指上涨约 0.5%）；落后市场约 1.6 个百分点（沪

深 300 上涨约 0.6%）。 

 北证 A股板块对比：截至 2026年 6 月 5日，北证 A股成分股个数共 318个，

公司平均市值 28.2亿元，同期创业板个股平均市值为 151.45亿元，科创板平

均市值为 237.5亿元。从成交量上来看，“2026年 5月 25日（周一）-2026

年 6月 5日（周五）”北交所板块区间交易金额为 2223.0亿元，个股平均区

间交易金额为 7.0亿元，区间换手率达 42.9%，板块流动性较上一区间有较大

提升。从估值来看，板块 PE（TTM，中位数）为 35.15倍，估值水平位于历

史中游水平。 

 上市新股概况：本区间内，北交所有 3只新股上市。新睿电子（920211.BJ）

上市时间为 2026年 6月 5日，上市当天涨幅为 800.7%。新天力（920218.BJ）

上市时间为 2026 年 5 月 29 日，上市当天涨幅为 270.8%。龙辰科技

（920161.BJ）上市时间为 2026年 5月 27日，上市当天涨幅为 344.6%。下

周，北交所共 4家企业更新新股动态，彩客科技（920206.BJ）将于 2026年

6 月 8 日上市。 

 北交所后备军储备充足：区间内，共 54家企业更新发行上市项目审核动态，

5 家已受理，4家已提交注册，7家已注册，7家上市委会议通过，29家已问

询，2 家已终止。 

 风险提示：宏观经济下行风险、政策风险，流动性风险，企业盈利不达预期风

险、行业景气度下行风险、估值波动风险、中小企业经营治理风险、IPO解禁

与减持压力风险、海外地缘与贸易风险等。 
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[Table_QuotePic]  板块相对指数表现  

 

 

数据来源：同花顺 iFind 

 

 

[Table_QuotePic]  基础数据（5.25-6.5）   

  成分股个数 312 

总市值（亿元） 9437.5 

公司平均市值（亿元） 30.3 

板块区间交易金额（亿元） 1399.9 

个股平均交易金额（亿元） 4.5 

区间换手率（%） 28.8 
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1 北证 A 股区间行情回顾 

截至 2026 年 6 月 5 日，北证 A 股成分股个数共 318 个，公司平均市值 28.2 亿元，同

期创业板个股平均市值为 151.45 亿元，科创板平均市值为 237.5 亿元。从成交量上来看，

“2026 年 5 月 25 日（周一）-2026 年 6 月 5 日（周五）”北交所板块区间交易金额为 2223.0

亿元，个股平均区间交易金额为 7.0 亿元，区间换手率达 42.9%，板块流动性较上一区间有

较大提升。从估值来看，板块 PE（TTM，中位数）为 35.15 倍，估值水平位于历史中游水

平。 

表 1：北证 A 股与各板块对比（截至 2026/5/22） 

 成分股个数  公司平均市值（亿元） 板块区间交易金额（亿元） 个股平均交易金额（亿元） 区间换手率（%）  

北证 A 股  

（上区间）  
315  28.81  2476.77  7.86  45.61  

北证 A 股  

（本区间）  
318  28.18  2222.97  6.97  42.92  

科创板  610  237.46  46005.92  75.42  38.62  

创业板  1398  151.45  79830.51  57.10  50.04  

上证 A 股  2315  331.41  139415.46  60.22  30.91  

深证 A 股  2892  168.97  166581.10  57.60  43.48  

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

图 1：北证 A 股板块日交易金额（亿元）  图 2：北证 A 股板块 PE（TTM，中位数） 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内，北交所整体表现偏弱：6 月 5 日（周五）收盘市值 8990.1 亿元，北证 50 指

数较 5 月 25 日（周一）开盘市值下跌 2.1%，整体跑输创业板约 2.6 个百分点（创业板指上

涨约 0.5%）；落后市场约 1.5 百分点（沪深 300 上涨约 0.6%）。 
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图 3：区间行情回顾 

 

数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

个股层面，本区间内北交所 318 只个股中有 64 只股票上涨，1 只股票持平，253 只股

票下跌。其中，新睿电子区间内上涨 800.7%，市盈率（TTM）为 139.05 倍；龙辰科技区间

内上涨 516.8%，市盈率（TTM）为 88.8 倍；新天力区间内上涨 150.0%，市盈率（TTM）

为 33.9 倍；朗信电气区间内下跌 45.0%，市盈率（TTM）为 37.3 倍。 

图 4：区间内北证 A 股涨幅前五  图 5：区间内北证 A 股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理  数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内涨幅前五的股票集中于机械设备、电子、轻工制造、计算机。上涨的 64 只股

票市盈率估值（TTM）水平相对较高，318 只股票中有 124 只股票市盈率估值（TTM）超过

50 倍。 

表 2：涨跌幅前列股票基本信息 

 代码  股票  所属行业  主营业务  

涨幅  

前五  

920211.BJ 新睿电子  机械设备  工业机器人控制系统及部件、伺服系统及部件的研发、生产与销售。 

920161.BJ 龙辰科技  电子  薄膜电容器相关BOPP薄膜材料的研发、生产和销售。 

920218.BJ 新天力  轻工制造  食品容器的研发、生产和销售。 

920725.BJ 惠丰钻石  机械设备  人造单晶金刚石粉体的研发,生产和销售。 

920190.BJ 雷神科技  计算机  游戏笔记本、游戏台式机和游戏外部设备等产品的设计、研发和销售 
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 代码  股票  所属行业  主营业务  

跌幅  

前五  

920220.BJ 朗信电气  汽车  
公司以电驱动为技术核心，主要从事电机总成、电子风扇、电子水泵、空调鼓风机等热

管理电驱动零部件产品的研发、生产与销售。 

920047.BJ 诺思兰德  医药生物  生物工程新药研发、技术服务、技术转让 

920522.BJ 纳科诺尔  电力设备  高精度辊压设备的研发、生产和销售 

920187.BJ 通领科技  汽车  汽车内饰件的研发、生产及销售。 

920178.BJ 锐翔智能  机械设备  从事智能制造装备的研发设计、生产、销售。 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

表 3：涨跌幅前五股票市场数据 

 代码  股票  所属行业  
市值  

（亿元）  

营业收入

（亿元）  

归母净利润

（百万元） 

市盈率  

（PE，TTM） 

净利率  

（%）  

毛利率  

（%）  

时间  2026/5/25   2026/6/5   

涨幅  

前五  

920211.BJ 新睿电子  机械设备  78.05 3.18 59.05 139.05 18.55 36.02 

920161.BJ 龙辰科技  电子  77.26 6.42 85.55 88.77 15.46 33.39 

920218.BJ 新天力  轻工制造  28.55 10.57 76.16 36.88 7.20 19.45 

920725.BJ 惠丰钻石  机械设备  76.08 1.70 -18.75 -539.86 -11.79 22.95 

920190.BJ 雷神科技  计算机  35.41 30.13 22.89 126.19 0.78 7.97 

跌幅  

前五  

920220.BJ 朗信电气  汽车  50.52 14.11 131.62 37.33 9.33 17.30 

920047.BJ 诺思兰德  医药生物  49.53 0.66 -53.72 -85.57 -80.81 56.35 

920522.BJ 纳科诺尔  电力设备  68.27 9.78 65.92 146.75 6.74 19.31 

920187.BJ 通领科技  汽车  19.88 9.71 147.98 15.68 37.00 32.26 

920178.BJ 锐翔智能  机械设备  104.18 5.98 130.68 79.72 21.60 46.58 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

2 新股及发行上市项目审核动态 

本区间内，北交所有 3 只新股上市。龙辰科技（920161.BJ）上市时间为 2026 年 5 月

27 日，龙辰科技所属行业为电子，主营薄膜电容器相关 BOPP 薄膜材料的研发、生产和销

售。此次公开发行股票数量 3399.85 万股，发行价格 9.2 元/股，发行后市盈率为 15.0 倍，

新股募集资金总额约 3.1 亿元。龙辰科技上市当天涨幅为 344.6%，2025 年公司营业收入为

6.4 亿元，净利润为 78.5 百万元。新天力（920218.BJ）上市时间为 2026 年 5 月 29 日，所

属行业为轻工制造，主营食品容器的研发、生产和销售。新天力所属行业为轻工制造，主营

食品容器的研发、生产和销售。此次公开发行股票数量 2341.8 万股，发行价格 12.2 元/股，

发行后市盈率为 148 倍，新股募集资金总额约 2.85 亿元。新天力上市当天涨幅为 270.8%，

2025 年，公司营业收入为 10.6 亿元，净利润为 68.4 百万元。新睿电子（920211.BJ）上市

时间为 2026 年 6 月 5 日，所属行业为机械设备，主营工业机器人控制系统及部件、伺服系

统及部件的研发、生产与销售。此次公开发行股票数量 640 万股，发行价格 25.2 元/股，发

行后市盈率为 15.0 倍，新股募集资金总额约 1.61 亿元。新睿电子上市当天涨幅为 800.7%，

2025 年公司营业收入为 3.2 亿元，净利润为 55.3 百万元。 
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表 4：上市新股基本信息 

证券代码  简称  上市日期  所属行业  主营业务  

920211.BJ 新睿电子  2026-05-27 机械设备  工业机器人控制系统及部件、伺服系统及部件的研发、生产与销售。 

920218.BJ 新天力  2026-05-29 轻工制造  食品容器的研发、生产和销售。 

920161.BJ 龙辰科技  2026-06-05 电子  薄膜电容器相关BOPP薄膜材料的研发、生产和销售。 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

表 5：上市新股基本信息 

证券代码  简称  
2025 年营收  

（亿元）  

2025 年归母净

利润（百万元） 

发行价  

（元 /股）  

发行 PE 

（倍）  
中签率  

上市首日  

涨跌幅  

920211.BJ 新睿电子  3.2  55.3  25.2  15.0  0.02% 800.7% 

920218.BJ 新天力  10.6  68.4  12.2  15.0  0.03% 270.8% 

920161.BJ 龙辰科技  6.4  78.5  9.2  15.0  0.03% 344.6% 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

本区间内，北交所共 7 家企业更新新股动态。除已上市的 3 家公司外，另有彩客科技

（920206.BJ）、金戈新材（920083.BJ）、永大股份（920126.BJ）、科莱瑞迪（920072.BJ）

发行相关公告。 

彩客科技（920206.BJ）于 2026 年 5 月 26 日路演并发行公告，于 5 月 27 日申购，6

月 1 日发行结果公告。彩客科技所属行业为基础化工，主营高性能有机颜料中间体、食品添

加剂中间体及新材料聚合单体的研发、生产及销售。此次公开发行股票数量 797.5 万股，发

行价格 30.3 元/股，发行后市盈率为 15.0 倍，新股募集资金总额约 2.4 亿元。2025 年，公

司营业收入为 5.1 亿元，净利润为 115.6 百万元。 

金戈新材（920083.BJ）于 2026 年 5 月 29 日路演并发行公告，于 6 月 1 日申购，并于

6 月 4 日发行结果公告。金戈新材所属行业为有色金属轻，主营功能性材料研发、生产和销

售。此次公开发行股票数量 2231.7 万股，发行价格 9.7 元/股，发行后市盈率为 14.9 倍，新

股募集资金总额约 2.15 亿元。2025 年，公司营业收入为 5.3 亿元，净利润为 47.4 百万元。 

永大股份（920126.BJ）于 2026 年 6 月 2 日路演并发行公告，于 6 月 3 日申购。永大

股份所属行业为机械设备，主营压力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务。此次

公开发行股票数量 4652 万股，发行价格 7.8 元/股，发行后市盈率为 15.0 倍，新股募集资金

总额约 3.6 亿元。2025 年，公司营业收入为 7.3 亿元，净利润为 106.7 百万元。 

科莱瑞迪（920072.BJ）于 2026 年 6 月 5 日发布询价公告。科莱瑞迪所属行业为医药

生物，主营肿瘤放射治疗中的放疗定位装置以及康复治疗中康复辅助器械的研发、生产和销

售。此次公开发行股票数量 1480 万股，发行价格未定。2025 年，公司营业收入为 3.2 亿元，

净利润为 67.2 百万元。 

表 6：待发行新股基本信息 

证券代码  简称  所属行业  主营业务  
2025年营收 

（亿元）  

2025年归母净利润

（百万元）  

920072.BJ 科莱瑞迪  医药生物  
肿瘤放射治疗中的放疗定位装置以及康复治疗中康复辅

助器械的研发、生产和销售。 
3.2 67.2 

920126.BJ 永大股份  机械设备  压力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务。 7.3 106.7 
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证券代码  简称  所属行业  主营业务  
2025年营收 

（亿元）  

2025年归母净利润

（百万元）  

920083.BJ 金戈新材  有色金属  功能性材料研发、生产和销售。 5.3 47.4 

920206.BJ 彩客科技  基础化工  
高性能有机颜料中间体、食品添加剂中间体及新材料聚

合单体的研发、生产及销售。 
5.1 115.6 

数据来源：同花顺 iFind，西南证券整理 

下周北交所共 3家企业更新新股动态。永大股份（920126.BJ）、彩客科技（920206.BJ）、

科莱瑞迪（920072.BJ）将发行相关公告。  

永大股份（920126.BJ）将于 2026 年 6 月 8 日发行结果公告。彩客科技（920206.BJ）

将于 2026 年 6 月 8 日上市。科莱瑞迪（920072.BJ）将于 6 月 9 日-10 日询价，6 月 12 日

进行路演并发行公告。 

表 7：下周新股申购动态 

周一  周二  周三  周四  周五  

026-06-08 2026/6/9 2026/6/10 2026/6/11 2026/6/12 

发行结果公告 :永大股份  询   价 :科莱瑞迪  询   价 :科莱瑞迪   路   演 :科莱瑞迪  

上   市 :彩客科技     发行公告 :科莱瑞迪  

数据来源：北交所公告，西南证券整理 

北交所后备军储备充足。区间内，共 54 家企业更新发行上市项目审核动态，5 家已受

理，4 家已提交注册，7 家已注册，7 家上市委会议通过，29 家已问询，2 家已终止。 

表 8：待发行新股基本信息 

代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
营收  

（亿元） 

归母净利润

（百万元） 
更新日期  

873414 科莱瑞迪 注册  医药生物 
肿瘤放射治疗中的放疗定位装置以及康复治疗中康

复辅助器械的研发、生产和销售。 
3.2 64.0 2026/6/2 

873700 益坤电气 注册  电力设备 
绝缘子、避雷器等过电压保护设备及在线监测设备的

研发、生产及销售。 
3.7 59.1 2026/5/29 

874457 永励精密 注册  汽车  汽车用精密钢管及管型零部件的研发、生产和销售。 5.4 109.1 2026/5/29 

874495 永大股份 注册  机械设备 压力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务 7.3 109.4 2026/5/26 

873524 金戈新材 注册  基础化工 功能性材料研发、生产和销售。 5.3 57.5 2026/5/25 

874445 科金明  已问询  家用电器 
便携式 DVD播放器、游戏机、平板电脑的研发、生

产及销售。 
9.8 64.6 2026/6/4 

874360 世纪数码 已问询  机械设备 数字喷墨打印设备及配件耗材的研发、生产及销售。 6.1 53.5 2026/6/4 

872893 威易发  已问询  机械设备 金属密封环的研发、生产、加工与销售。 1.5 63.3 2026/6/4 

874565 耀泰股份 已问询  家用电器 户外照明器具的研发、设计、生产和销售。 8.2 135.5 2026/6/4 

874746 前景无忧 已问询  电力设备 
专注于在电力行业配用电领域提供智能物联产品和

数字化解决方案。 
6.9 111.1 2026/6/2 

874642 星基智造 已问询  机械设备 线缆智能设备及整体解决方案的研发、生产和销售 3.0 64.7 2026/6/2 

874885 鑫巨宏  已问询  通信  精密光器件的研发、生产和销售。 8.1 176.0 2026/6/2 

874640 百迈科  已问询  医药生物 以手术缝线为代表的外科手术医疗器械产品和多肽 2.1 70.8 2026/6/1 
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代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
营收  

（亿元） 

归母净利润

（百万元） 
更新日期  

制药设备产品的研发、生产和销售。 

874751 宏景电子 已问询  汽车  汽车电子及其他智能电子的研发、生产和销售。 12.4 88.5 2026/6/1 

874709 华大海天 已问询  基础化工 
数码纸基新材料、水性墨材料、食品包装材料及其他

的研发、生产和销售。 
6.0 69.9 2026/5/29 

874498 艾斯迪  已问询  汽车  汽车轻量化领域铝合金零部件的研发、生产和销售。 8.3 63.9 2026/5/29 

874867 佳宏新材 已问询  电力设备 热管理产品及光通信产品的设计、研发、生产和销售。 4.3 71.1 2026/5/29 

874798 环能涡轮 已问询  机械设备 涡轮增压器核心零部件及整机的研发、生产与销售。 5.6 178.3 2026/5/29 

874217 锐牛股份 已问询  基础化工 带传动系统零部件产品的研发、生产和销售。 3.3 64.4 2026/5/29 

874251 衡美健康 已问询  食品饮料 营养功能食品的研发、生产和销售。 9.3 70.7 2026/5/28 

874671 吉宝股份 已问询  机械设备 
机床辅助机械装备及机床功能部件研发、生产及销

售，提供机床加工废物（液）整体解决方案 
3.9 50.4 2026/5/28 

874158 天元重工 已问询  建筑装饰 桥梁受力产品的研发、设计、制造、安装及技术服务。 6.2 67.4 2026/5/28 

874654 玉健健康 已问询  基础化工 膳食补充剂原料的研发、生产和销售。 5.5 59.9 2026/5/28 

874322 幺麻子  已问询  食品饮料 麻系味型特色调味食品的研发、生产和销售。 6.6 198.6 2026/5/28 

874865 森峰激光 已问询  机械设备 
激光加工设备及智能制造生产线的研发,生产 ,销售及

服务。 
14.7 98.9 2026/5/27 

873974 培源股份 已问询  汽车  
减震器零部件及液压翻转系统零部件的研发、生产和

销售。 
7.2 88.1 2026/5/27 

874543 百利食品 已问询  食品饮料 西式复合调味品的研发、生产和销售。 21.5 321.9 2026/5/26 

874149 同富股份 已问询  轻工制造 
研发、设计、生产和销售不锈钢器皿、塑料器皿、玻

璃器皿、户外产品和小家电。 
29.1 161.3 2026/5/26 

874421 旭阳新材 已问询  基础化工 有色金属功能粉体材料及浆料的研发、生产、销售。 13.1 102.9 2026/5/26 

874279 定西高强 已问询  电力设备 高强度紧固件的研发、生产和销售业务 12.9 115.6 2026/5/26 

874685 苏州双祺 已问询  机械设备 
物流装卸、输送、分拣等作业场景下的关键自动化设

备及配套系统的研发、设计、制造、销售和服务。 
5.2 62.0 2026/5/25 

874544 邦正精机 已受理  机械设备 智能自动化贴合设备的研发、制造、销售和租赁。 2.3 59.5 2026/6/4 

874801 诚丰新材 已受理  基础化工 科技型聚氨酯软质泡沫的研发、生产和销售。 9.2 174.7 2026/6/4 

874222 欣战江  已受理  基础化工 差别化涤纶长丝和纤维母粒的研发、生产和销售。 3.7 75.1 2026/6/4 

874597 昌誉股份 已受理  基础化工 
车用橡胶密封件及新能源汽车电气连接组件产品的

研发、生产和销售。 
6.1 73.7 2026/5/28 

874687 珈凯生物 提交注册  美容护理 化妆品功效原料的研发、生产及销售。 2.6 66.3 2026/6/3 

874025 凯达重工 提交注册  机械设备 轧辊、辊环等钢材轧制关键部件的研发、生产、销售。 4.8 70.9 2026/5/29 

873124 聚仁新材 提交注册  基础化工 己内酯系列产品的研发、生产和销售。 6.4 121.8 2026/5/25 

874287 森合高科 提交注册  基础化工 环保型贵金属选矿剂的研发、生产及销售。 8.4 272.3 2026/5/25 

874386 杰锋动力 
上市委  

会议通过  
汽车  

汽车排气系统及动力系统等领域零部件产品的研发、

设计、生产和销售。 
23.7 146.7 2026/6/4 

874552 原力数字 
上市委  

会议通过  
计算机  3D数字内容制作。 6.6 120.8 2026/6/4 

874569 菊乐股份 上市委  食品饮料 含乳饮料及乳制品的研发、生产和销售。 16.9 292.0 2026/5/29 
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代码  简称  状态  所属行业 主营业务  
营收  

（亿元） 

归母净利润

（百万元） 
更新日期  

会议通过  

874772 腾信精密 
上市委  

会议通过  
机械设备 精密零部件的研发设计、制造和销售。 7.6 186.9 2026/5/29 

874527 贝尔生物 
上市委  

会议通过  
医药生物 研发、生产及销售体外诊断试剂及配套仪器。 3.4 146.1 2026/5/28 

874387 百英生物 
上市委  

会议通过  
医药生物 

为生物医药企业提供抗体和蛋白表达服务、抗体发现

与优化服务和稳定细胞株开发服务。 
6.1 216.0 2026/5/28 

874930 海明润  已受理  机械设备 超硬复合材料及制品研发、制造和销售。 3.4 51.1 2026/6/5 

874571 宇特光电 已问询  通信  光连接产品的研发设计、精密制造与销售。 3.3 69.2 2026/6/5 

874235 远大健科 已问询  家用电器 

冰箱滤水器、泳池类滤芯、家用净水滤芯、咖啡机滤

芯、整机等多品类净水器件及相关功能材料的研发、

生产和销售。 

10.1 118.4 2026/6/5 

874640 百迈科  已问询  医药生物 
以手术缝线为代表的外科手术医疗器械产品和多肽

制药设备产品的研发、生产和销售。 
2.1 70.8 2026/6/5 

874318 康美特  注册  电子  
从事电子封装材料及高性能改性塑料等高分子新材

料产品研发、生产、销售。 
4.7 85.3 2026/6/5 

874628 欧伦电气 注册  家用电器 
围绕环境调节设备开展研发、设计、制造、销售和服

务一体化业务。 
20.4 230.0 2026/6/5 

874709 华大海天 
上市委  

会议通过  
基础化工 

数码纸基新材料、水性墨材料、食品包装材料及其他

的研发、生产和销售。 
6.0 69.9 2026/6/5 

430293 奉天电子 终止  汽车  汽车电子零部件的研发、生产与销售 6.6 57.9 2026/6/5 

874187 荣鹏股份 终止  机械设备 气动工具的研发、生产与销售。 5.4 53.4 2026/6/5 

数据来源：同花顺 iFinD，西南证券整理 

3 北交所要闻及公司重要公告 

3.1 机构调研 

利通科技（832225）：公司发布投资者关系活动记录表。 1）公司已投资建设一条专业

的海洋软管生产线。海洋石油管产品已成功中标东方 1-1 气田 CCUS 提高采收率项目（栈

桥软管）；2）HPP 订一季度订单情况：2026 年度公司力争实现  10—12 台超高压（HPP）

设备的交付目标。2026 年一季度，公司已顺利发货 3 台超高压（HPP）设备；截至目前，

公司已完成 2 台新的超高压（HPP）设备的组装与调试工作，下一步将积极与客户对接，推

进设备交付进程；3）公司数据中心液冷软管已有小批量订单。  

锐翔智能（920178）：公司发布投资者关系活动记录表。1）PBC 相关的布局情况：2019 

年 8 月，公司设立控股子公司广东广顺智能装备有限公司，专注于  PCB 硬板设备的研发、

生产与销售，其开发的全自动 /半自动熔合机系列、激光封边 PP 裁切机系列均已实现量产与

销售，2026 年 1-5 月广顺智能已接到相关产品的订单金额约为 2000 万元。公司子公司珠

海奇川精密设备有限公司开发的嵌铜机也属于 PCB 硬板精密生产设备。此外公司也在配合
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客户进行在 PCB 板上嵌埋芯片的应用开发；2）光模块相关：截至目前，与公司  PCB/FPC

业务相兼容的自动化装备（如自动化物流设备）已接到部分订单（金额为几百万元）  ，检

查包装自动化设备正在设计开发对接当中；其他光模块生产工艺类设备（如贴装类、组装类、

测试老化类等）仍在开发中，尚未达到量产条件；3）半导体相关：子公司奇川精密开发的

贴装组装设备目前已实现批量出货，公司未来目标是半导体固晶机。 

海达尔（920699）：公司发布投资者关系活动记录表。1）公司现阶段研发的方管式、

托盘式产品，可以适配高端重型服务器装机需求；2）目前公司出口品类均为家电滑轨，服

务器滑轨暂未获得海外订单；3）目前公司现有模具由合作厂商负责加工制作，模具方案则

由公司与模具厂商协同共同设计敲定。目前公司暂无自建模具车间、自制模具的计划。 

惠同新材（920751）：为深化公司在金属纤维及制品领域的业务布局，提升公司业务规

模和盈利水平，公司于 5/22 与保定三源的 9 名股东签订了《股权转让协议》，公司拟以现

金 10,200.00 万元收购保定三源 51%的股权。保定三源作为专业的产业用纺织品和  PPE

（个体防护装备）制造企业，其主营业务产品包含金属纤维类纺织制品及非金属纤维类纺织

制品，拥有从技术研究、纤维开发、纱线制作、面料生产到成衣制作的完整的生产链，可满

足客户特殊的防护装备需求，产品主要应用于军事、国防安保、航空航天、环境保护、交通

运输、消防、能源、职业安全防护、应急抢险救援等领域。2025 年保定三源实现收入 1.1

亿元，yoy13.5%；实现净利润 1606.4 万元，yoy116.2%。 

旺成科技（830896）：公司发布投资者关系活动记录表，主营齿轮、离合器等传动零部

件，2024 年整体经营业绩保持稳健。核心业务转向新能源汽车齿轮、中大排量摩托车离合

器，同步推进产线智能制造改造升级。依托制造优势巩固主业份额，以产能与工艺升级支撑

长期发展。 

易实精密（920221）：公司正在筹划以支付现金购买资产方式收购张家港恒进机电有限

公司 100%股权。本次交易预计构成重大资产重组。标的公司生产销售发动机控制系统、底

盘控制系统、车身电子控制系统等汽车电子装置，敏感元器件及传感器、频率控制与选择元

件、新型机电元件等新型电子元器件。佳合科技（831191）：公司发布投资者关系活动记录

表，主营纸制品包装，依靠规模化生产与成本控制构筑核心优势，企业现金流表现良好。2024

年度分红方案稳定，持续回报广大投资者。行业竞争格局平稳，公司坚守主业运营，保障经

营基本面持续向好。 

华洋赛车（920058）：公司发布发行股份购买资产并募集配套资金预案。公司拟通过向 

3 名交易对方发行股份的方式，购买其合计持有的重庆峻驰  49%股权，发行价格为 22.35

元/股。交易对方通过本次交易取得的上市公司新发行股份，自该等股份发行结束之日起三十

六个月内不得进行转让。  

开发科技（920029）：公司发布投资者关系活动记录表。1）公司境外市场主要区域在

欧洲，2026Q1，欧洲市场营业收入同比增长超 20%。南美市场公司聚焦巴西、乌拉圭等地，

2026Q1，公司在南美市场营业收入同比增长超 60%；2）储能柜产品是公司新的战略产业支

柱，已有部分在手订单和合同在执行中，目前收入占比较低，且以国内市场为；3）从产品

上来看，公司的智能计量水电气表是公司一大增长曲线，2025 年度，公司的系统软件收入

同比增长 179.79%，公司系统软件和储能产品也是未来的增长曲线。中科美菱（835892）：

公司发布投资者关系活动记录表，主营低温存储设备，2025 年一季度营收、净利润实现双

增长，产能处于有序扩张阶段。产品广泛应用于医疗、科研领域，下游市场需求持续旺盛。
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依托细分赛道红利扩大产销规模，深挖低温存储领域市场潜力。  

鸿仕达（920125）：公司发布投资者关系活动记录表。1）公司下游聚焦消费电子、泛

半导体以及新能源领域，其中泛半导体领域主要服务于大尺寸芯片等高性能部件的散热解决

方案、服务器组装的智能设备；2）公司未来除了将巩固消费电子业务基本盘，也将重点布

局泛半导体赛道，发力半导体散热设备，服务器智能生产设备，提升半导体业务收入占比；

3）目前在手订单充足，产能利用率维持较高水平。天马新材（838971）：公司发布投资者

关系活动记录表，主营精细氧化铝粉体材料，后续将强化市值管理相关工作。紧抓半导体、

陶瓷基板行业发展机遇，重点研发落地高附加值产品，持续优化整体产品结构。立足材料主

业拓展高端应用场景，提升产品盈利水平。 

海达尔（920699）：公司发布投资关系活动记录表。1）当前公司服务器滑轨产能储备

充足，已预留充足产线场地与产能空间，可充分匹配后续订单增长需求；家电滑轨目前产能

已接近饱和；2）公司核心合作伙伴包括  BSH、海尔、海信、伊莱克斯等国内外知名家电企

业，以及中兴、浪潮、新华三等服务器滑轨客户，合作关系稳定长效。东和新材（839792）：

公司发布投资者关系活动记录表，主营镁质耐火材料，2025 年将尾矿回收项目作为降本增

效核心举措。行业供需格局持续改善，公司稳步推进产品市场销售，全力拉动营收增长。通

过工艺优化控制生产成本，把握行业回暖机会扩大市场份额。 

成电光信（920008）：公司发布投资关系活动记录表。1）司上市是发展的新起点、新

阶段，未来还会需要融资支持。公司未来有计划通过包括投资并购等多种方式来助力公司业

务快速发展；2）公司在积极考虑拓展民用领域的业务，例如研制适配大飞机地面飞行训练

的 LED 虚像视景系统；特种训练模拟器向通航、民航方向延伸；TSN 网络技术在货运无人

机方面的应用；3）司特种显示类产品 2025 年度毛利率较低，主要是因为公司前期参与配

套的某个球幕列装型号的交付任务已于 2024 年基本完成，2025 年交付数量较少，后期随

着新型号的逐步定型批产，毛利率也有望逐步得到修复。球冠电缆（920682）：公司发布投

资者关系活动记录表，主营电线电缆产品，现阶段订单充足、产销处于高位，一季度利润下

滑受原材料涨价、中标项目毛利率偏低影响。核心客户以电网企业为主，依托 “十五五”电网

投资机遇拓展市场，同步布局央企与海外外贸业务。500kV 新型电缆完成型式试验进入预鉴

定阶段，目前暂无海缆项目投资规划。  

卓兆点胶（920026）：公司发布投资者关系活动记录表，主营精密点胶设备，产品应用

于半导体、消费电子赛道，行业需求稳定，国产替代进程持续加快。公司聚焦高精度、高速

点胶技术研发，与头部客户保持深度合作。整体产能利用率维持高位，产品交付稳定，盈利

水平有望稳步提升。 

民士达（920394）：公司发布投资者关系活动记录表，主营芳纶纸核心产品，目前市场

供需偏紧，产品价格保持平稳，产能有序释放。下游覆盖新能源、高端制造领域，在手订单

储备充足。公司持续开展工艺优化与降本增效工作，巩固行业龙头竞争地位。  

三协电机（920100）：公司发布投资者关系活动记录表，主营伺服电机、精密减速器，

产品应用于工业机器人领域，相关业务稳步增长。新能源汽车、工业自动化领域订单持续放

量，产能扩建工作有序推进。不断提升核心技术自研能力，逐步放大成本与技术优势。 

太湖远大（920118）：公司发布投资者关系活动记录表，主营超高压新材料，相关产品

研发落地顺利，已成功进入头部客户供应链体系。2025 年业绩增长动力充足，产品量价齐

升态势明显。持续加大研发投入，积极拓展新能源、半导体等高附加值应用领域。 
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锦波生物（920982）：公司发布投资者关系活动记录表，主营胶原蛋白类医美、妇科产

品，核心产品市场竞争力较强，下游终端需求旺盛。公司拥有丰富研发管线，多款新品进入

临床阶段。持续完善线上线下销售渠道，多渠道协同推动营收快速增长。 

德瑞锂电（920523）：公司发布投资者关系活动记录表，主营锂原电池，传统主业经营

稳定，储能、工控板块订单实现明显增长。通过签订长期锁价订单、优化供应链体系应对锂

价波动风险。新型锰锂、铁锂产品研发进展顺利，有望成为未来新业绩增长点。 

天润科技（920564）：公司发布投资者关系活动记录表，主营测绘遥感、地理信息服务，

低空经济相关业务中标量提升，2025 年整体订单饱满。研发费用增长主要投向低空经济技

术研发。数字孪生、智慧城市项目落地提速，公司整体盈利能力持续改善。 

瑞华技术（920099）：公司发布投资者关系活动记录表，主营高端装备配套技术服务，

2025 年一季度业绩短期下滑，主要因下游客户项目延期所致。目前资产重组工作稳步推进，

聚焦核心主业、剥离非核心资产。高端装备、智能制造领域订单逐步恢复，全年业绩有望实

现回升。 

青矩技术（920208）：公司发布投资者关系活动记录表，主营工程咨询、造价监理服务，

传统业务经营稳健，2025 年电力相关业务收入预期明确。全面推进业务数智化转型，依托

AI工具提升运营服务效率。积极开拓新区域、新行业客户，市场份额保持稳步提升。 

成电光信（920008）：公司发布投资者关系活动记录表，主营特种显示、专用网络产品，

上市后将持续借助融资、投资并购等方式加速业务发展。积极开拓民用市场，布局大飞机训

练视景系统、通航民航模拟器、货运无人机 TSN 网络等新项目。2025 年特种显示产品毛利

率走低，源于老型号交付减少，待新型号定型批产后盈利水平将逐步修复。 

雅达股份（920556）：公司发布投资者关系活动记录表，主营电力监控与新能源运维，

已完成智能电力监控终端、光伏电站运维平台开发，覆盖配电网自动化、分布式光伏、储能

监控并批量供货。高端产品方面，量产边缘计算网关、AI故障诊断系统，适配智能电网与新

能源电站。下游客户以电网公司、新能源运营商、工业企业为主。行业价格承压，公司推进

高附加值运维服务占比+产品智能化升级；2026 年资本开支投向电力 AI研发中心建设。 

旺成科技（830896）：公司发布投资者关系活动记录表，主营齿轮、离合器等传动零部

件，2024 年整体经营业绩保持稳健。核心业务转向新能源汽车齿轮、中大排量摩托车离合

器，同步推进产线智能制造改造升级。依托制造优势巩固主业份额，以产能与工艺升级支撑

长期发展。 

佳合科技（831191）：公司发布投资者关系活动记录表，主营纸制品包装，依靠规模化

生产与成本控制构筑核心优势，企业现金流表现良好。2024 年度分红方案稳定，持续回报

广大投资者。行业竞争格局平稳，公司坚守主业运营，保障经营基本面持续向好。 

中科美菱（835892）：公司发布投资者关系活动记录表，主营低温存储设备，2025 年

一季度营收、净利润实现双增长，产能处于有序扩张阶段。产品广泛应用于医疗、科研领域，

下游市场需求持续旺盛。依托细分赛道红利扩大产销规模，深挖低温存储领域市场潜力。 

天马新材（838971）：公司发布投资者关系活动记录表，主营精细氧化铝粉体材料，后

续将强化市值管理相关工作。紧抓半导体、陶瓷基板行业发展机遇，重点研发落地高附加值

产品，持续优化整体产品结构。立足材料主业拓展高端应用场景，提升产品盈利水平。 
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东和新材（839792）：公司发布投资者关系活动记录表，主营镁质耐火材料，2025 年

将尾矿回收项目作为降本增效核心举措。行业供需格局持续改善，公司稳步推进产品市场销

售，全力拉动营收增长。通过工艺优化控制生产成本，把握行业回暖机会扩大市场份额。 

球冠电缆（920682）：公司发布投资者关系活动记录表，主营电线电缆产品，现阶段订

单充足、产销处于高位，一季度利润下滑受原材料涨价、中标项目毛利率偏低影响。核心客

户以电网企业为主，依托“十五五”电网投资机遇拓展市场，同步布局央企与海外外贸业务。

500kV 新型电缆完成型式试验进入预鉴定阶段，目前暂无海缆项目投资规划。 

卓兆点胶（920026）：公司发布投资者关系活动记录表，主营精密点胶设备，产品应用

于半导体、消费电子赛道，行业需求稳定，国产替代进程持续加快。公司聚焦高精度、高速

点胶技术研发，与头部客户保持深度合作。整体产能利用率维持高位，产品交付稳定，盈利

水平有望稳步提升。 

民士达（920394）：公司发布投资者关系活动记录表，主营芳纶纸核心产品，目前市场

供需偏紧，产品价格保持平稳，产能有序释放。下游覆盖新能源、高端制造领域，在手订单

储备充足。公司持续开展工艺优化与降本增效工作，巩固行业龙头竞争地位。  

三协电机（920100）：公司发布投资者关系活动记录表，主营伺服电机、精密减速器，

产品应用于工业机器人领域，相关业务稳步增长。新能源汽车、工业自动化领域订单持续放

量，产能扩建工作有序推进。不断提升核心技术自研能力，逐步放大成本与技术优势。 

太湖远大（920118）：公司发布投资者关系活动记录表，主营超高压新材料，相关产品

研发落地顺利，已成功进入头部客户供应链体系。2025 年业绩增长动力充足，产品量价齐

升态势明显。持续加大研发投入，积极拓展新能源、半导体等高附加值应用领域。 

锦波生物（920982）：公司发布投资者关系活动记录表，主营胶原蛋白类医美、妇科产

品，核心产品市场竞争力较强，下游终端需求旺盛。公司拥有丰富研发管线，多款新品进入

临床阶段。持续完善线上线下销售渠道，多渠道协同推动营收快速增长。 

德瑞锂电（920523）：公司发布投资者关系活动记录表，主营锂原电池，传统主业经营

稳定，储能、工控板块订单实现明显增长。通过签订长期锁价订单、优化供应链体系应对锂

价波动风险。新型锰锂、铁锂产品研发进展顺利，有望成为未来新业绩增长点。 

天润科技（920564）：公司发布投资者关系活动记录表，主营测绘遥感、地理信息服务，

低空经济相关业务中标量提升，2025 年整体订单饱满。研发费用增长主要投向低空经济技

术研发。数字孪生、智慧城市项目落地提速，公司整体盈利能力持续改善。 

瑞华技术（920099）：公司发布投资者关系活动记录表，主营高端装备配套技术服务，

2025 年一季度业绩短期下滑，主要因下游客户项目延期所致。目前资产重组工作稳步推进，

聚焦核心主业、剥离非核心资产。高端装备、智能制造领域订单逐步恢复，全年业绩有望实

现回升。 

青矩技术（920208）：公司发布投资者关系活动记录表，主营工程咨询、造价监理服务，

传统业务经营稳健，2025 年电力相关业务收入预期明确。全面推进业务数智化转型，依托

AI工具提升运营服务效率。积极开拓新区域、新行业客户，市场份额保持稳步提升。 

成电光信（920008）：公司发布投资者关系活动记录表，主营特种显示、专用网络产品，

上市后将持续借助融资、投资并购等方式加速业务发展。积极开拓民用市场，布局大飞机训
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练视景系统、通航民航模拟器、货运无人机 TSN 网络等新项目。2025 年特种显示产品毛利

率走低，源于老型号交付减少，待新型号定型批产后盈利水平将逐步修复。 

雅达股份（920556）：公司发布投资者关系活动记录表，主营电力监控与新能源运维，

已完成智能电力监控终端、光伏电站运维平台开发，覆盖配电网自动化、分布式光伏、储能

监控并批量供货。高端产品方面，量产边缘计算网关、AI故障诊断系统，适配智能电网与新

能源电站。下游客户以电网公司、新能源运营商、工业企业为主。行业价格承压，公司推进

高附加值运维服务占比+产品智能化升级；2026 年资本开支投向电力 AI研发中心建设。 

3.2 重大合同、取得专利及其他经营相关公告 

派诺科技（920375）：公司收到广州市政府采购中心发出的《中标通知书》，确认公司

中标“广州医科大学附属妇女儿童医疗中心综合性节能改造项目 (二次)”，中标金额 4.5 亿

元。润农节水（920964）：公司中标宜城市 2026 年高标准农田建设项目 EPC 总承包，承

担金额约 1.2 亿元。 

润农节水（920964）：公司于近日收到“宜城市  2026 年高标准农田建设项目 EPC 总

承包项目”《中标通知书》  ，初步估算项目总金额约为  38688.92 万元，其中公司承担的

项目金额约为 12000 万元球冠电缆（920682）：公司近期合计中标国家电网相关项目 9.35

亿元，涵盖多区域电力电缆及导线产品。 

鸿智科技（920926）：公司取得发明专利证书，涉及智能控制技术领域，提升产品核心

竞争力。 

卓兆点胶（920026）：公司取得“双组份螺杆供胶阀”实用新型专利，授权公告日 2026

年 6 月 2 日，提升点胶精度与防溢胶能力。 

灵鸽科技（833171）：公司取得“一种失重秤双螺杆密封结构”实用新型专利，授权公告

日 2026 年 6 月 2 日，解决粉料渗透问题。 

优机股份（833943）：公司取得“一种快速定位的可调节双向压紧装置”实用新型专利，

授权公告日 2026 年 6 月 2 日，提升操作效率。 

嘉晨智能（872503）：公司申请“一种适用于资源受限的仪表显示多国语言的方法及仪

表设备”专利，解决仪表多语言显示瓶颈。  

德源药业（920735）：公司按照化学药品 4 类申报的巴瑞替尼片收到国家药品监督管理

局（NMPA）核准签发的药品注册证书，且视同通过一致性评价。 

纳科诺尔（920522）：公司披露使用部分闲置募集资金进行现金管理进展，提高资金使

用效率。 

泰凯英（920020）：公司完成工商变更登记及公司章程备案，取得新营业执照，经营范

围或股权结构优化。 

并行科技（920493）：公司拟向联创万通（北京）智算技术服务有限公司、内蒙古新东

吉泰科技有限责任公司和山东正云信息科技有限公司采购  GPU 算力服务器，采购合同金额

预计不超过人民币 5,660.20 万元；拟向深圳市华鹏飞供应链管理有限公司采购内存，采购

合同金额预计不超过人民币 2,503.15 万元。公司本次购买资产采购金额预计不超过人民币 

8,163.35 万元。 
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3.3 资产重组、回购、解禁及其他股份变动 

中科仪（920186）：公司发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量总额为

21,545,265 股，占公司总股本 9.63%，可交易时间为 2026 年 6 月 5 日。 

西磁科技（920061）：公司发布股东拟减持股份的预披露公告，公司持股 5%以上股东、

董事计划通过集中竞价/大宗交易减持公司 1.9%股份。 

*ST云创（920305）：公司发布股东拟减持股份的预披露公告，公司持股 5%以上股东、

董事计划通过集中竞价/大宗交易减持公司 2%股份。 

润普食品（920422）：公司发布股东拟减持股份的预披露公告，公司持股 5%以上股东、

董事计划通过集中竞价/大宗交易减持公司 1.9891%股份。 

颖泰生物（833819）：公司发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量总额为

12,689,300 股，占公司总股本 1.82%，可交易时间为 2026 年 5 月 26 日。 

海能技术（833371）：公司发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量总额为

8,962,700 股，占公司总股本 4.15%，可交易时间为 2026 年 5 月 28 日。 

欧福蛋业（839792）：公司发布股票解除限售公告。本次股票解除限售数量总额为

5,321,400 股，占公司总股本 2.78%，可交易时间为 2026 年 6 月 2 日。 

易实精密（920221）：公司披露筹划现金收购张家港恒进机电 100%股权，标的主营汽

车电子控制系统，目前双方已签署意向协议。  

华洋赛车（920058）：公司拟发行股份收购控股子公司重庆峻驰 49%股权，本次交易

完成后公司将实现对该子公司全资控股。 

科雷斯普（833333）：公司拟出资 500 万元收购筑务建筑 100%股权，标的主要从事建

筑劳务分包与工程施工业务。 

龙竹科技（831445）：公司发布回购结果公告，本次实际回购股份数量区间为 108.0

万股至 216.6 万股。 

一致魔芋（832491）：公司披露回购进展公告，截至 2026 年 5 月 31 日，公司已回购

股份超 166 万股，占回购股份上限的 83%，累计耗资 1717 万元。 

海泰新能（835985）：公司公告股份回购实施进展，截至 2026 年 5 月 31 日，累计回

购股份数量达 400 万股。 

锦好医疗（835527）：公司完成回购股份注销手续，本次注销股份 38.50 万股，占回购

前公司总股本 0.39%。 

惠丰钻石（920725）：公司发布股票交易异常波动及风险提示公告。  

朗鸿科技（837981）：公司开展首次股份回购，本次回购 14.22 万股，公司计划回购

60 万股至 120 万股，所回购股份将用于股权激励。  

基康技术（920879）：公司发布股东拟减持股份的预披露公告，公司持股 5%以上股东、

董事计划通过集中竞价、大宗交易方式减持公司 1.993%股份。 
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乖宝宠物（920688）：公司持股 5%以上股东北京君联及其一致行动人减持计划已实施

完毕，合计减持公司 1.90%股份。 

路桥信息（833171）：公司发布权益变动公告，控股股东持股变动比例达 1%，已按规

定履行信息披露义务。 

4 风险提示 

宏观经济下行风险：若整体宏观复苏节奏放缓、内需修复不及预期、地产及消费链条偏

弱，叠加海外经济放缓、外需承压，整体宏观环境偏弱或将压制北交所中小盘企业盈利与估

值修复。  

政策风险：北交所及专精特新产业监管政策、资本市场分层制度、再融资  / 分红 / 减

持规则、行业产业扶持与调控政策、税收及补贴政策若发生调整，可能影响板块估值、企业

经营扩张及市场情绪，带来板块波动风险。  

流动性风险：北交所个股整体市值偏小、部分标的成交活跃度偏低，极端市场环境下存

在折价波动、买卖盘价差扩大、冲击成本偏高、大额交易难以顺畅变现的流动性承压风险；

同时市场资金风格切换也可能进一步压制北交所整体流动性溢价。  

企业盈利不达预期风险：若宏观经济复苏偏弱、下游行业需求疲软、原材料及能源价格

波动、订单不及预期、产能利用率不足，北交所上市公司营收、毛利率、净利润增速或低于

市场一致预期，引发估值回调风险。  

行业景气度下行风险：高端制造、新材料、专精特新等细分行业存在产能过剩、行业内

卷降价、行业景气度周期下行风险，行业竞争加剧压缩企业盈利空间。   

估值波动风险：北交所中小盘个股弹性较大，受市场情绪、资金抱团、大小盘风格轮动

影响显著，短期估值存在情绪驱动下的快速回调与波动风险。  

中小企业经营治理风险：北交所多为中小民营企业，或存在股权集中度高、公司治理结

构不完善、内控规范不足、实控人变动等风险。  

IPO 解禁与减持压力风险：北交所后续新股供给、存量标的限售股解禁、股东及董监高

减持计划落地，可能带来短期供给压力与股价压制风险。  

海外地缘与贸易风险：全球地缘政治冲突、国际贸易壁垒、关税政策、产业链供应链重

构，对北交所出口型、高端制造、涉外业务企业形成外部不确定性冲击。
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