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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 本周核心观点：1）非化石能源电力消费核算指南印发。近日，国家发
展改革委、国家能源局、生态环境部、国家统计局、国家数据局联合印
发了《非化石能源电力消费核算指南（试行）》，当前我国非化石能源
消费绝大部分为电力形式，但核算工作面临规则不统一、覆盖面不足等
问题。《指南》旨在统一和明确各省市及电力用户的非化石能源电力消
费核算方法，以支撑碳排放核算，促进电能量交易、绿证交易、碳核算
等政策机制的有效衔接。《指南》明确了非化石能源电力消费的核算基
础。首先，规定了三种消费归属认定方式：物理认定：适用于自发自用、
绿电直连自用、非化石能源发电项目自身生产耗用电等情况。交易认定：
适用于参与电能量市场交易（含绿电交易）和绿证交易的电量。分摊认
定：作为兜底机制，对未参与上述两种认定的非化石能源电量，通过省
间和省内分摊进行核算，确保完整性。其次，《指南》分层（省级、地
市级、电力用户）明确了具体的核算方法，并确立了“每千瓦时电量只
采用一种认定方式、只归属一个主体”的核心原则，以确保核算的科学
性，避免重复计算。2）云霄直流开展输电权市场化交易。国家发展改
革委与国家能源局宣布自 2026 年 6 月 1 日起，在云霄直流（连接福建
与广东的特高压直流输电通道）率先开展输电权市场化交易。交易将以
月度及以内的短期交易起步，遵循“安全为锚、稳妥为要、公平公开、
竞争有序”的原则。文件明确了各方职责：国家电网与南方电网需深化
合作，挖掘通道潜力，在保障安全和优先发电计划基础上，利用交易机
制促进可再生能源跨省消纳。两家电网所属的北京、广州电力交易中心
需负责交易全流程统筹、信息披露与风险防范。国家发展改革委与国家
能源局将负责持续指导、总结经验并适时推广。 

◼ 行业核心数据跟踪：电价：2026 年 5 月全国平均电网代购电价同比下
降 13.3%。煤价：截至 2026/6/5，动力煤秦皇岛 5500 卡平仓价 863 元/

吨，周环比+0.58%。水情：截至 2026/6/5，三峡水库站水位 150.02 米，
2022、2023、2024、2025 年同期水位分别为 148.37 米、151.79 米、145.60

米、154.81 米，蓄水水位正常。2026/6/5，三峡水库站入库流量 14800 立
方米/秒，同比上升 34.55%，三峡水库站出库流量 23000 立方米/秒，同
比上升 90.08%。用电量：2026M1-4 全社会用电量 3.33 万亿千瓦时（同
比+5.4%），其中，第一产业、第二产业、第三产业、居民城乡用电分
别同比+5.8%、+4.9%、+8.3%、+3.9%。发电量：2026M1-4 累计发电量
3.12 万亿千瓦时（同比+3.3%），其中火电、水电、核电、风电、光伏
分别+3.6%、+9.9%、-4.8%、-3.5%、+9.8%。装机容量：2026M1-4 新增
装机容量，火电新增 2800 万千瓦（同比+115.7%），水电新增 245 万千
瓦（同比-7.4%），核电新增 362 万千瓦，风电新增 2126 万千瓦（同比
+6.5%），光伏新增 5091 万千瓦（同比-51.5%）。 

◼ 投资建议：电改深化电力重估，红利配置价值显著。1）绿电：消纳+电
价+补贴三大压制因素逐步缓解，新能源全面入市，市场化引领新能源
高质量发展。建议关注【龙源电力 H】【中闽能源】【三峡能源】，重
点推荐【龙净环保】。2）火电：定位转型，挖掘可靠性价值与灵活性价
值。建议关注【华能国际 H】【华电国际 H】。3）水电：量价齐升、低
成本受益市场化。度电成本所有电源中最低，现金流优异分红能力强，
折旧期满盈利持续释放。重点推荐【长江电力】。4）核电：成长确定、
远期盈利&分红提升。2022 至 2025 年已连续四年核准 10 台+，成长再
提速。在建机组投运+资本开支逐步见顶。公司 ROE 看齐成熟项目有望
翻倍，分红同步提升。重点推荐【中国核电】【中国广核】，建议关注
【中广核电力 H】。 

◼ 风险提示：需求不及预期、电价煤价波动风险、流域来水不及预期等 
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1.   行情回顾 

板块周行情：本周（2026/6/1-2026/6/5），SW 公用指数涨幅为-3.74% ，从细分板

块来看， 核电（中国核电（-0.55%）、中广核电力（-0.65%））、SW 燃气（-1.00%）、

SW 水电（-1.46%）、SW 风电（-3.92%）、SW 火电（-6.27%）、SW 光伏发电（-6.79%）。 

个股涨跌幅：本周（2026/6/1-2026/6/5），涨幅前五的标的为：豫能控股（+21.4%）、

ST 浩源（+14.5%）、江苏国信（+6.8%）、国新能源（+4.2%）、九丰能源（+3.4%）。

跌幅前五的标的为：内蒙华电（-14.7%）、宝新能源（-13.9%）、江苏新能（-13.8%）、

太阳能（-13.3%）、上海电力（-12.9%）。 

 

图1：指数周涨跌幅（2026/6/1-2026/6/5）（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表1：公用事业板块个股周度、月度涨跌幅（截至 2026/6/5） 

 周度 月度 

序号 板块 公司 涨跌幅% 板块 公司 涨跌幅% 

1 火电 豫能控股 21.4 火电 豫能控股 21.4 

2 燃气 ST浩源 14.5 燃气 ST浩源 14.5 

3 火电 江苏国信 6.8 火电 江苏国信 6.8 

4 燃气 国新能源 4.2 燃气 国新能源 4.2 

5 火电 九丰能源 3.4 火电 九丰能源 3.4 

 周度 月度  

1 火电 内蒙华电 -14.7 火电 内蒙华电 -14.7 

2 火电 宝新能源 -13.9 火电 宝新能源 -13.9 

3 风电 江苏新能 -13.8 风电 江苏新能 -13.8 

4 光伏 太阳能 -13.3 光伏 太阳能 -13.3 

5 火电 上海电力 -12.9 火电 上海电力 -12.9 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.   电力板块跟踪 

2.1.   用电：2026M1-4 全社会用电量同比+5.4%，增速稳健 

全社会用电量：2026M1-4 全社会用电量 3.33 万亿千瓦时（同比+5.4%），同比增速

较 2025M1-4 提高 2.3pct，其中，第一产业、第二产业、第三产业、居民城乡用电分别同

比+5.8%、+4.9%、+8.3%、+3.9%。2026 年前四个月各部门用电量增速稳定。 

 

图2：2020 至 2026M4 全社会累计用电量跟踪   图3：2020 至 2026M4 全社会累计用电量占比结构 

 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图4：2022 至 2026M4 以来全社会累计用电量累计同比 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图5：2022 至 2026M4 第一产业用电量累计同比  图6：2022 至 2026M4 第二产业用电量累计同比 

 

 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图7：2022 至 2026M4 第三产业用电量累计同比  图8：2022 至 2026M4 城乡居民生活用电量累计同比 

 

 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.   发电：2026M1-4 发电量同比+3.3%，风电、核电偏弱 

发电：2026M1-4 累计发电量 3.12 万亿千瓦时（同比+3.3%），同比增速较 2025M1-

4 同比增速+0.1%提高 3.2pct，其中，火电、水电、核电、风电、光伏分别+3.6%（2025M1-

4 同比-4.1%）、+9.9%（2025M1-4 同比+2.2%）、-4.8%（2025M1-4 同比+12.7%）、-3.5%

（2025M1-4 同比+10.9%）、+9.8%（2025M1-4 同比+19.5%）。 

图9：2020 至 2026M4 累计发电量跟踪   图10：2020 至 2026M4 累计发电量占比结构 

  

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图11：2020 至 2026M4 总发电量累计同比  图12：2020 至 2026M4 火电发电量累计同比 

  

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图13：2020 至 2026M4 水电发电量累计同比  图14：2020 至 2026M4 风电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图15：2020 至 2026M4 光伏发电量累计同比  图16：2020 至 2026M4 核电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   电价：26 年 5 月电网代购电价同比下降 13.3% 

电网代购电价：2026 年 5 月各省均价（算术平均数）342 元/MWh，同比下降 13.3%。 
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图17：2023 至 2026 电网代购电价（算术平均数，元/MWh）及同比 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 

 

图18：2025 年 10 月-2026 年 5 月电网代购电价格（元/兆瓦时） 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 
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2.4.   火电：动力煤港口价同比+41.71%，周环比+0.58% 

煤价：2026 年 6 月 5 日，动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价为 863 元/吨，同比+41.71%，

周环比+0.58%。2026 年 5 月月均价为 837 元/吨，同比 2025 年 5 月上涨 218 元/吨。 

  

图19：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价同比（%）  图20：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价月度均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

装机容量与利用小时数：截至 2026 年 4 月 30 日，中国火电累计装机容量达到 15.6

亿千瓦，同比提升 6.8%。2026 年 1 至 4 月，中国火电新增装机容量 2800 万千瓦，同比

上升 115.7%。2026 年 1 至 3 月，中国火电利用小时数 1003 小时，同比下降 33 小时。 

 

图21：2013 至 2026M4 火电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图22：2013 至 2026M4 火电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图23：2013 至 2025 火电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.5.   水电：2026 年 6 月 5 日，三峡入库/出库流量同比

+34.55%/+90.08% 

水情跟踪：2026 年 6 月 5 日，三峡水库站水位 150.02 米，2022、2023、2024、2025

年同期水位分别为 148.37 米、151.79 米、145.60 米、154.81 米，蓄水水位正常。2026 年

6 月 5 日，三峡水库站入库流量 14800 立方米/秒，同比上升 34.55%，三峡水库站出库

流量 23000 立方米/秒，同比上升 90.08%。 
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图24：2021-2026 年三峡入库流量跟踪（立方米/秒）  图25：2021-2026 年三峡出库流量跟踪（立方米/秒） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图26：2021-2026 年水库站：三峡水位（米）跟踪 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

装机容量与利用小时数：截至 2026 年 4 月 30 日，中国水电累计装机容量达到 4.5

亿千瓦，同比提升 2.9%。2026 年 1 至 4 月，中国水电新增装机容量 245 万千瓦，同比-

7.4%。2026 年 1 至 3 月，中国水电利用小时数 596 小时，同比提升 31 小时。 

 

图27：2013 至 2026M4 水电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图28：2013 至 2026M4 水电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图29：2013 至 2025 水电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.6.   核电：2025 年已核准机组 10 台，核电安全积极有序发展 

核电核准：2019 年重启核电核准以来，2019-2025 年核准 6/4/5/10/10/11/10 台，核

准 10 台+已 4 年，安全积极有序发展核电趋势确定。2024 年中国核电发电量占比不足

5%，我们预计 2030/2035 年核电发电量达 8%/10%，预计“十五五”中国年核准核电机

组仍需维持 8 台以上。核准提速核电常态化核准空间广阔。2019 至 2025 年中国合计已

完成核准机组 56 台，其中，中国核电/中国广核/国家电投/华能集团分别 20/20/10/6 台，

占比 36%/36%/18%/11%，中国核电/中国广核领先。 
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图30：2015 年以来中国核电机组核准情况梳理（按业主方，单位：台） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

装机容量与利用小时数：截至 2026 年 4 月 30 日，中国核电累计装机容量达到 0.66

亿千瓦，同比提升 8.7%。2026 年 1 至 4 月，中国核电新增装机容量 362 万千瓦。2026

年 1 至 3 月，中国核电利用小时数 1772 小时，同比下降 158 小时。 

图31：2013 至 2026M4 核电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图32：2013 至 2026M4 核电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图33：2013 至 2025 核电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.7.   绿电：2026M1-4 风电/光伏累计装机同比+22.0%/+26.2% 

装机容量：截至 2026 年 4 月 30 日，中国风电累计装机容量达到 6.6 亿千瓦，同比

提升 22.0%，光伏累计装机容量达到 12.5 亿千瓦，同比提升 26.2%。2026 年 1 至 4 月，

中国风电新增装机容量 2126 万千瓦，同比增加 6.5%，光伏新增装机容量 5091 万千瓦，

同比下降 51.5%。 

利用小时数：2025 年 1 至 12 月，中国风电利用小时数 1979 小时，同比下降 148 小

时，光伏利用小时数 1088 小时，同比下降 113 小时。 

 

 

图34：2013 至 2026M4 风电累计装机容量  图35：2013 至 2026M4 光伏累计装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图36：2013 至 2026M4 风电新增装机容量  图37：2013 至 2026M4 光伏新增装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图38：2013 至 2025 风电利用小时数  图39：2018 至 2025 光伏利用小时数 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   重要公告 

表2：公司重要公告 

类型 公司 日期 事件 

中期票据付

息 

中国大唐

新能源 
2026.06.01 

25 大唐新能 MTN002 将于 2026-06-09 付息；发行总额 10 亿元，期限 3

年，本计息期利率 1.79%。 

股份回购进

展 
特瑞斯 2026.06.01 

截至 2026-05-31，已回购金额占拟回购上限 62.53%；拟回购 1,000 万至

2,000 万元，价格不超 20 元/股，股份拟用于减少注册资本。 

重大资产重

组实施/新增

股份上市 

湖南发展 2026.06.01 

发行股份及支付现金购买铜湾水电 90%、清水塘水电 90%、筱溪水电

88%、高滩水电 85%股权已过户；标的作价 151,244.52 万元，新增

107,196,505 股限售股，2026-06-03 上市，总股本增至 571,354,787 股。 

关联交易

/EPC 合同 
中国电力 2026.06.01 

间接非全资附属潍坊新能源与国核院等联合体订立鲁北项目二期工程总

承包合同，建设 200MW 光伏及 57MW/114MWh 储能设施，合同代价

4.349515 亿元人民币；构成关连交易但豁免独立股东批准。 

股东减持 国新能源 2026.06.01 

宏展房产通过大宗交易减持 2,349 万股，占总股本 1.2176%；宏展房产

及一致行动人合计持股由 9.2147%降至 7.9971%，触及 1%刻度，不触发

要约收购且不导致控制权变更。 

限售股份解

除限售 
长源电力 2026.06.01 

控股股东国家能源集团所持 219,512,196 股限售股将于 2026-06-03 上市

流通，占总股本 6.3059%；保荐人对解除限售并上市流通事项无异议。 

重大资产重

组报告书/申

报 

贵州燃气 2026.06.02 

拟发行股份及支付现金购买中油珠海 100%、天达胜通 100%、南通中油

51%、甘河中油 40%股权，并募集配套资金；交易总作价 175,084.34 万

元，其中股份支付 159,495.09 万元、现金支付 15,589.25 万元，拟募资

不超 62,874.07 万元。 

股份购回 昆仑能源 2026.06.02 
于联交所购回 79.4 万股，拟注销；最高价 7.17 港元、最低价 7.11 港

元，总代价 567.30 万港元。 

机构间

REITs 申报

发行 

韶能股份 2026.06.02 

拟以湾头水电站、大洑潭水电站为底层资产，开展两单清洁能源绿色持

有型不动产资产支持专项计划；均拟转让项目公司不超过 70%股权，尚

需股东会及监管审核。 

限制性股票

解除限售 
韶能股份 2026.06.02 

2025 年限制性股票激励计划首次授予第一个解除限售期条件成就，236

名激励对象可解除限售 582.5717 万股；另拟回购注销 25.8395 万股，并

相应减资修章。 

其他（机组

换料大修进

展） 

中国广核 2026.06.02 
台山 2 号机组完成年度换料大修及增加的检查、试验工作，各项参数满

足核安全法规和技术规范要求，并于 2026-06-02 并网发电。 

出售已回购

股份进展 
穗恒运 A 2026.06.02 

截至 2026-05-31，通过集中竞价累计出售已回购股份 459.70 万股，占总

股本 0.44%；均价 7.59 元/股，所得资金 3,487.37 万元。 

注册资本变

更/修订章程 
胜通能源 2026.06.02 

拟因 2025 年度利润分配及资本公积转增股本修订章程：每 10 股派 0.6

元、每 10 股转增 4.5 股，注册资本拟由 28,224 万元增至 40,924.8 万

元，尚需股东会审议。 

股东股份司

法拍卖进展 
贵州燃气 2026.06.02 

持股 5%以上股东北京东嘉所持 13,814.1778 万股被司法拍卖，占总股本

12.01%；截至 2026-05-30 因无人出价流拍。 
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可转债预计

触发赎回提

示 

贵州燃气 2026.06.02 

2026-05-19 至 2026-06-01，公司股票已有 10 个交易日收盘价不低于“贵

燃转债”转股价 130%；若后续再有 5 个交易日达标，将触发有条件赎回

条款。 

重大资产重

组专项核查

意见 

新筑股份 2026.06.02 

律师就公司资产出售、发行股份及支付现金购买蜀道清洁能源 60%股权

并募集配套资金事项，出具内幕信息知情人股票交易自查专项核查意

见。 

可转债停转

股提示 
节能风电 2026.06.02 

因实施 2025 年度权益分派，“节能转债”自 2026-06-05 至股权登记日期

间停止转股，股权登记日后首个交易日恢复，并将调整转股价格。 

控股股东及

一致行动人

减持预披露 

露笑科技 2026.06.02 
控股股东露笑集团、实控人及一致行动人拟合计减持不超过 33,410,500

股，即不超过总股本 1.75%；减持计划不导致控制权变更。 

限制性股票

归属上市 
首华燃气 2026.06.02 

2025 年限制性股票激励计划首次授予第一个归属期归属完成，归属日为

2026-06-04；归属数量 68.80 万股，涉及 14 人，不设限售期。 

股份回购进

展 
林洋能源 2026.06.02 

截至 2026 年 5 月底，累计回购 2,557.24 万股，占总股本 1.25%；累计金

额 15,922.65 万元，价格区间 5.81 元/股至 6.57 元/股，拟用于员工持股

计划或股权激励。 

董事会换届

及聘任 
长春燃气 2026.06.03 

2025 年年度股东会选举产生第十届董事会；董事会选举董志宇为董事

长，并聘任佟韶光为总经理、李东辉为董事会秘书、孙娟为证券事务代

表。 

关联交易进

展 
长源电力 2026.06.03 

公司与国能保理签署《商业保理相关服务协议》，开展正向/反向保理、

供应链金融平台等业务，协议期内交易总额每年不超过 8 亿元，有效期

两年。 

重大资产重

组进展 
新筑股份 2026.06.03 

调整后的重大资产重组方案获四川省国资委原则同意；交易包括出售磁

浮/桥梁相关资产，并购买蜀道清洁能源 60%股权及募集配套资金，尚需

股东会及监管批准。 

股东减持 韶能股份 2026.06.03 
持股 5%以上股东深圳兆伟合计减持 1,062.59 万股，占总股本 1.00%，持

股比例由 7.00%降至 6.00%；不导致控制权变更。 

其他（月度

电量披露） 
长源电力 2026.06.03 

2026 年 5 月完成发电量 28.29 亿千瓦时，同比下降 4.62%；1-5 月累计

144.73 亿千瓦时，同比增长 1.88%。 

股权激励限

制行权 
上海电力 2026.06.03 

首期股票期权激励计划预留授予部分处于第二个行权期；因 2025 年度

权益分派等事项，2026-06-08 至 2026-06-26 全部激励对象限制行权。 

股份购回 昆仑能源 2026.06.03 
于联交所购回 78 万股，拟注销；最高价 7.20 港元、最低价 7.08 港元，

总代价 556.96 万港元。 

股份购回 
华润燃气

控股 
2026.06.03 

于联交所购回 16.68 万股，拟注销；最高价 17.90 港元、最低价 17.89 港

元，总代价 298.55 万港元。 

业绩补偿股

份回购注销 
华能蒙电 2026.06.03 

因两家新能源标的 2025 年度业绩承诺实现率为 97.28%，业绩承诺方需

补偿 13,758,353 股，公司将以 1 元总价回购并注销。 

股份回购进

展 
嘉泽新能 2026.06.03 

2026 年 5 月未实施回购；截至 5 月底累计回购 8,531,600 股，占总股本

0.29%，累计金额 4,771.57 万元，回购用途为注销并减少注册资本。 

可交换债换

股 
粤电力 A 2026.06.03 

“25 粤能源 EB”债券持有人截至 2026-06-01 累计换股 58,252,405 股，占

总股本 1.11%；广东能源集团及一致行动人持股比例降至 68.30%，不导

致控制权变更。 
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子公司担保 九丰能源 2026.06.03 
全资子公司九丰集团为碳氢能源向星展银行申请合计 1 亿美元授信提供

连带责任保证；担保本金折合不超过 67,845 万元，无逾期担保。 

可转债停转

股 
九丰能源 2026.06.03 

因实施 2025 年度权益分派，拟每股派现 0.25 元；“九丰定 01”自 2026-

06-08 至股权登记日期间停止转股，并将在权益分派后调整转股价格。 

收购进展 兆新股份 2026.06.04 
现金收购优得新能源科技（宁波）有限公司 70%股权事项已完成工商变

更登记；优得新能源成为公司控股子公司并纳入合并报表。 

末期股息安

排 

中国大唐

新能源 
2026.06.04 

拟于 2026-06-25 召开年度股东会，审议年度报告、利润分配、续聘审计

机构、融资方案及注册债务融资工具等；拟派末期股息每股 0.03 元人民

币，记录日 2026-07-09，预计 2026-08-24 或之前派发。 

董事会决议/

换届提名 
申能股份 2026.06.04 

董事会通过第十二届董事会候选人提名：董事候选人 6 名、独立董事候

选人 4 名，任期三年，并同意召开年度股东会。 

可转债停转

股提示 
深圳燃气 2026.06.04 

因实施 2025 年度权益分派，“燃 23 转债”自 2026-06-09 至股权登记日期

间停止转股，股权登记日后首个交易日起恢复；拟每股派现 0.16 元。 

权益分派实

施 
浙江新能 2026.06.04 

实施 2025 年度权益分派：每股现金红利 0.027 元，合计派现

64,926,233.75 元；股权登记日 2026-06-10，除息及红利发放日为 2026-

06-11。 

可转债停转

股 
嘉泽新能 2026.06.04 

因实施 2025 年度权益分派，“嘉泽转债”自 2026-06-09 至股权登记日期

间停止转股；拟派现金股利 58,254,934.92 元，并将调整转股价格。 

超短融发行

结果 
上海电力 2026.06.04 

发行 2026 年度第九期超短期融资券“26 沪电力 SCP009”，规模 21 亿

元，期限 170 日，票面利率 1.38%，募集资金主要用于偿还到期债券。 

要约收购完

成/控制权变

更 

胜通能源 2026.06.04 

七腾机器人要约收购完成后，七腾机器人及一致行动人合计持股

126,568,000 股，占 44.8441%；控股股东变更为七腾机器人，实控人变

更为朱冬，因公众股比例低于 25%股票继续停牌。 

股份购回 
华润燃气

控股 
2026.06.05 

于联交所购回 100 万股，拟注销；最高价 17.82 港元、最低价 17.66 港

元，总代价 1,774.33 万港元。 

股份购回 昆仑能源 2026.06.05 
于联交所购回 98.4 万股，拟注销；最高价 6.90 港元、最低价 6.86 港

元，总代价 676.82472 万港元。 

股权质押 晶科科技 2026.06.05 
控股股东晶科集团质押 1.375 亿股并解除质押 1.375 亿股；质押及解押

后累计质押仍为 2.22 亿股，占其持股 26.01%、占总股本 5.94%。 

股东大会决

议 

华润电力

控股 
2026.06.05 

股东周年大会全部普通决议案获通过，包括宣派 2025 年度末期股息每

股 0.771 港元、重选董事、续聘核数师、授予购回及发行股份一般授

权。 

高管人员变

动 
通宝能源 2026.06.05 

非独立董事崔立新因退居二线辞去董事及董事会相关委员会职务，离任

后不在公司及控股子公司任职。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.   风险提示 

1）电力需求增长不及预期：若电力需求增长低于预期，可能影响电力企业上网电

量，影响电力运营商收入。 
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2）电价波动风险：当电力供需形势等因素发生变化，电价发生波动，将影响电力运

营商收入。 

3）煤价波动风险：煤价波动对火电企业成本影响较大，带来较大成本波动风险。 

4）流域来水不及预期：若来水不及预期，将影响水电运营商发电量，影响水电企业

收入。 
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