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核心要点
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➢ 一、行情回顾：结构分化，震荡筑底与估值回归

1）北证50指数年内显著回调，市场风险偏好阶段性回落。2026年初在政策预期和春季行情驱动下市场一度活跃，但二季度以来受流动性收紧、市场情绪转向、部分标的一季报业绩落地不
及预期等因素影响，北证 50 年初冲高→2-3月深度回调→4-5月小幅反弹→5 月底再度回落。截至2026年6月5日，北证50收盘至1299.07点，年内累计跌幅达-11.41%。

2）北交所资金向北证50、新股与次新股集中。2026年以来（截至2026年6月5日），北交所市场日均成交额约215亿元，北证 50 贡献北交所市场33%的成交额；此外，2026年以来上市
新股占北交所板块成交额比重亦逐步提升。

3）2026年以来北证估值整体回落，PE(TTM)处于0-30x区间的公司数量占比较2025年提升：截至2026年6月5日，北交所/科创板/创业板的PE(TTM)中位数分别为35.16倍、48.86倍、
38.05倍。北交所PE(TTM)处于0-30x区间的公司数量占比较2025年底明显增加， PE(TTM)处于100x以上的公司数量占比亦同步回落，新股与次新股、高景气赛道龙头、业绩确定性强的专
精特新标的走势较好。

➢ 二、基本面：26Q1利润端同比仍承压、环比有所改善

1）2025年北交所整体经营稳健，平均营收同比小幅上涨，平均归母净利润同比下滑7%。

2）26Q1北交所营收端同比微增，环比下滑，但利润端同比承压，环比显著回暖。

➢ 三、供给端：IPO发行节奏提速，新股“质”与“量”双向提升

1）2026年以来，北交所新股盈利体量大幅跃升，高度聚焦“新质生产力”。2026年北交所新上市企业2025年平均营收7.82亿元，2025年平均归母净利润达1.27亿元。对比北交所存量企
业2025年平均归母净利润0.39亿元，2026年新股的平均利润体量是存量公司的3.26倍，北交所上市门槛和新上市公司质量显著提升。

2）北交所新股赚钱效应明显。2026年以来（截至2026年6月5日），31只新股上市首日平均涨幅227.71%，以仅占北交所9.7%的个股数量，包揽了全市场11.76%的成交额。北交所百元股
已增至7只，其中3只为2026年新股；百亿市值公司已增至11只，其中3只为2026年新股。

➢ 三、投资建议：新质生产力主线明确，关注高景气主线的弹性机会

2026 年为北交所开市五周年，市场对后续改革的预期持续升温。2026年上半年，北交所市场经历深度调整，伴随改革预期持续升温，中长期增量资金入市通道实质性打开，叠加新股质量
系统性提升，我们认为市场已进入全年左侧布局的关键窗口。建议把握高景气主线的弹性机会：

1）AI + 产业链：AIPC与AI智能硬件进入量产落地周期，硬件出货拉动上游元器件、整机厂商业绩兑现。

2）半导体：半导体行业周期回暖，上游材料、设备耗材订单落地提速，国产自主可控加速。

3）商业航天：2026 是产业兑现验证年。

4）机器人：人形机器人量产落地拐点，特斯拉 Optimus、智元、优必选、小鹏等头部整机厂由样机→小批量试产→万台级量产爬坡。

5）固态电池：多地产业基金定向扶持固态研发与中试线建设。

6）其他高端制造：新能源汽车与工程机械出海高增，核心零部件国产替代加速，北交所细分龙头集中度提升。

➢ 四、风险提示：1）政策风险；2）流动性风险；3）企业盈利不及预期。
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一、行情回顾：结构分化，震荡筑底与估值回归



1.1 指数表现：北证50指数年内显著回调，市场风险偏好阶段性回落

➢ 北证50指数年内显著回调，市场风险偏好阶段性回落。2026年以来（截至2026年6月5日），北交所市场整体呈现“指数先扬后抑、个股剧烈分
化”的格局。年初在政策预期和春季行情驱动下市场一度活跃，但二季度以来受流动性收紧、市场情绪转向等因素影响，指数深度回调。北证 50 
年初冲高至1605.77点→2-3月深度回调→4-5月小幅反弹→5 月底再度回落。截至2026年6月5日，北证50收盘至1299.07点，年内累计跌幅达-
11.41%。具体而言，北交所板块在估值高位承压、资金向主板分流叠加部分标的一季报业绩落地不及预期催化下出现估值快速下杀。

数据来源：iFind，东吴证券研究所
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图表：A股市场主要指数走势
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1.1 6月5日北证50逆势大涨，关注北交所四大关键边际变化

➢ （一）估值边际：北证 50 自年内高点 1605 点回落至 1220 点附近，最大回撤超 24%。北证连续多日低位缩量磨底，叠加创业板、科创板高位 
AI / 算力标的筹码松动，存量资金从高位赛道出逃，相对低位洼地的北交所成为配置选择，题材与资金共振，出现放量单边反弹。

➢ （二）资金边际：4 月头部公募集体上调北证 50 指数基金上限，取消大额申购限制；新股赚钱效应持续走强，5 月以来新股上市首日平均涨幅超 
380%，朗信电气、嘉晨智能等接连诞生百元新股，资金持续通过打新 + 二级联动布局，使得全市场流动性中枢上移。

➢ （三）政策边际：优化做市、两融扩容、转板制度完善，专精特新扶持 + 万亿科创再贷款落地，利好北交所小巨人基本面。市场预期北证 50ETF
有望加快落地发行，被动资金优先配置北证 50 权重标的，成分股迎来持续性估值抬升。

➢ （四）产业边际：2026Q1 北交所营收端率先同比企稳回升，利润端受前期成本压制同比小幅下滑，下半年随着设备更新补贴、制造业库存回补、
海外订单回暖，细分龙头利润有望逐季度兑现；截至2026年6月5日，北交所上市公司多集中于高端制造、新材料、汽车零部件，直接受益2026
年超长期国债“两新”政策落地与新质生产力产业政策持续加码。
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图表：2026年6月5日北证50逆势上涨

当日上涨 当日持平 当日下跌

北证50 5.59% 319 1.04% -2.33% 48 0 2

中证2000 0.12% 6,376 -3.43% -1.31% 1,285 37 678

上证指数 -0.74% 13,639 -1.73% -2.05% 1,237 55 935

上证50 -0.88% 1,642 -1.66% -4.01% 23 2 25

中证1000 -0.94% 6,648 -3.44% -0.49% 520 29 451

同花顺全A(加权) -1.14% 30,930 -2.90% -0.63% 3,276 135 2,110

中证500 -1.26% 6,122 -3.64% -1.18% 203 7 290

沪深300 -1.79% 8,399 -1.98% 0.20% 137 8 155

深证成指 -2.21% 17,053 -3.45% 1.37% 212 13 275

科创综指 -2.40% 4,167 -6.85% 3.84% 285 2 294

创业板指 -3.20% 8,210 -4.05% 7.64% 44 1 55

科创50 -4.01% 1,369 -9.54% 6.19% 16 0 34

近一月
2026年6月5日涨跌家数

指数简称 涨跌幅 成交额(亿元) 近一周

数据来源：iFind，东吴证券研究所



1.2 流动性：板块资金向北证50、新股与次新股集中

➢ 北交所资金向北证50、新股与次新股集中。2026年以来（截至2026年6月5日），北交所市场日均成交额约215亿元，1月-5月呈现 “放量 — 缩
量 — 放量 — 回落” 的高波动特征；北证 50 成分股日均成交约1.42亿元/股，成交集中度高，北证 50 贡献北交所市场33% 的成交额；同时新
股与次新股资金虹吸效应强，2026年以来上市新股占北交所板块成交额比重逐步提升。
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图表：2025年-2026年6月北交所与北证50月度日均成交额情况
（截至2026年6月5日）

图表： 2026年以来北交所上市的新股月度日均成交额（亿元）
（截至2026年6月5日）
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1.3 估值：26年以来北证估值回落，PE(TTM)处于0-30x的公司数量较25年底提升

➢ 2026年以来北证估值整体回落，PE(TTM)处于0-30x的公司数量占比较2025年底提升。截至2026年6月5日，北交所/科创板/创业板的PE(TTM)
中位数分别为35.16倍、48.86倍、38.05倍。北交所的PE(TTM)处于0-30x的公司数量占比较2025年底明显增加， PE(TTM)处于100x以上的公司
数量占比亦同步回落，板块定价逻辑回归盈利锚定。
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图表：北交所/科创板/创业板
PE(TTM，中位数）与PE(TTM，整体法，剔除负值）

（截至2026年6月5日）

图表： 2026年6月5日与2025年12月31日
北交所估值结构对比（按公司数量）
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数据来源：iFind，东吴证券研究所



1.4 个股表现：2026年北交所个股行情分化明显，高景气科技赛道领涨

➢ 2026年以来，北交所个股行情分化明显，新股与次新股、高景气赛道龙头、业绩确定性强的专精特新标的走势较好。在北交所整体风险偏好下降
时，资金更集中地流向两条主线：一是上市初期筹码结构清晰、有题材催化且涨幅空间大的优质新股；二是身处国家战略扶持赛道、具备核心技
术壁垒和明确成长性的“专精特新”龙头。截至2026年6月5日，北交所2026年新股上市首日平均涨幅达227.71%，其中， ①新睿电子 800.67%；
②嘉晨智能 676.23%； ③锐翔智能 490.40%；此外，涨幅居前的个股多集中于新能源、半导体、算力等符合“新质生产力”方向的硬科技赛道，
例如， ①新睿电子 800.67% ；②鸿仕达 265.87%；③惠丰钻石 147.26%。
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图表：2026年以来北交所涨幅前10个股（截至2026/6/5） 图表：2026年以来北交所跌幅前10个股（截至2026/6/5）

序号 股票代码 股票简称
总市值
（亿元）

行业分类
（申万2021）

概念
年初至今
涨跌幅（%）

PE(TTM）

1 920211.BJ 新睿电子 78.05 机械设备 新股与次新股 800.67 139.05

2 920125.BJ 鸿仕达 102.78 机械设备
新能源汽车,消费
电子概念,芯片概
念

265.87 141.48

3 920725.BJ 惠丰钻石 76.08 机械设备
6G概念第三代半
导体,芯片概念 147.26 -539.86

4 920438.BJ 戈碧迦 135.51 电子
6G概念,消费电子
概念,芯片概念 132.01 419.26

5 920046.BJ 亿能电力 29.38 电力设备
储能,光伏概念, 数
据中心(AIDC) 115.99 191.42

6 920179.BJ 凯德石英 51.00 电子
中芯国际概念,光
伏概念,芯片概念 76.06 268.31

7 920181.BJ 赛英电子 45.27 电子
新股与次新股,芯
片概念 69.55 49.45

8 920045.BJ 蘅东光 347.17 通信
光纤概念,共封装
光学(CPO),无人
驾驶

65.05 105.44

9 920156.BJ 海昌智能 62.47 机械设备
储能,机器人概念,
比亚迪概念 47.78 29.24

10 920012.BJ 创达新材 37.39 电子
汽车电子,第三代
半导体,芯片概念 46.74 56.63

序
号

股票代码 股票简称
总市值
（亿元）

行业分类 概念
年初至今
涨跌幅（%）

PE(TTM）

1 920305.BJ *ST云创 4.73 计算机
AIGC概念,ChatGPT
概念,华为概念 -64.62 -3.27

2 920925.BJ 锦好医疗 12.62 医药生物
医疗器械概念,智能
医疗,芯片概念 -59.84 238.00

3 920029.BJ 开发科技 86.42 电力设备
储能,充电桩,国企改
革,智能电网 -54.45 15.51

4 920392.BJ 佳合科技 12.50 轻工制造
一带一路,股权转让
(并购重组) -53.55 68.95

5 920009.BJ 丹娜生物 28.25 医药生物 基因测序,宠物经济 -52.00 31.60

6 920086.BJ 科马材料 22.20 汽车
华为概念,华为汽车,
新能源汽车 -51.72 24.56

7 920119.BJ 美德乐 54.65 电力设备
固态电池,新股与次
新股,智能物流 -50.58 19.60

8 920023.BJ *ST田野 7.69 农林牧渔
乡村振兴,农业种植,
创投,土地流转 -50.21 90.02

9 920145.BJ 恒合股份 8.95 环保
汽车电子,碳中和,芯
片概念 -49.88 -84.27

10 920200.BJ 振宏股份 47.98 电力设备
军工,新股与次新股,
风电 -49.74 32.98

数据来源：iFind，东吴证券研究所
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二、基本面：26Q1利润端同比仍承压、环比有所改善
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2.1 2025年：北交所整体经营稳健，平均营收小幅上涨，平均归母净利润下滑7%

数据来源： iFind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 1）平均营收：2022-2025年北交所板块平均营收分别为6.69/6.87/6.87/7.27亿元，同比增速分别为17.04%/2.70%/-0.08%/5.87%，年均复合增
速2.80％。

➢ 2）归母净利润： 2022-2025年北交所板块平均归母净利润分别为0.67/0.59/0.50/0.46亿元，同比增速分别为14.75%/-11.85%/-15.89%/

-6.73%，年均复合增速为-11.8％。

图表：2022-2025年北交所板块平均营收及同比增速 图表：2022-2025年北交所板块平均归母净利润及同比增速
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2.2 板块营收对比：2025年北交所超六成公司营收正增长，50%以上增速占比5.14%

数据来源： Wind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 1）平均营收：2025年北交所/创业板/科创板/主板平均营收7.27/32.62/26.29/208.46亿元，同比增速分别为5.87%/11.47%/10.27%/0.39%。北
交所平均营收小幅上涨，上市公司营收体量相比其他板块较小。

➢ 2）增速结构： 2025年北交所/创业板/科创板/主板平均营收实现正增长的企业占比分别为64.63%/62.42%/71.22%/54.26%，科创板营收同比增
速超50%的高成长性公司占比最高，达到11.84%。

图表：2025年各板块平均营收及同比增速 图表： 2025年各板块营收同比增速结构
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2.3 板块利润对比：2025年北交所约50%公司利润正增长，50%以上增速占比13%

数据来源： Wind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 1）平均归母净利润：2025年北交所/创业板/科创板/主板平均归母净利润为0.46/1.86/0.96/15.84亿元，同比增速分别为

-6.73%/21.43%/26.32%/1.60%，除北交所归母净利润同比增速均为正，科创板归母净利润同比增幅最高。

➢ 2）增速结构：2025年北交所/创业板/科创板/主板平均归母净利润实现正增长的企业占比分别为49.52%/54.97%/58.88%/52.44% ，同比增速超
50%的高成长性公司占比分别为12.54%/23.98%/23.03%/20.29% 。

图表：2025年各板块平均归母净利润及同比增速 图表： 2025年各板块归母净利润同比增速结构
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2.4 全年指标对比：北交所每股收益与净资产回报率优于其他板块

数据来源： ifind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 每股收益：2025年北交所/创业板/科创板/主板平均EPS为0.50/0.34/0.35/0.39元，北交所每股收益优于其他板块。

➢ 净资产回报率：2025年北交所/创业板/科创板/主板平均ROE为5.98%/-0.15%/0.79%/0.59% ，北交所净资产回报率优于其他板块。

图表：2022-2025各板块EPS(元，算术平均值) 图表：2022-2025各板块ROE(加权，算术平均值)
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2.5 单季度：26Q1营收端环比下降14%，利润端环比显著回暖+124%

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 1）平均营收：2026Q1北交所板块平均营收1.77亿元，环比-14.31%。

➢ 2）归母净利润：2026Q1北交所板块平均归母净利润0.11亿元，环比+123.89%。

图表：2025Q1-2026Q1各季度北交所平均营收及环比增速 图表：2025Q1-2026Q1各季度北交所平均归母净利润及环比增速
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2.6 单季营收对比： 26Q1北交所平均营收同比+13%

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 1 ） 平 均 营 收 ： 2026Q1 北 交 所 / 创 业 板 / 科 创 板 / 主 板 平 均 营 收 分 别 为 1.77/8.39/5.84/50.41 亿 元 ， 同 比 增 速 分 别 为
+12.71%/+21.63%/+11.53%/+3.61%。创业板平均营收同比增速领先全市场，主板营收规模显著高于其他板块。

➢ 2）增速结构：2026Q1北交所/创业板/科创板/主板营收同比增速实现正增长（增速≥0%）的企业占比分别为49.20%/50.18%/55.17%/52.09%；
其中科创板营收同比增速超50%的高成长性公司占比最高，达到30.87%。

图表：2026Q1各板块平均营收及同比增速 图表：2026Q1各板块营收同比增速结构
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2.7 单季利润对比：26Q1北交所平均归母净利润同比-8%

数据来源：Wind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 1）平均归母净利润： 2026Q1 北交所 / 创业板 / 科创板 / 主板平均归母净利润为 0.11/0.64/0.34/3.07 亿元，同比增速分别为 - 8.34%/+22.66%/

➢ +157.44%/+6.74%。 

➢ 2）增速结构： 2026Q1 北交所 / 创业板 / 科创板 / 主板归母净利润同比实现正增长的企业占比分别为 50.00%/49.36%/54.26%/52.33%。

图表：2026Q1各板块平均归母净利润及同比增速 图表：2026Q1各板块归母净利润同比增速结构
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2.8 单季指标对比：北交所每股收益与净资产回报率优于其他板块

数据来源：ifind，东吴证券研究所（截至2026年4月30日）

➢ 每股收益： 2026Q1 北交所 / 创业板 / 科创板 / 主板平均 EPS 为 0.10/0.11/0.12/0.13 元，主板每股收益水平领先，科创板、创业板次之，北交
所略低于其他板块。

➢ 净资产回报率： 2026Q1 北交所 / 创业板 / 科创板 / 主板平均 ROE 为 0.99%/0.31%/-0.10%/-2.51%，北交所净资产回报率显著优于其他板块，
主板 、科创板ROE 仍处于负值区间。

图表：2025Q1-2026Q1各板块EPS（元） 图表：2025Q1-2026Q1各板块ROE（%）
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三、供给端：IPO发行节奏提速，新股“质”与“量”双向提升



3.1 北交所是服务创新型中小企业主阵地，高质量发展扩容中

数据来源：Wind，东吴证券研究所
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图表：北交所企业市值分布图（按公司数量占比统计）（截至2026/6/5）图表：各板块上市公司数量与平均市值（截至2026/6/5）

➢ 截至2026年6月5日，北交所共318家上市公司，平均市值28.27亿元，2026年继续高质量发展扩容。北交所自2021年开市来，与沪深交易所错
位协同发展，板块特色初步显现，市场功能初步发挥，截至2026年6月5日，北交所上市公司中，67.61%的公司市值集中于10-30亿元的区间。
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3.2 北交服务“更早、更小、更新”创新型中小企业，专精特新企业占比高

➢ 北交所紧紧围绕打造服务创新型中小企业主阵地这一定位，统筹多层次资本市场互联互通，北交所与新三板协同发展，通过绿色通道、公示审
核机制与区域性股权市场制度型对接，打造了一条服务创新型中小企业的特色路径，铺就企业成长的“快车道”。据Ifind数据统计，截至
2026年6月5日，北交所上市公司达318家，专精特新企业占比82%。

数据来源：北交所官网，iFinD，东吴证券研究所
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图表：各板块专精特新企业占比（截至2026年6月5日）
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3.3 新股发行节奏明显提速，新三板挂牌优质公司储备充足

➢ 新股发行节奏提升，北交所优质标的持续稳定增长：北交所持续扩增市场优质标的，2026年前5个月上市30家，已超过2025年全年（26家），
审核节奏显著加快。截至2026年6月6日，IPO流程中已问询/上市委审议/提交注册的企业数量分别为86/10/25家，北交所新股发行节奏有望
保持较快节奏。

➢ 优质公司储备持续增厚，北交所上市公司质量实现稳步提升：2025 年沪深 IPO 审核延续收紧态势，优质中小企业加速向北交所集聚，板块优
质供给持续扩容。2025 年新三板挂牌队伍稳步扩容，为北交所高质量扩容筑牢坚实基础，有力推动市场整体质地持续优化。

数据来源：北交所官网，iFind，东吴证券研究所
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图表：2025年1月-2026年5月北交所IPO首发家数及占比
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3.4 北交所新股盈利体量大幅跃升，高度聚焦“新质生产力”

➢ 2026年以来，北交所新股盈利体量大幅跃升，高度聚焦“新质生产力”。1）规模与盈利显著提升：2026年新上市企业2025年平均营收7.82
亿元， 2025年平均归母净利润达1.27亿元。对比北交所存量企业2025年平均归母净利润0.39亿元，2026年新股的平均利润体量是存量的3.26
倍，北交所上市门槛和新上市公司质量显著提升。2）行业结构：2026年北交所新股高度聚焦“新质生产力”，以先进制造业为主导，2026年
上市的中科仪（半导体真空设备）、鸿仕达（PCB设备）、锐翔智能（半导体固晶机）、嘉晨智能（工业机器人） 等，均属于AI、半导体、机
器人等高景气科技产业链，技术壁垒和成长性突出。

数据来源：北交所官网，iFind，东吴证券研究所
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图表：2024-2026年北交所新股2025年平均营收及归母净利润对比
（截至2026年6月5日）

图表：2026年北交所上市新股行业分布情况（按公司数量
统计）（截至2026年6月5日）
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3.5 北交所新股赚钱效应明显，首日平均涨幅达228%

➢ 北交所新股赚钱效应明显。1）首日涨幅提升：2026年以来（截至2026年6月5日），31只新股上市首日平均涨幅227.71%。2）“百元股”与
“百亿市值”阵营扩容：截至2026年6月5日，北交所百元股已增至7只，其中3只为2026年新股（如鸿仕达、锐翔智能、赛英电子等）；北交
所百亿市值公司已增至11只，其中3只为2026年新股（如鸿仕达、中科仪等）。3）资金高度聚焦： 2026年以来（截至2026年6月5日），31
只新股以仅占北交所9.7%的个股数量，包揽了全市场11.76%的成交额，合计达2529.32亿元，资金“抱团”优质新股的迹象明显。

数据来源：北交所官网，iFind，东吴证券研究所
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图表：2022-2026年北交所新股首日平均涨跌幅
（截至2026年6月5日）

图表：2026年以来北交所上市新股成交额占比
（截至2026年6月5日）
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四、投资建议：新质生产力主线明确，关注高景气主线的弹性机会



4.1 2026 年为北交所开市五周年，市场对后续改革的预期持续升温

➢ 2026 年为北交所开市五周年，市场对后续改革的预期持续升温。 2026年以来，北交所围绕“高质量建设”主线，在交易、融资、发行等多维
度推出实质性改革措施。1）供给端：2026年新上市企业2025年平均营收7.82亿元/平均归母净利润达1.27亿元，新股高度聚焦“新质生产
力”，以先进制造业为主导，2026年上市的中科仪、鸿仕达、锐翔智能、嘉晨智能 等，均属半导体、机器人等高景气产业链，北交所上市门
槛和新上市公司质量显著提升。新股赚钱效应持续走强，5 月以来新股上市首日平均涨幅超 380%，朗信电气、嘉晨智能等接连诞生百元新股。
2）资金端：4 月头部公募集体上调北证 50 指数基金上限，取消大额申购限制，以北证指数产品扩容为标志的中长期资金入市通道有望开启，
数百亿增量资金“活水”可期。3）政策端：优化做市、两融扩容、转板制度完善，专精特新扶持 + 万亿科创再贷款落地，利好北交所基本面。
市场预期北证 50ETF有望加快落地发行，被动资金优先配置北证 50 权重标的，成分股迎来持续性估值抬升。4）估值端：截至2026年6月5日，
北证50收盘至1299.07点，年内累计跌幅达-11.41%；北交所/科创板/创业板的PE(TTM)中位数分别为35.16倍、48.86倍、38.05倍。北交所
PE(TTM)处于0-30x的公司数量占比较2025年底明显增加， PE(TTM)处于100x以上的公司数量占比亦同步回落，板块定价逻辑回归盈利锚定。

数据来源：北交所官网，iFind，东吴证券研究所
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图表：2026年1-6月北交所主要改革举措

时间 改革内容 改革影响

2026年1月
沪深北交易所发布通知调整融资保证金比例，将投资者融资买入证券时的融资保证金最低比

例从80%提高至100%
有助于适当降低杠杆水平，切实保护投资者合法权益，促进市场长期稳定健康发展

2026年2月 优化再融资措施 提升制度包容性和灵活性，支持优质公司和科创企业按需融资

2026年4月
北交所时隔三年重启新股网下询价发行（中科仪），发行定价机制向科创板、创业板注册制

接轨，公募、保险、券商自营获得新股定价权
解决机构无法深度参与一级定价痛点，从源头提升机构配置动力

2026年4月 交易规则优化落地
征求意见落地盘后固定价格交易，方便保险、年金等大额长线资金尾盘批量建仓，对
冲盘中冲击成本。优化大宗交易机制，并增加风险警示和异常波动监管安排

2026年5月 启动私募债业务，受理非公开发行公司债券 为企业拓宽了直接融资渠道，标志着北交所从单一的股票市场向综合性资本市场迈进

2026年6月 西部证券等券商于2026年陆续获批
做市商制度的深化，不仅为市场提供流动性，也提升了定价效率和市场稳定性，为迎
接更大体量资金做好准备



4.2 建议把握高景气主线的弹性机会

➢ 2026年上半年，北交所市场经历深度调整，伴随改革预期持续升温，中长期增量资金入市通道实质性打开，叠加新股质量系统性提升，我们认
为市场已进入全年左侧布局的关键窗口。建议把握高景气主线的弹性机会：

➢ 1）AI + 产业链：AIPC与AI智能硬件进入量产落地周期，硬件出货拉动上游元器件、整机厂商业绩兑现。北交所相关标的有：并行科技、曙光
数创、海达尔、雷神科技等。

➢ 2）半导体：半导体行业周期回暖，上游材料、设备耗材订单落地提速，国产自主可控加速。北交所相关标的有：中科仪、天马新材、凯德石
英、凯华材料、锦华新材、华岭股份、同惠电子、锐翔智能、佳先股份等。

➢ 3）商业航天：朱雀三号、天龙三号、力箭二号等可回收液体火箭密集首飞验证，手机直连卫星、卫星物联网、遥感商业化、空天算力等应用
逐步商用，2026 是产业兑现验证年。北交所相关标的有：星图测控、天力复合、民士达、富士达、创远信科、星辰科技、连城数控等。

➢ 4）机器人：人形机器人量产落地拐点，特斯拉 Optimus、智元、优必选、小鹏等头部整机厂由样机→小批量试产→万台级量产爬坡。北交所
相关标的有：鼎智科技、丰光精密、苏轴股份、三协电机、开特股份等。

➢ 5）固态电池：国内固态国标落地、新动力电池安全国标倒逼电池 不起火不爆炸，固态凭借本征安全成为合规优选路线；多地产业基金定向扶
持固态研发与中试线建设。北交所相关标的有：纳科诺尔、灵鸽科技、美德乐、利通科技等。

➢ 6）其他高端制造：新能源汽车与工程机械出海高增，核心零部件国产替代加速，北交所细分龙头集中度提升。北交所相关标的有：万通液压、
明阳科技、泰凯英等。

数据来源：北交所官网，iFind，东吴证券研究所
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4.3 北交所建议关注标的表

数据来源：iFind，东吴证券研究所（截至2026/6/5）
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行业 代码 名称
市值

（亿元）
收盘价
（元）

2025营收
（亿元）

2025

归母净利润
（亿元）

2025营收同比
2025

归母净利润同比
26Q1营收
（亿元）

26Q1归母净利
润

（亿元）
26Q1营收同比

26Q1归母净利
润同比

PE

(TTM)

PB

(LF)

通信 920045.BJ 蘅东光 347.17 510.01 22.16 3.05 68.5% 106.5% 6.87 0.84 39.27% 41.23% 105.4 30.0

计算机 920116.BJ 星图测控 141.57 63.29 3.21 1.01 11.4% 18.7% 0.44 0.14 1.16% 5.35% 139.4 24.4

电子 920438.BJ 戈碧迦 135.51 93.15 5.52 0.30 -2.6% -57.9% 1.51 0.12 21.39% 31.16% 419.3 13.8

有色金属 920068.BJ 天工股份 121.15 18.48 6.31 1.40 -21.2% -18.8% 1.04 0.00 -45.89% -99.80% 132.6 9.5

电力设备 920029.BJ 开发科技 86.42 41.76 30.20 7.07 3.0% 20.0% 5.29 0.53 -34.69% -73.67% 15.5 2.4

计算机 920493.BJ 并行科技 85.66 141.39 11.10 0.12 69.6% 1.3% 4.31 0.12 117.29% 222.93% 423.4 16.9

电力设备 920368.BJ 连城数控 84.31 35.91 21.86 0.85 -61.4% -75.1% 2.62 0.12 -53.04% -84.69% 486.0 2.0

机械设备 920174.BJ 五新隧装 80.21 36.98 14.00 1.99 1.6% 0.5% 4.73 0.59 126.35% 104.85% 35.6 3.0

机械设备 920599.BJ 同力股份 77.84 16.83 63.89 8.39 4.0% 5.8% 15.22 1.89 -0.93% 0.78% 9.3 2.2

轻工制造 920394.BJ 民士达 73.07 49.96 4.45 1.27 9.2% 26.7% 1.12 0.31 -3.04% 0.10% 57.4 9.0

电力设备 920522.BJ 纳科诺尔 68.27 31.11 9.78 0.66 -7.1% -59.3% 3.15 0.12 35.28% -62.58% 146.8 6.4

通信 920640.BJ 富士达 66.46 35.40 8.81 0.78 15.5% 52.0% 2.25 0.13 18.40% 2.21% 85.2 7.3

电力设备 920037.BJ 广信科技 58.76 45.89 7.96 1.98 37.7% 70.3% 2.27 0.57 29.64% 30.85% 27.8 7.4

电力设备 920119.BJ 美德乐 54.65 54.12 13.69 2.71 20.3% 28.7% 4.18 0.71 20.52% 11.60% 19.6 2.8

基础化工 920971.BJ 天马新材 45.39 43.19 2.74 0.38 7.4% -3.1% 0.61 0.05 5.71% 443.34% 106.9 10.1

汽车 920978.BJ 开特股份 43.06 23.92 11.29 1.73 36.7% 25.6% 2.59 0.33 8.14% -18.45% 26.0 5.5

电子 920491.BJ 奥迪威 40.37 28.60 6.83 0.94 10.7% 7.3% 1.43 0.13 -8.62% -42.66% 47.9 3.9

汽车 920418.BJ 苏轴股份 37.62 23.15 7.26 1.51 1.4% 0.1% 1.76 0.30 3.34% -14.09% 25.8 4.2

汽车 920020.BJ 泰凯英 34.78 15.46 25.81 1.74 12.4% 11.0% 7.33 0.41 23.44% 22.23% 19.2 3.0

机械设备 920879.BJ 基康技术 34.33 17.09 4.08 0.83 14.3% 7.3% 0.77 0.16 -2.14% -17.14% 43.3 5.5

机械设备 920839.BJ 万通液压 33.16 28.05 6.96 1.26 10.8% 15.5% 1.67 0.26 0.11% -23.31% 28.2 4.9

基础化工 920225.BJ 利通科技 29.70 23.40 4.61 0.83 -4.6% -22.4% 1.05 0.09 -15.56% -73.36% 52.0 4.1

机械设备 920284.BJ 灵鸽科技 28.49 27.19 2.35 -0.09 11.4% 80.3% 1.03 0.02 161.50% -58.16% -263.9 9.0

基础化工 920694.BJ 中裕科技 21.02 15.91 7.10 0.90 18.4% -14.3% 1.79 0.33 -2.97% 7.69% 22.8 2.5

汽车 920221.BJ 易实精密 19.82 17.08 3.49 0.58 8.7% 7.2% 0.84 0.15 5.01% 1.61% 34.0 4.6

汽车 920663.BJ 明阳科技 19.63 14.70 3.89 0.85 27.8% 7.9% 0.83 0.22 -2.42% 10.77% 22.4 5.1

机械设备 920662.BJ 方盛股份 18.18 20.76 3.86 0.20 11.3% -33.5% 0.82 0.04 9.83% -50.08% 111.4 3.9

机械设备 920689.BJ 克莱特 18.06 24.60 5.87 0.55 11.0% 0.8% 1.48 0.13 18.37% 13.85% 31.9 3.8

机械设备 920476.BJ 海能技术 17.94 21.06 3.62 0.42 16.6% 222.3% 0.66 0.00 19.69% 45.11% 42.3 4.1

汽车 920690.BJ 捷众科技 16.51 19.16 3.91 0.72 36.7% 15.3% 0.82 0.14 12.47% 6.35% 22.6 2.8

汽车 920242.BJ 建邦科技 15.87 23.80 7.80 0.86 3.7% -19.6% 1.92 0.18 9.85% -5.20% 18.8 2.3

电子 920346.BJ 威贸电子 14.88 18.45 2.88 0.48 10.8% 8.7% 0.70 0.09 -3.73% -13.76% 31.7 3.1

汽车 920058.BJ 华洋赛车 13.55 24.18 7.80 0.52 48.1% -8.0% 1.90 0.08 6.49% -33.40% 28.3 4.0



5. 风险提示

（1）政策风险：北交所定位为服务创新型中小企业，政策支持与规则创新对板块发展具有关键影响因素。若政策推进不及预期，可能导
致企业融资渠道受限，市场预期转弱，进而降低投资者交易热情。若监管政策调整（如减持规则、转板机制等），可能引发短期市场波动。

（2）流动性风险：北交所上市公司数量、市值总量、成交额远低于沪深交易所，市场容量有限导致资金集中于少数热门股，部分股票日
均换手率较低，低流动性可能引发“流动性陷阱”，如股价波动加剧（如首日涨跌幅无限制、后续30%涨跌幅限制）、流动性折价导致估
值中枢下移，未来北交所可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。

（3）企业盈利不达预期风险：北交所企业多为成长期中小企业，技术迭代快、研发投入高，收入与利润波动较大，行业周期波动直接影
响企业订单与现金流，此外，原材料价格上涨、汇率波动等因素也可能进一步挤压利润率。未来外部市场环境变化影响下公司盈利有可能
不及预期，对公司股价造成负面影响。
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求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn

免责声明
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