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2026年 06月 09日 公司研究●证券研究报告

惠科股份（001399.SZ） 新股覆盖研究
投资要点

 6月 9日有一家主板上市公司“惠科股份”询价。

惠科股份（001399）：公司主营业务为半导体显示面板等核心显示器件以及智能

显示终端的研发、制造和销售。公司 2023-2025年分别实现营业收入 358.24亿元

/402.82亿元/408.97亿元，YOY依次为 32.86%/12.44%/1.53%；归母净利润 25.82

亿元/33.20亿元/38.01亿元，YOY依次为 281.68%/28.60%/14.49%。根据公司初

步预测，2026H1营业收入较 2025年同期增长 5.28%至 15.81%，归母净利润较

2025年同期减少 5.17%至 14.42%。

 投资亮点：1、公司是全球 LCD面板的龙头供应商之一，并在 85英寸及以

上超大尺寸显示面板领域具备较强竞争力。据群智咨询统计，LCD面板长期

占据全球显示面板总产值六成以上的份额，而其中 a-Si TFT-LCD技术则凭

借成熟稳定的性能稳居行业主流、在 LCD面板整体产值占近八成。公司深耕

a-Si TFT-LCD显示技术二十余载，2015年由显示终端向上游半导体显示面

板领域延伸，目前面板业务贡献超七成营收，成为全球半导体显示面板的重

要供应商。具体来看：（1）业务布局方面，公司已通过“半导体显示面板+

智能显示终端”的经营模式构建了垂直一体化产业链优势；（2）产线规划方

面，公司建有四条 G8.6高世代线；依托 G8.6高世代产线的大尺寸及灵活套

切优势，公司于 2025年初完成全球首款 116英寸 LCD电视面板的出货，并

实现了电视、显示器、手机、电脑等多种显示面板的大规模量产。报告期间，

三星、LG、TCL、海信等全球知名品牌稳居公司前五大客户名单，且与公司

平均合作时长均超过 8年；更为重要的是，全球显示面板龙头京东方持有公

司股份，同时湖南浏阳、贵州贵安、四川绵阳、安徽滁州等地方国资亦通过

参股或参投项目等方式与公司深度绑定。群智咨询数据显示，2024年公司电

视面板、显示器面板、智能手机面板的出货面积均位列全球前四，且 85 英

寸 LCD 电视面板出货面积位居全球第一。2、公司坚持多技术并存的发展战

略，积极加大 Oxide、OLED、Mini LED等新型显示技术研发投入和产线布

局。（1）Oxide方面，Oxide技术具有高场效应迁移率、良好均一性和可低

温制备等优点，可满足更高分辨率和更高刷新率的产品需求；目前，公司已

在国内率先完成 G8.6高世代线 Oxide背板技术的突破，实现了 Oxide LCD

显示器面板、笔记本电脑面板的量产销售，并积累了冠捷科技、宏碁、三星、

创维等优质客户资源。（2）OLED方面，显示面板具有可视角度大、对比度

高、可柔性显示等特点，与智能手机向全面屏、窄边框及曲面屏等发展方向

相契合；公司自 2021年起进行相关技术布局，目前自主研发的 OLED手机

显示面板已进入小批量出货，并预计 2026年实现批量收入。（3）Mini LED

方面，Mini LED背光技术搭配 LCD面板在实现优良显示性能的同时拥有较

OLED技术更低的成本，近年来在显示器、TV领域的应用逐年扩大；公司不

断深化 Mini LED技术的研发和产业化进程，已实现基于 COB集成封装技术

的 Mini LED超高清显示产品的小批量出货。

 同行业上市公司对比：根据主营业务的相似性，选取京东方、TCL科技、深

天马、彩虹股份、龙腾光电、冠捷科技、兆驰股份、康冠科技为惠科股份的

同行可比公司。从上述可比公司来看，2025年可比上市公司的平均收入规模
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为 656.51亿元，平均 PE-TTM（剔除负值及异常值/算术平均）为 33.32X，

平均销售毛利率为 13.71%；相较而言，公司营收规模未及可比公司平均，

销售毛利率则处于同业的中高位区间。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差等。具体上市公司风险在正文内容中展示。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2023A 2024A 2025A
主营收入(百万元) 35,824.5 40,281.8 40,897.3

同比增长(%) 32.86 12.44 1.53

营业利润(百万元) 3,107.4 4,058.8 4,630.7

同比增长(%) -209.09 30.62 14.09

归母净利润(百万元) 2,581.6 3,320.0 3,801.2

同比增长(%) 281.68 28.60 14.49

每股收益(元) 0.45 0.55 0.58

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、惠科股份

公司是一家专注于半导体显示领域的世界知名的科技公司，主营业务为半导体显示面板等核

心显示器件以及智能显示终端的研发、制造和销售，主要产品包括多种尺寸和类型的 TV面板、

IT面板、TV终端、IT终端以及各类智慧物联终端，广泛应用于消费电子、商用显示、汽车电子、

工业控制、智慧物联等显示场景。

目前，公司已与众多全球知名品牌客户建立了深度的合作关系，包括三星、LG、小米、海

信、TCL、海尔、联想、惠普、戴尔、宏碁、VESTEL、创维、长虹、冠捷、微星科技等极具影

响力的全球知名品牌；近年来又获得了“LCD 电视面板国家级制造业单项冠军企业”、“中国制

造业 500强”、“中国电子信息百强企业”、“中国驰名商标 HKC”、“国家知识产权示范企业”、“国

家 5G工厂”、“国家卓越级智能工厂”、“国家级制造业与互联网融合发展试点示范企业”、“国家

工业互联网试点示范项目”、“国家绿色工厂”等荣誉，相关科技创新成果曾获得“广东省科技进

步奖二等奖”、“安徽省科技进步奖二等奖”、“德国红点奖”、“德国 iF 奖”、“日本 G-Mark设计

奖”等奖项。

（一）基本财务状况

公司 2023-2025 年分别实现营业收入 358.24 亿元/402.82亿元/408.97亿元，YOY 依次为

32.86%/12.44%/1.53%；归母净利润 25.82 亿元 /33.20 亿元 /38.01 亿元， YOY 依次为

281.68%/28.60%/14.49%。根据最新财报情况，2026Q1，公司实现营业收入 102.63 亿元，同

比增长 5.85%；实现归属于母公司净利润 9.95亿元，同比减少 1.61%。

2025 年，公司主营业务收入按产品类别可分为两大板块，分别为半导体显示面板（296.37

亿元，占 2025 年主营收入的 74.69%）、智能显示终端（100.42 亿元，占 2025 年主营收入的

25.31%）。2023-2025 年，半导体显示面板始终为公司主要收入来源，收入占比稳定在 70%以

上；而在半导体显示面板产品当中，又以 TV面板为主体，稳定为公司贡献近五成收入。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：iFind，华金证券研究所 资料来源：iFind，华金证券研究所



新股覆盖研究/

http://www.huajinsc.cn/ 5/16 请务必阅读正文之后的免责条款部分

图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE变化

资料来源：iFind，华金证券研究所 资料来源：iFind，华金证券研究所

（二）行业情况

公司产品以半导体显示面板和智能显示终端为主。

1、半导体显示面板行业

近年来，受益于下游终端产品多元化需求的推动，全球半导体显示面板产业呈现平稳增长态

势。群智咨询数据显示，2022年至 2024年全球半导体显示面板产业产值分别为 1,003亿美元、

959亿美元和 1,092亿美元，预计 2025-2027 年将持续保持增长，分别将达到 1,141 亿美元、

1,161亿美元和 1,202亿美元，市场前景广阔。

图 5：全球半导体显示面板产业产值情况（单位：亿美元）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

作为人机交互的核心载体，半导体显示面板已广泛应用于下游电视、显示器、笔记本电脑、

平板电脑、手机、可穿戴设备等消费类电子产品以及商业显示、汽车电子、工业控制、智慧物联

等专业显示产品。随着 5G、物联网、人工智能行业发展及新兴应用场景涌现对半导体显示面板

产业的推动，预计全球半导体显示面板产业产值仍将持续稳步上升。

全球半导体显示技术主要包括 LCD、OLED、Mini LED、Micro LED等技术路线。LCD 由

于技术成熟及工艺的持续改良，在显示性能、生产成本等方面均展现出较强的综合竞争力，广泛
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应用于电视、显示器、笔记本电脑、平板电脑、手机、商用显示等几乎各类显示领域；OLED具

有自发光、厚度薄，可实现柔性显示等特性，但由于其自发光材料的不稳定性、较高的生产成本

和更复杂的生产工艺，目前主要应用于智能手机、穿戴设备等中小尺寸产品领域；Mini LED、

Micro LED等新型显示技术具有高亮度、高对比度、低功耗、长寿命等特点，预计未来随着技术

的突破将拥有一定市场空间。此外，由于不同应用场景对显示面板的分辨率、厚度、弯曲性、对

比度及色域等显示性能要求各异，LCD、OLED、Mini LED 和 Micro LED 等技术预计将在不同

的应用场景长期并存。

（1） LCD显示面板市场

在近二十多年的高速发展后，LCD 显示面板已成为当前半导体显示产业的主导力量。群智

咨询数据显示，2022-2024年，全球 LCD显示面板产值分别为 651亿美元、616亿美元和 675

亿美元，占全球显示面板整体产值比例分别为 65%、64%和 62%，长期占比超过 60%。LCD显

示技术作为半导体显示技术中发展最成熟、应用最广泛的主流显示技术，由于显示性能和生产成

本的综合竞争力、在大尺寸面板中的绝对优势和背板技术材料、背光技术的优化，预计未来将持

续维持其市场主导地位；同时，未来显示行业将呈现多种技术并存发展的局面，LCD 领域市场

萎缩的风险较小。

图 6：全球半导体显示面板产业产值分布情况（单位：亿美元）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

在 TFT背板技术的实现上，TFT-LCD技术主要包括非晶硅技术（a-Si TFT）、低温多晶硅技

术（LTPS TFT）、金属氧化物技术（Metal Oxide TFT），其中 a-Si TFT面板长期占据 LCD显示

面板主流地位。群智咨询数据显示，2024 年全球 a-Si显示面板产值达 530亿美元，较 2023 年

度同比上升 8.78%，占全球 LCD 显示面板产值比例达 79%，长期占比超过 75%。
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图 7：全球 LCD显示面板产业产值按技术路线划分（单位：亿美元）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

LCD 显示面板主要应用于电视、笔记本电脑、汽车电子、显示器等领域。群智咨询数据显

示，2024 年全球 LCD 显示面板产值中 34%来自于电视面板、17%来自于智能手机面板、15%

来自于笔记本电脑面板、15%来自于汽车电子面板、11%来自于显示器面板。TFT-LCD 三大技

术 a-Si TFT、LTPS TFT、Oxide TFT显示面板主要应用领域又各有不同，全球 a-Si TFT显示面

板产值 46%来自电视面板，全球 LTPS TFT显示面板产值 52%来自汽车电子面板，全球 Oxide

TFT显示面板产值 49%来自笔记本电脑面板。

图 8：2024年全球 LCD显示面板产值下游应用分布图

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

（2） OLED显示面板市场

随着中小尺寸 OLED显示技术量产成熟度提升，叠加下游终端产品迭代需求，全球 OLED

显示面板产值保持增长趋势，现已成为显示面板产业重要细分领域之一。群智咨询数据显示，

2022-2024 年全球 OLED显示面板产值分别为 352亿美元、343亿美元和 417亿美元，占全球

半导体显示面板整体产值比例分别为 35%、36%和 38%，复合年均增长率达到 8.91%。

OLED在小尺寸显示面板领域发展成熟，在中尺寸显示面板领域渗透持续提升，在大尺寸显

示面板领域渗透相对缓慢。OLED显示面板主要应用领域包括智能手机、电视、平板电脑以及笔
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记本电脑等。其中，OLED在小尺寸显示面板的发展应用成熟。群智咨询数据显示，2024 年 OLED

显示面板产值中 81%来自于智能手机，系 OLED最大的下游应用领域，主要原因是 OLED显示

面板具有可视角度大、对比度高、可柔性显示等特点，与智能手机向全面屏、窄边框及曲面屏等

发展方向相契合。

图 9：2024年全球 OLED显示面板产值下游应用分布图

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

近年来，OLED在中尺寸面板领域渗透持续提升，预计笔记本电脑、平板电脑、显示器等中

尺寸产品的 OLED渗透率将迎来加速提升。在大尺寸电视面板领域，OLED 技术仍面临着上游

材料配套不足、制程技术成熟度不够、生产成本相对较高及终端需求不足等严峻考验，市场渗透

进程相对缓慢。群智咨询数据显示，2024年 OLED在电视显示面板领域的出货量占比仅为 3%，

目前全球大尺寸 OLED电视面板市场主要被乐金显示、三星显示占据。

（3） Mini LED和 Micro LED显示市场

近年来，随着 Mini LED背光技术不断成熟以及消费者对高分辨率、高对比度显示需求逐渐

增加，叠加中国电视品牌厂商积极推进 Mini LED背光技术商业化进程，全球 Mini LED背光产品

产值快速增长。群智咨询数据显示，全球 Mini LED背光产品产值由 2020年 2亿美元快速增长

至 2024年的 25亿美元，预计 2027年将达到 45亿美元，2024年至 2027 年复合年均增长率为

21.64%。

图 10：全球Mini LED背光产品产值情况（单位：亿美元）
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资料来源：群智咨询，华金证券研究所

随着 Mini LED产品成本的不断优化以及性价比优势逐步突显，同时 Micro LED在商用显示

领域渗透率持续提升，全球 Mini LED及 Micro LED直显产品产值保持增长趋势。群智咨询数据

显示，2024年全球Mini LED直显产品和Micro LED直显产品产值分别为 52亿美元和 4亿美元，

预计 2027 年将分别达到 76 亿美元和 12 亿美元，2024 年至 2027 年复合年均增长率分别为

13.65%和 47.27%。

图 11：全球Mini LED及 Micro LED直显产业产值情况（单位：亿美元）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

2、显示终端行业

（1） 电视终端

电视终端是半导体显示面板行业下游的主要应用领域之一。近年来，电视终端市场技术革新

整体围绕“外观的改善”和“画质的提升”为主轴，呈现出多元化的发展态势。其中，“外观的

改善”主要朝着大、轻、薄三个方向发展，特别是大尺寸化趋势是电视市场的主旋律，一方面给

消费者带来更好的感官体验，另一方面带动电视面板需求持续增长；而“画质的提升”则呈现多

样化趋势，主要表现在分辨率、刷新率的提升和背光显示技术的改进等。

2022 年以来，全球电视终端出货量有所回落，但随着大尺寸化趋势加速推进，全球电视终

端出货面积及金额仍然维持增长态势。2024年，在中国市场“以旧换新”能效补贴以及北美市

场渠道补贴等政策支撑下，全球电视终端出货规模恢复增长。群智咨询数据显示，2024年全球

电视终端出货量为21,906万台，同比增长2.46%，出货面积达16,620万平方米，同比增长6.64%。

预计 2027年全球电视出货量将达 21,520万台，出货面积将达 17,770万平方米。
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图 12：全球电视终端出货量、出货面积及金额（单位：万台，万平方米，亿美元）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

群智咨询数据显示，2024年全球电视终端 OEM/ODM品牌厂商出货规模为 8,705万台，同

比增长 8.34%。随着上游显示面板供应集中度的进一步提升，相较于不具备显示面板资源的独立

OEM/ODM品牌厂商，未来具备显示面板资源的 OEM/ODM品牌厂商将在市场竞争中更具优势。

图 13：全球电视终端 OEM/ODM品牌厂商出货量（单位：万台）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

备注：出货量占比指全球电视终端 OEM/ODM 厂商出货量占全球电视终端出货量比例。

（2） 显示器终端

显示器终端是半导体显示面板行业下游的主要应用领域之一，作为应用更为广泛的显示产品，

其功能涵盖办公、影视、娱乐等各类型显示需求，产品种类呈现出更加多元化的发展趋势。近年

来，受显示面板技术的革新，全球显示器逐渐向大尺寸、高刷新率、轻薄化、超高清等方向发展。

2022 年以来，全球显示器终端出货量有所回落，受益于大尺寸化趋势加速推进、曲面及电竞显

示器等新品创新迭代的推动，出货面积仍然维持增长态势。群智咨询数据显示，2024年全球显

示器终端市场需求逐步恢复，出货量达 12,723万台，同比增长 3.38%，出货面积达 2,705万平

方米，同比增长 8.46%。



新股覆盖研究/

http://www.huajinsc.cn/ 11/16 请务必阅读正文之后的免责条款部分

图 14：全球显示器终端出货量、出货面积及金额（单位：万台、万平方米，亿美元）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

近年来，全球电竞及曲面显示器渗透率进一步提高，产品性能迭代提升趋势明显。群智咨询

数据显示，2024 年全球曲面显示器和电竞显示器出货量分别为 1,450万台和 2,900万台，占全

球显示器终端出货量比例达 11%和 23%。随着高刷新率机型在办公领域渗透率的逐渐提升以及

娱乐需求的驱动，曲面显示器及电竞显示器等高刷新率细分市场的产品性能迭代将持续带动显示

器终端换机需求的增长。

图 15：全球电竞及曲面显示器出货量走势（单位：万台）

资料来源：群智咨询，华金证券研究所

备注：电竞显示器出货占比指全球电竞显示器出货量占全球显示器终端出货量比例，曲面显示器出货占比指全球曲面显示器出货

量占全球显示器终端出货量比例。

（三）公司亮点

1、公司是全球LCD面板的龙头供应商之一，并在 85英寸及以上超大尺寸显示面板领域具备较

强竞争力。据群智咨询统计，LCD 面板长期占据全球显示面板总产值六成以上的份额，而其中

a-Si TFT-LCD技术则凭借成熟稳定的性能稳居行业主流、在 LCD 面板整体产值占近八成。公司

深耕 a-Si TFT-LCD显示技术二十余载，2015年由显示终端向上游半导体显示面板领域延伸，目

前面板业务贡献超七成营收，成为全球半导体显示面板的重要供应商。具体来看：（1）业务布局
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方面，公司已通过“半导体显示面板+智能显示终端”的经营模式构建了垂直一体化产业链优势；

（2）产线规划方面，公司建有四条 G8.6高世代线；依托 G8.6高世代产线的大尺寸及灵活套切

优势，公司于 2025年初完成全球首款 116英寸 LCD电视面板的出货，并实现了电视、显示器、

手机、电脑等多种显示面板的大规模量产。报告期间，三星、LG、TCL、海信等全球知名品牌

稳居公司前五大客户名单，且与公司平均合作时长均超过 8年；更为重要的是，全球显示面板龙

头京东方持有公司股份，同时湖南浏阳、贵州贵安、四川绵阳、安徽滁州等地方国资亦通过参股

或参投项目等方式与公司深度绑定。群智咨询数据显示，2024年公司电视面板、显示器面板、

智能手机面板的出货面积分别位列全球第三名、第四名、第三名，全球市场占有率均超过 10%，

并且在 85英寸 LCD电视面板出货面积排行榜中位居全球第一。

2、公司坚持多技术并存的发展战略，积极加大Oxide、OLED、Mini LED等新型显示技术研发投

入和产线布局。（1）Oxide方面，Oxide技术具有高场效应迁移率、良好均一性和可低温制备等

优点，可满足更高分辨率和更高刷新率的产品需求，群智咨询数据显示，2024年全球 Oxide TFT

显示面板以 41亿美元的产值在 LCD面板整体产值约占 6%；目前，公司已在国内率先完成 G8.6

高世代线 Oxide背板技术的突破，实现了 Oxide LCD显示器面板、笔记本电脑面板的量产销售，

并积累了冠捷科技、宏碁、三星、创维等优质客户资源。（2）OLED方面，显示面板具有可视角

度大、对比度高、可柔性显示等特点，与智能手机向全面屏、窄边框及曲面屏等发展方向相契合；

公司自 2021年起进行相关技术布局，目前自主研发的 OLED手机显示面板已进入小批量出货，

并预计 2026年实现批量收入。（3）Mini LED方面，Mini LED背光技术搭配 LCD面板在实现优

良显示性能的同时拥有较 OLED技术更低的成本，近年来在显示器、TV领域的应用逐年扩大，

根据群智咨询预测，2027年Mini LED背光产品产值有望由 2024年的 25亿美元增至 45亿美元；

公司不断深化 Mini LED技术的研发和产业化进程，已实现基于 COB集成封装技术的 Mini LED

超高清显示产品的小批量出货。此外，公司亦前瞻性预研 Micro LED技术，不断完善新型半导

体显示领域多技术路线的全面布局。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO募投资金拟投入 3个项目，以及补充流动资金。

1、长沙新型 OLED研发升级项目：项目将进一步提升公司在 OLED显示技术领域的技术储

备水平和行业影响力，专项研发课题主要包括 OLED用原材料方案开发、OLED开发平台构建、

OLED 用 TFT 器件及结构开发、OLED 器件及结构开发、OLED 用生产设备方案开发、OLED

前瞻技术研究及核心专利布局等。

2、长沙 Oxide研发及产业化项目：项目拟通过场地改造优化研发与生产环境、引进先进的

生产与研发检测设备、引进优秀研发人才，进一步加大对于 Oxide显示技术的研发投入，扩大公

司 Oxide TFT-LCD面板的生产规模。

3、绵阳 Mini-LED智能制造项目：项目拟通过租赁生产厂房，购进生产、检测设备及其他

配套设备，新增 Mini LED直显及背光生产线；项目实施完成后，公司将进一步扩大 Mini LED直

显和背光产品生产规模。
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表 1：公司 IPO募投项目概况

序号 项目名称
投资总额

（万元）

拟募集资金投资额

（万元）
项目投资期

1 长沙新型 OLED研发升级项目 303,113.26 250,000.00 5年

2 长沙 Oxide研发及产业化项目 300,007.36 300,000.00 2年

3 绵阳 Mini-LED智能制造项目 254,455.17 200,000.00 2年

4 补充流动资金及偿还银行贷款 100,000.00 100,000.00 -

总计 957,575.79 850,000.00 -
资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2025 年度，公司实现营业收入 408.97 亿元，同比增长 1.53%；实现归属于母公司净利润

38.01亿元，同比增长 14.49%。根据管理层初步预测，公司预计 2026H1实现营业收入 200亿

元至 220亿元，较 2025 年同期增长 5.28%至 15.81%；预计实现归母净利润 18.50亿元至 20.50

亿元，较 2025年同期减少 5.17%至 14.42%；预计实现扣非归母净利润 15.00亿元至 16.50 亿

元，较 2025年同期变动-4.93%至 4.58%。

公司聚焦半导体显示面板以及智能显示终端领域；根据主营业务的相似性，选取京东方、TCL

科技、深天马、彩虹股份、龙腾光电、冠捷科技、兆驰股份、康冠科技为惠科股份的同行可比公

司。从上述可比公司来看，2025年可比上市公司的平均收入规模为 656.51亿元，平均 PE-TTM

（剔除负值及异常值/算术平均）为 33.32X，平均销售毛利率为 13.71%；相较而言，公司营收

规模未及可比公司平均，销售毛利率则处于同业的中高位区间。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2025年营业收

入(亿元)
2025年

营收增速

2025年归

母净利润

（亿元）

2025年归

母净利润

增速

2025年

销售毛利

率

2025年

ROE（摊

薄）

000725.SZ 京东方 2,315.03 39.16 2,045.90 3.13% 58.57 10.03% 15.64% 4.38%

000100.SZ TCL科技 967.24 19.11 1,840.63 11.67% 45.17 188.78% 13.15% 7.88%

000050.SZ 深天马 A 200.22 -293.45 362.27 8.16% 1.67 125.03% 16.24% 0.61%

600707.SH 彩虹股份 421.99 734.38 112.93 -3.18% 3.74 -69.82% 16.27% 1.73%

688055.SH 龙腾光电 165.67 -75.07 24.99 -26.79% -2.08 -9.40% 6.11% -4.98%

000727.SZ 冠捷科技 131.36 -14.64 542.59 -1.76% -7.84 -938.87% 10.25% -31.36%

002429.SZ 兆驰股份 503.40 42.72 178.07 -12.39% 13.03 -18.67% 18.10% 8.00%

001308.SZ 康冠科技 144.06 32.29 144.73 -7.15% 5.05 -39.35% 13.94% 6.49%

平均值 606.12 33.32 656.51 -3.54% 14.66 -94.03% 13.71% -0.90%

001399.SZ 惠科股份 / / 408.97 1.53% 38.01 14.49% 19.21% 16.34%
资料来源：iFind（数据截至日期：2026年 6月 8日），华金证券研究所

备注：PE-TTM计算剔除 PE值为负的深天马、龙腾光电、冠捷科技，以及 PE值异常的彩虹股份。

（六）风险提示
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下游终端消费领域政策变化风险、技术和产品迭代风险、行业周期性波动风险、主要原材料

和设备供应风险、主要原材料价格波动风险、市场竞争加剧及境外市场开拓风险、经营业绩增速

放缓风险、国际贸易摩擦风险、毛利率波动风险、偿债风险、子公司分红用途受限风险、存货减

值风险、汇率波动风险、政府补助及税收优惠风险等。



新股覆盖研究/

http://www.huajinsc.cn/ 15/16 请务必阅读正文之后的免责条款部分

投资评级说明

公司投资评级：

买入—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明
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