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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 06 月 09 日 

[Table_Title] 英伟达联手宇树、Sharpa 打造参考人

形机器人，千寻智能获 15 亿融资 

——人形机器人周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 5 月 31 日至 6 月 5 日，人形机器人概念指数上涨 2.03%，相

较沪深 300 指数跑赢 3.57pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器

人概念指数上涨 5.53%，相较沪深 300 指数跑赢 1.50pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念)相关个股中，麦捷科技周涨幅最

大（+52.71%），南网科技周跌幅最大（-16.84%）。 

 周度热点回顾 

政策端，工信部开展 6G 专项行动，面向具身智能培育应用；青岛“十

五五”规划纲要指出以超常规举措发展新一代信息技术、人工智能先

导产业，前瞻布局具身智能等产业；成都《关于加快建设全国先进制

造业基地的意见》提出加快布局脑机接口、智能感知、具身智能等赛

道；《上海市服务业发展“十五五”规划》支持多模态智能体开发应

用，支持开发面向家庭、养老、文旅、商业等场景的具身智能产品。 

产品技术迭代方面，华为云发布全球首个全流程具身智能开发平台

CloudRobo；华为云发布 Agentic AI 系列新品，宣布正式上线“行业

AI 梦工厂”智慧医疗、具身智能、智能制造、科学计算四大专区；智

元开源首个世界模型专属具身数据集；英伟达联手宇树、Sharpa 打造

参考人形机器人。 

投融资方面，具身智能企业千寻智能获 15 亿融资，融资由一线美元

基金、大型产业资本及国家级国资基金联合注资，老股东持续超额加

码；宇树科技科创板 IPO 过会。 

重点公司方面，比亚迪入局人形机器人。 

 周观点 

6 月 1 日，宇树科技 IPO 过会，从受理到上会仅 73 天，成为科创板

预先审阅机制标杆案例。同日，NVIDIA 在 GTC Taipei 宣布与宇树、

Sharpa 联合推出搭载 Sharpa Wave 的 Isaac GR00T 参考人形机器

人，以 Isaac GR00T 开发平台为底座，将 Sharpa 的触觉灵巧操作

能力、宇树的 H2 人形机器人本体、NVIDIA 端侧算力与 Isaac GR00T 

开发流程，整合到同一套已验证配置中。宇树科技 IPO 快速过会体现

资本市场对具身智能硬科技赛道的高度认可与政策通道的支持，预先

审阅机制为优质科技企业打开融资通道，加速产业链的资本化进程。

NVIDIA 与宇树、Sharpa 的联合参考设计，打破人形机器人"硬件孤岛

"式的开发困境。我们认为，宇树 IPO 过会与英伟达生态合作的同步落

地是具身智能产业从"硬件单点突破"迈向"资本+技术+生态"三重共振

的关键拐点。建议关注宇树产业链核心零部件供应商，灵巧手及触觉

感知核心零部件企业，及具备模型算法与仿真平台能力的软件服务商。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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《国元证券行业研究-人形机器人行业周报：宇树科技即将上

会，小鹏机器人预计于 2026 年底量产》2026.06.03 

《国元证券行业研究-人形机器人行业周报：特斯拉部分工厂

改造为人形机器人产线，乐聚 IPO 获受理》2026.05.25 
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1.周度行情回顾（2026.5.31-2026.6.5）   

2026 年 5 月 31 日至 6 月 5 日，人形机器人概念指数上涨 2.03%，相较沪深 300 指

数跑赢 3.57pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 5.53%，相较

沪深 300 指数跑赢 1.50pct。           

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念)相关个股中，麦捷科技周涨幅最大（+52.71%），

南网科技周跌幅最大（-16.84%）。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 300319.SZ 麦捷科技 52.71 1 688248.SH 南网科技 -16.84 

2 605018.SH 长华集团 29.85 2 601177.SH 杭齿前进 -16.73 

3 920510.BJ 丰光精密 29.53 3 603895.SH 天永智能 -14.74 

4 688017.SH 绿的谐波 28.43 4 688381.SH 帝奥微 -14.67 

5 301013.SZ 利和兴 26.82 5 688508.SH 芯朋微 -14.25 

6 301236.SZ 软通动力 26.51 6 600850.SH 电科数字 -14.10 

7 603890.SH 春秋电子 25.92 7 688261.SH 东微半导 -13.82 

8 301218.SZ 华是科技 25.54 8 000400.SZ 许继电气 -12.89 

9 300328.SZ 宜安科技 24.76 9 301008.SZ 宏昌科技 -11.35 

10 600487.SH 亨通光电 24.64 10 688499.SH 利元亨 -10.99 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、工信部：面向沉浸式通信、工业制造、低空经济、具身智能、智慧海洋等 6G 潜

在场景 因地制宜开展 6G 应用场景培育 

财联社 6 月 4 日电，工业和信息化部办公厅发布关于组织开展 6G 创新发展部省协

同试点专项行动的通知。重点任务方面，面向沉浸式通信、工业制造、低空经济、具

身智能、智慧海洋等 6G 潜在场景，发挥政策、数据、人才、资本等要素支撑作用，

强化审批、用频、用地等要素保障，因地制宜开展 6G 应用场景培育。组织垂直行业

企业联合通信企业共同开展 6G 应用场景和安全解决方案适配验证，探索 6G 新型应

用需求。鼓励中小企业深度参与场景需求挖掘、商业模式探索等，促进 6G 应用繁荣

发展。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2390702  

 

2、青岛“十五五”规划纲要：以超常规举措发展新一代信息技术、人工智能 2 个先

导产业 

财联社 6 月 4 日电，青岛市人民政府日前印发《青岛市国民经济和社会发展第十五

个五年规划纲要》, 青岛将加快发展“10+1”创新型产业，以超常规举措发展新一代

信息技术、人工智能 2 个先导产业；加力打造生命健康、智能网联新能源汽车、低空

经济、绿色能源、智能装备 5 个新兴产业；全面焕发智能家电、高端化工与新材料、

现代轻工 3 个优势产业新活力；前瞻布局未来产业，推动具身智能、太赫兹、空天信
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息、氢能、量子科技等成为新的经济增长点，建设未来产业先导区。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2390418  

 

3、成都：加快布局核聚变能、脑机接口、量子科技、智能感知、具身智能等新赛道 

财联社 6 月 1 日电，成都发布《关于加快建设全国先进制造业基地的意见》，意见

提出，前瞻布局未来产业。实施孵化培育工程，完善主动发现和遴选培育机制，加快

布局核聚变能、脑机接口、量子科技、智能感知、具身智能、第六代移动通信、生物

制造、细胞与基因治疗、飞行汽车、前沿新材料等新赛道，争取建设未来产业先导区，

抢占发展制高点，打造技术新高地。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2387186  

 

4、上海：支持多模态智能体开发与应用 有序推进智能驾驶在共享出行、物流运输

等多场景应用 

财联社 6 月 1 日电，上海市人民政府办公厅印发《上海市服务业发展“十五五”规

划》。其中提出，AI 软件技术及服务，大力发展生成式人工智能技术，聚焦人脸和图

像识别、增强现实/虚拟现实（AR/VR）技术、智能交通、智慧物流、在线教育、能

源等领域，打造 AI 软件技术及服务产业集群。“AI+”研发，聚焦生物医药、新材料、

新能源等领域加强技术突破、数据管理和制度保障。具身智能服务，支持开发面向家

庭、养老、文旅、商业等场景的整机产品，加速机器人从特定任务执行向通用智能、

场景化精细服务功能跃升。智算云服务，做强算运存协同布局的智算云网络，推动 AI

技术与云计算融合创新，推广模型即服务（MaaS）。云平台服务，在金融、医疗、

文旅等垂直领域打造一批“AI+”服务标杆场景。AI 智能体，支持多模态智能体开发

与应用，推动智能客服、智能运营、智能决策等工具规模化应用。智能驾驶，有序推

进智能驾驶在共享出行、物流运输等多场景应用。智能家居，发展可全方位感知、智

能化控制的智能家居设施及用户端定制服务，满足养老、育儿、办公、娱乐等场景化

服务需要。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2386705   

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、华为云发布全球首个全流程具身智能开发平台 CloudRobo 

《科创板日报》5 日讯，在 2026 华为云 INSPIRE 创想者大会上，华为云正式发布

“行业 AI 梦工厂·具身智能专区”，同时宣布全球首个全流程具身智能开发平台—

—CloudRobo 将在月内开启公测。专区提供一站式具身智能数据合成、模型开发、

仿真验证平台，提供面向具身智能开发者提供百万级开箱即用的数据资产与 20+昇

腾亲和的模型资产。而华为云 CloudRobo 提供 PB 级数据底座及开发管线、业界首

个云原生具身模型生产引擎及首个全国产 Real-Sim 数据生产及模型评测体系。新松

机器人、乐聚机器人、深朴智能、亿嘉和、凌云光旗下元客视界、上海交大、拓斯达、
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优艾智合等首批入驻专区。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2391562  

 

2、华为云发布 Agentic AI 系列新品 打造智能时代“硅基黑土地” 

财联社 6 月 5 日电，华为云 INSPIRE 创想者大会在上海西岸国际会展中心开幕。华

为云在本次新品发布会上正式提出 Agentic Infra 新范式，并发布 Agentic Infra 通智

一体化基础设施、新一代模型训推平台、企业级智能体平台等系列 Agentic AI 新品，

打造企业级 Agentic AI 创新的“硅基黑土地”。大会还宣布正式上线“行业 AI 梦工

厂”智慧医疗、具身智能、智能制造、科学计算四大专区，坚持用 AI 解行业难题，

加速发展行业数智化生态。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2391645   

 

3、智元开源首个世界模型专属具身数据集 

《科创板日报》3 日讯，智元正式开源 AGIBOT WORLD 2026 数据集第二期主题“多

样交互（Rich Interaction）”。据了解，这是行业首个聚焦物理交互的开源具身数据

集，面向世界模型、神经仿真器、物理感知以及表征学习等具身智能研究，系统记录

机器人与真实物理世界之间复杂、高密度、非理想的交互过程，旨在补齐当前世界模

型训练中长期缺失的真实物理交互数据。目前，本期数据集已在 Hugging Face 平台

开放下载。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2389232   

 

4、英伟达联手宇树、Sharpa 打造参考人形机器人 

《科创板日报》1 日讯，在 GTC Taipei 上，NVIDIA CEO 黄仁勋在 Keynote 中宣

布，搭载 Sharpa Wave 的 NVIDIA Isaac GR00T 参考人形机器人将正式面向开发

者亮相。据了解，此参考人形机器人由 Sharpa、NVIDIA 与宇树共同推出，以 Isaac 

GR00T 开发平台为底座，将 Sharpa 的触觉灵巧操作能力、宇树的 H2 人形机器人

本体、NVIDIA 端侧算力与 Isaac GR00T 开发流程，整合到同一套已验证配置中。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2386955   

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、具身智能企业千寻智能获 15 亿融资 

《科创板日报》4 日讯，千寻智能（Spirit AI）宣布完成 15 亿元 A+轮融资。本轮融

资由一线美元基金、大型产业资本及国家级国资基金联合注资，老股东持续超额加码。

至此，其已构建起覆盖顶级财务 PE、国际主权资本、实业巨头与地方国资的全维度

资本矩阵，创下国内具身智能领域融资规模最大、资本结构最多元的纪录。  
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2390207   

 

2、宇树科技科创板 IPO 过会 

财联社 6 月 1 日电，上交所上市审核委员会召开 2026 年第 31 次上市审核委员会审

议会议，审议结果显示，宇树科技股份有限公司首发符合发行条件、上市条件和信息

披露要求。今年 3 月 20 日，宇树科技 IPO 申请获上交所受理，4 月 1 日被抽中接受

中国证券业协会现场检查抽查，至 6 月 1 日过会，从受理到上会仅用时 73 天。这不

仅远快于科创板平均审核周期，也是继长鑫科技之后，科创板预先审阅机制落地后的

第二单标杆案例。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2387216   

 

2.4 重点公司信息更新 

1、比亚迪入局人形机器人 

财联社 6 月 3 日电，比亚迪集团执行副总裁李柯在一档访谈节目中明确表示：“比

亚迪也在开发（人形机器人）。机器人的竞争在于谁有最强的制造能力、软件能力和

硬件能力，而汽车相关 AI 能力与机器人有同源性，如果有一天我们认为机器人可以

走向家庭，就可以通过经销商网络售卖比亚迪的机器人。”她还表示，比亚迪可以做

一个开放的平台，既可以是比亚迪自己做机器人，也可以是跟其他企业合作的机器人。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2389836   

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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