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摘要：

 周要闻：

（1）6月 1日，英伟达宣布，与韩国斗山集团正在扩大合作，推
动在实体人工智能、机器人及 AI 工厂基础设施领域的合作，涉
及斗山机器人、斗山山猫、斗山能源以及斗山公司电材业务部门。

（2）随着全球卫星宽带、手机直连卫星及 AI运算需求快速成长，
SpaceX未来 IPO 动向备受市场关注，TrendForce集邦咨询表示，
预估 2027 年全球卫星产业产值将达 4,470 亿美元，年成长率达
14%。

（3）6.5-6.6 日，我国连续两天发射千帆星座卫星，在轨卫星数
量已达 200颗。按照规划，千帆星座分三期推进，最终规划超 1.5
万颗，融合多媒体、遥感能力并融入 6G生态，目标建成全域覆
盖的天地一体化网络。

（4）近日，光通信行业市场研究机构 LightCounting在最新报告
中指出，2026年基于硅光的光模块销售额将首次超过整体市场的
50%。尽管硅光技术具备诸多优势，但它花了将近十年的时间才
在光模块市场产生重大影响。

 周观点：

英伟达与斗山合作推动物理 AI发展，进一步推动 AI基础设施建
设，有望带动相关产业链需求增长。当前太空竞赛愈演愈烈，我
国千帆星座卫星，在轨卫星数量已达 200颗，最终规划超 1.5万
颗。此外，我国可回收火箭技术的进步有望提升商业航天发展速
度，带动产业链相关行业及标的需求提升，维持通信行业“推荐”
评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中
际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、
太辰光（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华
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测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI发展进度不及预期；5G-A发展进度不及预期；商业航天
发展进度不及预期；关税超预期风险；重点关注公司业绩不达预
期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/6/5 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
600941.SH 中国移动 97.33 6.33 6.12 6.32 6.60 15.4 15.9 15.4 14.7 未评级

601728.SH 中国电信 6.11 0.36 0.33 0.34 0.36 16.9 18.5 18.0 17.2 未评级

600050.SH 中国联通 4.34 0.29 0.27 0.28 0.30 14.9 16.4 15.5 14.4 未评级

300308.SZ 中际旭创 1,179.99 9.72 26.87 51.98 74.99 121.4 43.9 22.7 15.7 买入

300394.SZ 天孚通信 457.00 2.59 4.37 5.93 8.16 176.1 104.5 77.1 56.0 未评级

300502.SZ 新易盛 748.00 9.59 18.74 30.08 50.24 78.0 39.9 24.9 14.9 未评级

300570.SZ 太辰光 168.38 1.32 2.62 4.21 5.05 127.9 64.2 40.0 33.4 未评级

002281.SZ 光迅科技 227.58 1.17 1.99 3.09 4.55 194.0 114.5 73.7 50.0 未评级

600118.SH 中国卫星 84.95 0.03 0.07 0.15 0.19 2,822.3 1,154.2 585.9 436.8 未评级

300627.SZ 华测导航 29.95 0.87 0.87 1.06 1.38 34.4 28.2 21.7 21.7 未评级

000063.SZ 中兴通讯 39.13 1.17 1.44 1.70 1.80 33.3 27.2 23.1 21.7 未评级

000938.SZ 紫光股份 27.87 0.59 0.90 1.17 1.48 47.3 31.0 23.9 18.9 未评级

603236.SH 移远通信 57.33 2.91 2.83 3.86 4.33 19.7 20.2 14.9 13.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中际旭创盈利预测取自华龙证券研究所，其余公司盈利预测及评级均

取自Wind一致预期）
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1 一周市场表现

2026年 6月 1日-6月 5日，申万通信指数上涨 3.87%，全部子行业中，
通信网络设备及器件（3.49%），通信线缆及配套（14.39%），通信终端及
配件（-0.40%），其他通信设备（3.91%），通信工程及服务（-3.52%），通
信应用增值服务（-3.48%），同期上证综指（-1.00%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) 事关物理 AI、机器人及 AI工厂！英伟达与斗山扩大合作

6月 1日，英伟达宣布，与韩国斗山集团正在扩大合作，推动在实体
人工智能、机器人及 AI 工厂基础设施领域的合作，涉及斗山机器人、斗
山山猫、斗山能源以及斗山公司电材业务部门。

英伟达与韩国斗山展开多方面合作

在 6月 1日的 ComputeX大会上，英伟达正式宣布推出“NVIDIA DSX™
平台”该平台为基础设施建设者提供了创建人工智能工厂的完整方案。而
此次斗山和英伟达的合作，在很大程度上正是为了给英伟达 DSXAI工厂
提供工业自动化、电力以及先进电子材料方面的支持。

韩国斗山是韩国最大的财团之一，成立于 1896年，是韩国最早的近代
企业之一。集团旗下拥有斗山 Infracore、斗山重工业等 20多家子公司，其
业务覆盖人工智能工厂生态系统的多个层面，从智能机器人系统到涵盖大
规模电力解决方案以及用于人工智能数据中心设备的先进电子材料。

英伟达称，其将与斗山探讨英伟达的物理 AI 架构、NVIDIA DSX AI
工厂平台、NVIDIAMGX以及加速计算平台如何支持这些领域。（资料来
源：科创板日报）

(2) SpaceX IPO在即，带动全球卫星产值 2027年达 4,470亿美元，年
增 14%

随着全球卫星宽带、手机直连卫星及 AI 运算需求快速成长，SpaceX
未来 IPO动向备受市场关注，TrendForce集邦咨询表示，SpaceX除持续扩
大卫星宽带服务版图外，也积极布局手机直连卫星、AI太空运算及太空太
阳能(Space-Based Solar Power, SBSP)等新兴领域，并通过扩建自有太空 AI
运算芯片厂 Terafab，强化垂直整合能力，推动低轨卫星产业由通信服务迈
向运算服务新阶段。随着卫星网络、AI基础设施与太空应用加速融合，全
球太空经济正进入新一轮成长周期，预估 2027 年全球卫星产业产值将达
4,470亿美元，年成长率达 14%。

TrendForce集邦咨询指出，SpaceX大举收购 EchoStar持有的 AWS-3、
AWS-4及 H-Block频段后，可望加速新兴市场部署手机直连卫星服务，进
一步扩大低轨卫星通信版图，同时，SpaceX亦积极布局 AI太空运算，将
全球农业监测、海事追踪及环境监控等影像数据直接于卫星轨道端进行实
时分析与运算，仅将处理后结果回传地面网络，借此降低数据传输需求并
分散地面数据中心的 AI 算力负担。通过整合卫星通信、可重复使用火箭
及 AI运算平台等资源，SpaceX 正逐步建构涵盖地面与太空端的低轨卫星
生态系，强化其在全球卫星通信与太空运算市场的竞争优势。（资料来源：
TrendForce）

(3) 中国低轨卫星互联网开启战略突围：近期还要发射 100多颗

6.5-6.6日，我国连续两天发射千帆星座卫星，在轨卫星数量已达 200
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颗。

中国科学院微小卫星创新研究院院长、千帆星座卫星系统总指挥胡海
鹰介绍，千帆星座，又被称为“中国星链”，是中国正在建设的低轨卫星互
联网星座计划，接下来还将是高频次发射。

千帆和星链计划都属于低轨卫星互联网星座计划，瞄准的是在距离地
球 300公里到 2000公里的太空中部署卫星，形成覆盖整个地球的网络。

按照规划，千帆星座分三期推进，最终规划超 1.5万颗，融合多媒体、
遥感能力并融入 6G生态，目标建成全域覆盖的天地一体化网络。（资料来
源：C114通信网）

(4) 2026年硅光模块市场份额将首超 50%

近日，光通信行业市场研究机构 LightCounting 在最新报告中指出，
2026年基于硅光的光模块销售额将首次超过整体市场的 50%。尽管硅光技
术具备诸多优势，但它花了将近十年的时间才在光模块市场产生重大影响。

过去，包括思科、华为和英特尔在内的几家大型企业的决策，曾加速
了硅光技术的应用。如今，NPO/CPO 的部署正加速硅光的应用，并带动
InP CW激光器需求的增长。博通、英伟达和台积电等巨头再次推动了这一
转变。

2025年该市场规模仅为 40亿美元，但到 2031年将增长近 4倍，达到
150亿美元。到 2031年，光模块、AOC、NPO和 CPO的销售额将达到近
800亿美元。（资料来源：光学工程）

3 周观点

OpenAI 巨额融资落地，标志全球 AI 进入算力军备竞赛时代，有望
带动通信行业相关标的需求持续提升。同时，当前太空竞赛愈演愈烈，朱
雀三号重复使用运载火箭计划于今年第二季度再次开展回收试验，可回收
火箭技术的进步有望提升商业航天发展速度，带动产业链相关行业及标的
需求提升，维持通信行业“推荐”评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中际旭创
（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、太辰光
（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华测导航
（300627.SZ）。
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4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据。本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（6）关税超预期风险。关税对通信行业影响较大，若关税继续超预期，
将造成相关行业生产成本上升及需求下滑。

（7）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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