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新型电池技术加速商业化 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：新型电池技术加速商业化 

近期，市场迎来两项重大产业化进展：国内首条万吨级固态电解质产线于江苏溧

阳正式投产，以及宁德时代宣布将于今年 9月交付首批钠离子电池储能系统并冲

击年内 GWh 级出货。 

固态电池：国内首条万吨级氧化物产线投产。 

事件背景： 6 月 3日，位于江苏溧阳的蓝固新能源年产万吨级氧化物固态电解质

产线正式投料生产。这是国内首次将该类材料产能从百吨级提升至万吨级，为全

固态电池核心材料的规模化迈出关键一步。 

影响分析： 

有望解决核心材料“高价、少产”的结构性矛盾：此前，国内氧化物固态电解质

工艺稳定性较差、良率偏低且生产成本高昂，行业产能普遍停留在百吨级，难以

满足下游电池企业的量产需求。蓝固新能源通过攻克材料配方、烧结控温和连续

化生产等工艺难关，实现了工业化连续生产，这将推动固态电解质成本实质性下

降，解决核心材料“高价、少产”的结构性矛盾。万吨级产线的投产，直接为下

游整车厂及电池厂的大规模“上车”验证提供了稳定的材料基础。 

钠离子电池：宁德时代明确交付节点。 

事件背景：在 6月 4日召开的钠离子电池储能产业技术与应用调研交流活动上，

宁德时代宣布，今年 9月将启动钠电储能系统交付，并实现 GWh 级出货。 

影响分析： 

完成钠电的商业化闭环：在储能领域，系统对绝对能量密度的敏感度相对较低，

但对全生命周期度电成本、安全性要求极高。GWh 级别的出货不仅是订单量的突

破，更意味着钠电储能系统正式满足了电力系统的安全与稳定性要求，标志着其

完成了从“样品”到“商品”的商业化闭环。 

“双星闪耀”格局确立，填补场景拼图：钠电储能的大规模商业化落地，将与高

能量密度的锂离子电池形成“锂钠互补”的全新协同生态，满足新型电力系统对

不同应用场景的差异化需求。 

弱化供应链地缘风险，强化资源自主可控：相较于地缘集中度高、进口依赖性强

的锂资源，钠资源具备广泛分布与低廉成本的本征优势。GWh 级出货目标的确立

与实现，标志着我国新型储能产业正式具备了规模化的资源对冲与自给能力。作

为一种不会被进口资源“卡脖子”的战略技术，钠电的大规模应用不仅可以平抑

碳酸锂价格的大幅波动，而且将有力保障新型电力系统的供应链安全。 

投资建议：重点关注已实现固态电池关键材料（固态电解质、硅基负极）规模化

量产、并与头部车企形成深度绑定的企业；以及钠电产业化进度领先的电芯及正

负极材料供应商。 

风险提示： 

市场需求不及预期；技术进展不及预期。 
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1. 每周一谈：新型电池技术加速商业化 

近期，市场迎来两项重大产业化进展：国内首条万吨级固态电解质产线于江苏溧阳

正式投产，以及宁德时代宣布将于今年 9 月交付首批钠离子电池储能系统并冲击年

内 GWh 级出货。 

固态电池：国内首条万吨级氧化物产线投产。 

事件背景： 6 月 3 日，位于江苏溧阳的蓝固新能源年产万吨级氧化物固态电解质产

线正式投料生产。这是国内首次将该类材料产能从百吨级提升至万吨级，为全固态

电池核心材料的规模化迈出关键一步。 

影响分析： 

 有望解决核心材料“高价、少产”的结构性矛盾：此前，国内氧化物固态电解质工

艺稳定性较差、良率偏低且生产成本高昂，行业产能普遍停留在百吨级，难以满

足下游电池企业的量产需求。蓝固新能源通过攻克材料配方、烧结控温和连续化

生产等工艺难关，实现了工业化连续生产，这将推动固态电解质成本实质性下降，

解决核心材料“高价、少产”的结构性矛盾。万吨级产线的投产，直接为下游整车

厂及电池厂的大规模“上车”验证提供了稳定的材料基础。 

钠离子电池：宁德时代明确交付节点。 

事件背景：在 6 月 4 日召开的钠离子电池储能产业技术与应用调研交流活动上，宁

德时代宣布，今年 9 月将启动钠电储能系统交付，并实现 GWh 级出货。 

影响分析： 

 完成钠电的商业化闭环：在储能领域，系统对绝对能量密度的敏感度相对较低，

但对全生命周期度电成本、安全性要求极高。GWh 级别的出货不仅是订单量的突

破，更意味着钠电储能系统正式满足了电力系统的安全与稳定性要求，标志着其

完成了从“样品”到“商品”的商业化闭环。 

 “双星闪耀”格局确立，填补场景拼图：钠电储能的大规模商业化落地，将与高能

量密度的锂离子电池形成“锂钠互补”的全新协同生态，满足新型电力系统对不同

应用场景的差异化需求。 

 弱化供应链地缘风险，强化资源自主可控：相较于地缘集中度高、进口依赖性强

的锂资源，钠资源具备广泛分布与低廉成本的本征优势。GWh 级出货目标的确立

与实现，标志着我国新型储能产业正式具备了规模化的资源对冲与自给能力。作

为一种不会被进口资源“卡脖子”的战略技术，钠电的大规模应用不仅可以平抑

碳酸锂价格的大幅波动，而且将有力保障新型电力系统的供应链安全。 

投资建议：重点关注已实现固态电池关键材料（固态电解质、硅基负极）规模化量

产、并与头部车企形成深度绑定的企业；以及钠电产业化进度领先的电芯及正负极

材料供应商。 
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2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-5.14%，在申万 31 个一级行业中，排在第 31 位。 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为-1.00%、-1.54%、-1.67%、-1.98%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 0.77%、-0.40%、-7.07%、-6.54%、-5.27%、-5.08%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：煜邦电力、康平科技、远东股份、昆工科技、

麦格米特。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：杭可科技、科林电气、湖南裕能、望变电气、

海力风电。 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 风险提示 

市场需求不及预期；技术进展不及预期。 
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分析师承诺   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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