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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/06/01-2026/06/05）沪深 300 指数-1.54%，申万 31 个行
业指数 7个上涨，电力设备（申万）指数本周-5.14%，排在第 31位，
跑输指数-3.60pct。电力设备二级行业指数多数下跌，光伏设备行业
指数-7.07%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申
万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-5.27%、-5.08%、-

0.40%、-6.54%、+0.77%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）
公司涨幅居前的是横店东磁、帝尔激光、金博股份、赛伍技术、京山
轻机，跌幅居前的公司为亿晶光电、阿特斯、阳光电源、锦浪科技、
固德威。 

 产业链价格变动 

根据 datayes，6 月 3 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成交价
为 1.00元/片，环比持平；电池成交价 0.32元/W，环比-1分/W；组件
成交价为 0.79元/W，环比-1分/W。3.2mm、2mm光伏玻璃价格 15.8、
8.8元/平米，环比-0.2元/平方持平；银浆价格为 18100元/kg，环比持
平。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 

 

 

行业研究 

光伏行业周报（20260601-20260605） 

 

市场表现截至                   2026.6.5 

 

资料来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师：张心颐 

登记编码：S1490522090001 

邮箱：zhangxinyi1@crsec.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

证券研究报告 

 

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

2025-06-
09

2025-08-
14

2025-10-
29

2026-01-
07

2026-03-
24

2026-06-
04

电力设备(申万) 沪深300



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 2 

 

目录 

一、板块行情回顾 ........................................................................................................................................................................ 4 

二、产业链价格走势 .................................................................................................................................................................... 5 

三、行业要闻 ................................................................................................................................................................................ 7 

四、风险提示 ................................................................................................................................................................................ 8 



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 3 

图表目录 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-5.14%（%） ................................................................................................................. 4 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-3.90%（%） ......................................................................................................... 4 

图表 3：横店东磁本周涨幅居前（%） ..................................................................................................................................... 5 

图表 4：双良节能本周跌幅居前（%） ..................................................................................................................................... 5 

图表 5：硅料成交价（元/KG） .................................................................................................................................................. 5 

图表 6：硅片价格（元/片） ........................................................................................................................................................ 5 

图表 7：电池片价格（元/W） .................................................................................................................................................... 6 

图表 8：组件价格（元/W） ........................................................................................................................................................ 6 

图表 9：银浆价格（元/公斤） .................................................................................................................................................... 6 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） .......................................................................................................................................... 6 

  



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 4 

一、板块行情回顾 

本周（2026/06/01-2026/06/05）沪深 300 指数-1.54%，申万 31 个行业指数 7

个上涨，电力设备（申万）指数本周-5.14%，排在第 31 位，跑输指数-3.60pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-5.14%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数多数下跌，光伏设备行业指数-7.07%，电池（申

万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申

万）分别-5.27%、-5.08%、-0.40%、-6.54%、+0.77%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-3.90%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是横店东磁、帝尔

激光、金博股份、赛伍技术、京山轻机，跌幅居前的公司为亿晶光电、阿特斯、阳

光电源、锦浪科技、固德威。 

图表 3：横店东磁本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：双良节能本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，6 月 3 日硅料成交价 35 元/kg，环比持平；硅片成交价为 1.00

元/片，环比持平；电池成交价 0.32 元/W，环比-1 分/W；组件成交价为 0.79 元/W，

环比-1 分/W。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 15.8、8.8 元/平米，环比-0.2 元/平方持

平；银浆价格为 18100 元/kg，环比持平。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、陕西电力调频辅助服务市场实施细则发布 

5 月 29 日，国家能源局西北监管局 陕西省发展和改革委员会关于印发《陕西

电力调频辅助服务市场实施细则》的通知，通知指出，现阶段，陕西调频市场与电

力现货市场分步出清，待条件具备后，实现调频市场和电力现货市场联合出清。经

营主体以 AGC 单元进行申报，同一家调频服务提供者拥有多个 AGC 单元时，应分

别申报。不受调度机构单独调控的新能源场站配建储能，可与所属新能源场站联合，

以风储、光储形式作为一个 AGC 单元参与申报。各 AGC 单元需申报的内容为调频

里程价格和参与竞标的调频容量。申报调频里程价格的最小单位是 0.1 元/兆瓦，申

报价格范围暂定为 0-15 元/兆瓦，申报调频容量的最小单位是 0.01 兆瓦。 

2、非化石能源电力消费核算指南（试行）发布 

6 月 1 日，国家发改委、国家能源局等部门发布的《非化石能源电力消费核算

指南（试行）》指出，文件指出，基本原则： 

（一）统筹衔接。加强与能源统计、碳排放核算等制度衔接，统筹考虑物理连

接、电能量交易、绿证绿电交易等因素，分类明确非化石能源电力消费认定规则和

省（自治区、直辖市，下同）市（地级）两级、电力用户核算方法。 

（二）稳妥有序。结合电力市场、绿证市场等建设，稳妥有序推动核算规则由

以电能量交易为基础向电能量交易与绿证交易并行转变。试行过程中按年核算，后

续研究探索缩短核算周期。 

（三）科学合理。优先基于物理连接、市场交易等方式开展直接认定，无法直

接认定的合理分摊，做好省间和地级行政区域间非化石能源电力消费核算增减平衡、

避免重复计入。 

3、硅料价格小幅下跌 

6 月 3 日，硅业分会发布最新价格，本周硅料价格小幅下跌，其中 n 型复投料

（棒状硅）环比下滑 1.70%。具体来看，n 型复投料（棒状硅）成交价格区间为

3.4-3.5 万元/吨，成交均价为 3.47 万元/吨，环比下滑 1.70%；n 型颗粒硅成交价格

区间为 3.3-3.5 万元/吨，成交均价为 3.40 万元/吨，环比下滑 0.87%。 

本周国内多晶硅市场价格出现小幅松动，主要源于高库存压力及供应预期变化

引发的市场情绪传导。一方面，多晶硅企业在持续不断下调开工率至历史低位 34.7%

的情况下，行业仍连续十个月处于累库状态，行业库存长期处于高位，这本身对市

场形成了持续压力。另一方面，6 月份部分头部企业有复产及增产计划，这进一步

强化了市场对未来供应趋于宽松的预期。在双重压力下，下游采购心态更趋谨慎，

而部分上游企业为控制库存水平，出货意愿增强，因此导致多晶硅价格在低位区间
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小幅下探。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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