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A 股总/流通市值 (万亿元) 99.06/90.31

市场走势
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国内宏观：6 月 5 日，国常会审议通过《实施就业优先战略“十五五”规
划》，加强产业和就业协同，健全就业促进机制，拓展高校毕业生等青
年就业渠道，加大重点群体就业支持；同日，国家医保局印发《职工基
本医疗保险个人账户跨省共济经办规程（试行）》，实现职工个人账户
资金按规定支付近亲属在定点医药机构就医、购药发生的个人负担费
用，以及参保缴费。6 月 9 日，央行印发《人民币存贷款利率管理规定》，
核心是深化利率市场化、统一计息规则、规范市场秩序。6 月 11 日，人
社部印发《关于实施创业模式引领行动的通知》，推进“科技成果+创
业”模式引领，健全科技创新人才发现、培养、使用、保障机制，支持
引导科技人才创业。

产业政策：6月 5日，证监会印发关于加强监管防范风险促进私募投资基
金高质量发展的指导意见，细化私募基金风险评价标准，对不同私募基
金管理人实施差异化监管； 同日，国常会研究推进新型工业化、未来
产业发展有关工作，研究未来产业发展要加强前瞻布局、筑牢技术根基、
增加基础研究投入，注重生态建设。6 月 8 日，国家数据局发布《关于
推进行业高质量数据集建设行动的实施方案》，方案部署强基扩容、标
注攻坚、提质增效、应用赋能、管理服务、价值释放六个专项行动。6
月 9 日，据彭博报道中国准备于未来五年斥资约 2 万亿元人民币，在全
国各地修建数据中心以发展国内人工智能产业，关键政府机构正在起草
蓝图，拟建立覆盖全国的算力网。6月 10 日，工信部印发《“人工智能
+信息通信”创新发展实施意见（2026—2028 年）》，聚焦人工智能在
5G-A/6G、新一代光网络、“IPv6+”、工业互联网等领域应用。6月 11
日，商务部等八部门印发《关于促进铁路与旅游融合发展 扩大服务消
费的若干措施》，围绕加快铁路基础设施旅游化改造、丰富铁路旅游产
品体系等提出 15 项举措。

地方政策：6月 5日，山西省制定《山西省要素市场化配置综合改革实施

方案》，聚焦技术、土地、人力资源、数据、资本及资源环境等关键生

产要素推出针对性改革。6 月 9 日，广东省印发《广东省加强二手车出

口管理若干措施的通知》，加强二手车出口全链条管理，规范出口经营

秩序、完善车源组织与质量检测、优化通关与金融物流等配套服务。6

月 11 日，山东省印发《山东省政府投资基金布局规划和投向指导工作

办法(试行)》，加强省内各级政府投资基金的布局规划和投向指导，有

力有效支持重大战略、重点产业和薄弱领域。同日，福建省印发“十五

五”生态省建设暨生态环境保护规划。

海外政策：6月 8日，国家领导人对朝鲜进行国事访问，为新时期两国关

系发展作出顶层设计和战略指引；同日，欧盟拟扩大贸易防御措施，更

系统性实施进口配额、采取关税手段，并要求企业避免供应链对华过度

依赖；美国调整钢、铝、铜及衍生品 232 条款关税制度。6月 10 日，欧

亚经济委员会对华不锈钢焊管反倾销日落复审建议续征五年；美国将阿

里巴巴等列入“涉军企业”清单；同日，由于美伊谈判止步不前，双方

紧张局势再度加剧。6月 11 日，美国要求台积电对华限制 7 纳米及以上

AI 芯片出口；同日，欧洲央行加息 25 个基点应对通胀；当天晚上，美

伊局势出现转机，特朗普称取消打击伊朗行动，称磋商已提交至伊朗最

高领导层并获得批准。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：6 月 5 日，国常会审议通过《实施就业优先战略“十五五”规划》，
加强产业和就业协同，健全就业促进机制，拓展高校毕业生等青年就业渠道，加
大重点群体就业支持；同日，国家医保局印发《职工基本医疗保险个人账户跨省
共济经办规程（试行）》，实现职工个人账户资金按规定支付近亲属在定点医药
机构就医、购药发生的个人负担费用，以及参保缴费。6 月 9 日，央行印发《人
民币存贷款利率管理规定》，核心是深化利率市场化、统一计息规则、规范市场
秩序。6 月 11 日，人社部印发《关于实施创业模式引领行动的通知》，推进“科
技成果+创业”模式引领，健全科技创新人才发现、培养、使用、保障机制，支持
引导科技人才创业。

产业政策：6 月 5 日，证监会印发关于加强监管防范风险促进私募投资基金高质
量发展的指导意见，细化私募基金风险评价标准，对不同私募基金管理人实施差
异化监管； 同日，国常会研究推进新型工业化、未来产业发展有关工作，研究未
来产业发展要加强前瞻布局、筑牢技术根基、增加基础研究投入，注重生态建设。
6 月 8 日，国家数据局发布《关于推进行业高质量数据集建设行动的实施方案》，
方案部署强基扩容、标注攻坚、提质增效、应用赋能、管理服务、价值释放六个
专项行动。6 月 9 日，据彭博报道中国准备于未来五年斥资约 2 万亿元人民币，
在全国各地修建数据中心以发展国内人工智能产业，关键政府机构正在起草蓝图，
拟建立覆盖全国的算力网。6 月 10 日，工信部印发《“人工智能+信息通信”创
新发展实施意见（2026—2028 年）》，聚焦人工智能在 5G-A/6G、新一代光网络、
“IPv6+”、工业互联网等领域应用。6 月 11 日，商务部等八部门印发《关于促
进铁路与旅游融合发展 扩大服务消费的若干措施》，围绕加快铁路基础设施旅游
化改造、丰富铁路旅游产品体系等提出 15 项举措。

地方政策：6 月 5 日，山西省制定《山西省要素市场化配置综合改革实施方案》，
聚焦技术、土地、人力资源、数据、资本及资源环境等关键生产要素推出针对性
改革。6 月 9 日，广东省印发《广东省加强二手车出口管理若干措施的通知》，
加强二手车出口全链条管理，规范出口经营秩序、完善车源组织与质量检测、优
化通关与金融物流等配套服务。6月 11 日，山东省印发《山东省政府投资基金布
局规划和投向指导工作办法(试行)》，加强省内各级政府投资基金的布局规划和
投向指导，有力有效支持重大战略、重点产业和薄弱领域。同日，福建省印发“十
五五”生态省建设暨生态环境保护规划，坚持“双碳”引领，实施以强度控制为
主、总量控制为辅的碳排放双控制度，深入实施碳达峰十大行动。

海外政策：6 月 8 日，国家领导人对朝鲜进行国事访问，为新时期两国关系发展
作出顶层设计和战略指引；同日，欧盟拟扩大贸易防御措施，更系统性实施进口
配额、采取关税手段，并要求企业避免供应链对华过度依赖；美国调整钢、铝、
铜及衍生品 232 条款关税制度。6 月 10 日，欧亚经济委员会对华不锈钢焊管反倾
销日落复审建议续征五年；美国将阿里巴巴等列入“涉军企业”清单；同日，由
于美伊谈判止步不前，双方紧张局势再度加剧。6月 11 日，美国要求台积电对华
限制 7纳米及以上 AI 芯片出口；同日，欧洲央行加息 25 个基点应对通胀；当天
晚上，美伊局势出现转机，特朗普称取消打击伊朗行动，称磋商已提交至伊朗最
高领导层并获得批准。
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图1：国内重要政策/事件一览

资料来源：国务院、国家医保局、中国人民银行、商务部、证监会、国家数据局、国家发

改委、工信部、人社部，国信证券经济研究所整理

图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：欧盟、美国商务部、新华网、财联社、商务部、外交部、人民网，国信证券经

济研究所整理
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2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

06/05 国务院

国常会审议通过《实施就

业优先战略“十五五”规

划》

会议指出，就业是民生之本，要全面贯彻劳动者自主就业、市场调

节就业、政府促进就业和鼓励创业的方针，加强产业和就业协同，

健全就业促进机制，拓展高校毕业生等青年就业渠道，加大重点群

体就业支持，推动灵活就业、新就业形态健康发展，努力实现高质

量充分就业。

06/05 国家医保局

《职工基本医疗保险个人

账户跨省共济经办规程

（试行）》

规范职工基本医保个人账户跨省共济，实现职工个人账户资金按规

定支付近亲属在定点医药机构就医、购药发生的个人负担费用，以

及参保缴费。

06/09 中国人民银行
《人民币存贷款利率管理

规定》

中国人民银行发布《人民币存贷款利率管理规定》，核心是深化利

率市场化、统一计息规则、规范市场秩序，关键修订集中在五方面：

一是明确放开利率管制、厘清监管与市场边界；二是统一存贷款计

结息标准；三是罚息规则市场化，取消逾期罚息强制上浮 30%-50%

比例；四是利率换算公式由“360”改为“365”统一计息口径；五

是明确“高息揽储”定义，遏制违规手工补息、突破自律上限等无

序存款竞争。

06/11 人社部等四部门
《关于实施创业模式引领

行动的通知》

《通知》提出，推进“科技成果+创业”模式引领。健全科技创新人

才发现、培养、使用、保障机制，支持引导科技人才创业。加强科

技人才创业公共服务，支持科研人员开展科技研发和成果转化活动。

资料来源：国务院、国家医保局、中国人民银行、人社部，国信证券经济研究所整理

表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

消费 06/11

商务部、文旅部、

国铁集团等八部

门

《关于促进铁路与旅

游融合发展 扩大服

务消费的若干措施》

商务部、文化和旅游部、中国国家铁路集团、国家发展改革委、

财政部、交通运输部、中国人民银行、国家铁路局等 8家单位

印发《关于促进铁路与旅游融合发展 扩大服务消费的若干措

施》，围绕加快铁路基础设施旅游化改造、丰富铁路旅游产品

体系等提出 15项举措。鼓励社会资本参与旅游列车设备改造，

开发银发、研学、康养等主题旅游列车，支持区域性跨交通方

式联运产品，到 2030 年在全国打造 160 列以上铁路旅游列车

专用车组。

金融 06/05 证监会

关于加强监管防范风

险促进私募投资基金

高质量发展的指导意

见

细化私募基金风险评价标准，对不同私募基金管理人实施差异

化监管。对重点私募基金管理人依法加大现场检查力度，加强

央地和跨辖区联合检查。对私募证券基金加大监测力度，强化

交易行为监管。

科技 06/05 国务院

国常会研究推进新型

工业化、未来产业发

展有关工作

同次国务院常务会议研究推进新型工业化、未来产业发展。会

议指出，推进新型工业化要坚持智能化、绿色化、融合化方向，

以发展新一代智能制造为主攻方向，加力实施产业基础再造工

程和制造业重点产业链高质量发展行动，加快关键核心技术攻

关，增强产业链韧性和安全水平；研究未来产业发展要加强前

瞻布局、筑牢技术根基、增加基础研究投入，注重生态建设，

发挥政府投资基金等引导作用，建立投入增长和风险分担机

制，防止一哄而上、盲目跟风。
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06/08 国家数据局

《关于推进行业高质

量数据集建设行动的

实施方案》

国家数据局印发《关于推进行业高质量数据集建设行动的实施

方案》。行业高质量数据集是推动“人工智能+”赋能千行百

业、实现产业落地的基础性关键资源。方案部署强基扩容、标

注攻坚、提质增效、应用赋能、管理服务、价值释放六个专项

行动，聚焦工业制造、农业农村、智慧能源、交通运输、金融

服务等重点领域及低空经济、具身智能、智能驾驶、生物制造

等创新领域；到 2028 年底建成一批覆盖重点领域、经过应用

验证的行业高质量数据集。

06/09 国家发改委

中国拟五年斥资约 2

万亿元建设全国数据

中心与算力网

据彭博引述知情人士报道，中国准备于未来五年斥资约 2万亿

元人民币，在全国各地修建数据中心以发展国内人工智能产

业，关键政府机构正在起草蓝图，拟建立覆盖全国的算力网，

中国移动、中国电信等国有企业将运营其中大部分数据中心并

确保互联互通。报道称规划仍处早期讨论阶段、细节可能变化。

（注：系媒体报道，官方文件待发布）

06/10 工业和信息化部

《“人工智能+信息通

信”创新发展实施意

见（2026—2028 年）》

工业和信息化部印发《“人工智能+信息通信”创新发展实施

意见（2026—2028 年）》，为贯彻落实《国务院关于深入实

施“人工智能+”行动的意见》而制定。聚焦人工智能在5G-A/6G、

新一代光网络、“IPv6+”、工业互联网等领域应用，从网络、

算力、算网供给三方面夯实 AI发展底座，加快算力大通道建

设；加强网络智能体、具身智能与信息通信融合创新，大力发

展人工智能手机和电脑、智慧家庭及智能穿戴设备，培育智能

化融合化 AI终端产品体系。

资料来源：商务部、证监会、国务院、国家数据局、国家发改委、工信部，国信证券经济研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

06/05 山西省
《山西省要素市场化配置综

合改革实施方案》

山西省发展改革委等七部门联合制定《山西省要素市场化配置综

合改革实施方案》，聚焦技术、土地、人力资源、数据、资本及

资源环境等关键生产要素推出针对性改革：推动职务科技成果单

列管理“三项改革”、科技创新券跨城市“通用通兑”；深化产

业用地市场化配置、推行“标准地”与“弹性出让”；完善公共

数据高质量供给、建成全省公共数据资源“一本账”；增强资本

要素服务实体经济能力，破除要素流动壁垒。

06/09 广东省
《广东省加强二手车出口管

理若干措施的通知》

广东省商务厅等 11 部门联合印发《广东省加强二手车出口管理若

干措施的通知》，加强二手车出口全链条管理，规范出口经营秩

序、完善车源组织与质量检测、优化通关与金融物流等配套服务，

推动二手车出口规范化、规模化发展。

06/11 山东省

《山东省政府投资基金布局

规划和投向指导工作办法

（试行）》

山东省财政厅印发，依据国家发展改革委等部门《关于加强政府

投资基金布局规划和投向指导的工作办法（试行）》（发改财金

规〔2025〕1752 号）及山东省政府办公厅相关实施意见制定。旨

在规范和加强省内各级政府投资基金的布局规划和投向指导，有

力有效支持重大战略、重点产业和市场不能充分发挥作用的薄弱

领域；统筹考虑本地区财力、产业资源基础、债务风险等情况因

地制宜选择投资领域，落实全国统一大市场建设要求，防止盲目

跟风和低水平重复建设、避免同质化竞争。

06/11 福建省
《福建省“十五五”生态省

建设暨生态环境保护规划》

福建省印发“十五五”生态省建设暨生态环境保护规划（规划期

2026—2030 年），坚持“双碳”引领，实施以强度控制为主、总

量控制为辅的碳排放双控制度，深入实施碳达峰十大行动；推进

国家级零碳园区建设、打造一批省级零碳园区，鼓励工艺流程升

级、电气化替代、绿电直连及碳捕集利用与封存；大力推动零碳

工厂建设，建立省、市两级碳排放预算管理体系。

资料来源：山西省人民政府、广东省人民政府、山东省人民政府、福建省人民政府，国信证券经济研究所整理
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表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

06/08 中国、朝鲜
国家领导人对朝鲜进行国

事访问

应朝鲜劳动党总书记、国务委员长金正恩邀请，我国领导人于 6 月 8

日至 9日对朝鲜进行国事访问，系时隔 7年再次访朝。两天内举行

会谈、欢迎宴会，参谒中朝友谊塔、参访朝鲜劳动党中央干部学校。

两党两国最高领导人就双边关系及共同关心的问题交换意见，为新

时期两国关系发展作出顶层设计和战略指引，推动中朝传统友好合

作关系与时俱进。时值《朝中友好合作互助条约》签订 65 周年。

06/08 欧盟委员会

欧盟拟收紧对华经贸政

策、7月起实施新钢铁关

税，中方回应

欧盟委员会负责产业战略的执行副主席塞茹尔内称，欧盟将扩大贸

易防御措施，更系统性实施进口配额、采取关税手段，并要求企业

避免供应链对华过度依赖。欧盟拟于 7月 1日实施新钢铁关税：将

每年免税进口钢铁配额控制在 1830 万吨（较 2024 年减少约 47%），

超配额关税由 25%提升至 50%。中国商务部及驻欧盟使团回应，指其

本质是贸易保护主义，若欧方歧视性对待中国企业和产品，中方将

采取必要措施维护自身合法权益。

06/08
美国海关与边

境保护局（CBP）

美国调整钢、铝、铜及衍

生品 232 条款关税制度

美国海关与边境保护局发布执行公告，对钢、铝、铜及其衍生制品

的 232 条款关税制度进行调整，新规自 2026 年 6 月 8 日起实施、执

行至 2027 年 12 月 31 日。

06/10
欧亚经济委员

会

欧亚经济委员会对华不锈

钢焊管反倾销日落复审建

议续征五年

2026 年 6 月 10日，欧亚经济委员会内部市场保护司发布对原产于中

国的不锈钢焊管反倾销第一次日落复审终裁披露，认为若取消现行

反倾销税，涉案产品的倾销及对欧亚经济联盟相关产业的损害将再

度发生，建议继续对涉案产品征收为期五年的反倾销税。

06/10
美国、中国外交

部

美国将阿里巴巴等列入

“涉军企业”清单，中方

回应

据财经早餐报道，美国将阿里巴巴等中国企业列入“涉军企业”清

单。中国外交部对此回应表示，坚决反对将经贸科技问题政治化、

武器化，反对泛化国家安全概念、无理打压中国企业，将采取必要

措施坚定维护中国企业的合法权益。

06/10 美国、伊朗 美伊紧张局势加剧

美国总统特朗普在社交媒体发文，称伊朗“用了太长时间，去谈一

项本会对他们很有利的协议，现在他们必须付出代价！”。特朗普

将下令打击伊朗发电厂和桥梁。与此同时，伊朗伊斯兰革命卫队宣

布，于 6月 10 日凌晨对位于巴林的美军第五舰队发动无人机袭击。

双方紧张局势升级。

06/11
美国、中国商务

部

美国要求台积电对华限制

7纳米及更先进 AI 芯片出

口，中方回应

据报道，美国商务部已致函台积电，对运往中国、用于人工智能加

速器和图形处理单元的 7纳米及更先进设计的复杂芯片实施出口限

制。中国商务部新闻发言人何咏前回应表示，一段时间以来美方不

断滥用出口管制措施、实施长臂管辖，持续加严对华半导体打压遏

制，割裂全球半导体市场，是对国际经贸规则的严重破坏和对自由

贸易的粗暴干涉，将严重损害各方利益、阻碍全球科技交流与经贸

合作。

06/11 欧洲央行
欧洲央行加息25个基点应

对通胀

面临伊朗局势动荡引发的能源成本飙升，欧洲央行于本周四宣布加

息以遏制欧元区通胀。目前欧元区 21 国通胀率已超过 3%，远高于

2%官方目标。此次加息 25 个基点，是欧洲央行近三年来首次上调利

率，基准存款利率将从 2.0%升至 2.25%；外界分析认为本次加息更

具“预防性”色彩。

06/11 美国、伊朗
特朗普称取消打击伊朗行

动

特朗普称与伊朗直接通话，并表示“轰炸袭击很快就会停止”。随

后，特朗普称取消打击伊朗行动，称磋商已提交至伊朗最高领导层

并获得批准。

资料来源：欧盟、美国商务部、新华网、财联社、商务部、外交部、人民网，国信证券经济研究所整理
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风险提示

政策和资本市场存在不确定性。
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