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相关研究报告

《多因子选股周报-超额收益全线反弹，中证 1000增强组合年内

超额 8.44%》 ——2026-06-13
《主动量化策略周报-四大主动量化组合本周相对股基指数超额

均超 1%》 ——2026-06-13
《热点追踪周报-由创新高个股看市场投资热点（第 247期）》
——2026-06-12
《股指分红点位监控周报-市场波动放大，各主力合约贴水幅度

加深》 ——2026-06-10
《基金周报-易方达基金 ETF规模首次登顶，绩优科技主题基金

频频限购》 ——2026-06-07

ETF 业绩表现

上周（2026年 06月 08日至 2026年 06月 12日，下同）股票型 ETF
周度收益率中位数为-1.16%。宽基 ETF中，上证 50ETF涨跌幅中位数

为 1.15%，收益最高。按板块划分，大金融 ETF涨跌幅中位数为 3.13%，

收益最高。按主题进行分类，银行 ETF涨跌幅中位数为 3.97%，收益最

高。

ETF 规模变动及净申赎

上周股票型 ETF净申购 131.44亿元，总体规模减少 67.83亿元。在宽基

ETF中，上周沪深 300ETF净申购最多，为 59.15亿元；按板块来看，科技

ETF净申购最多，为 102.82亿元；按热点主题来看，机器人ETF净申购最

多，为 26.09亿元。

ETF 基准指数估值情况

在宽基 ETF 中，ETF的估值分位数相对较低；按板块来看，大金融、

消费 ETF的估值分位数相对温和；按照细分主题来看，证券、酒、医药

ETF的估值分位数相对较低。与前周相比，上证 50、大金融 ETF的估

值分位数明显提升。

ETF 融资融券情况

上周一至周四股票型 ETF融资余额由前周的 444.79亿元上升至 449.16
亿元，融券余量由前周的 25.44亿份上升至 26.10亿份。在日均融资买

入额、融券卖出量最高的前 10只 ETF 中，证券 ETF和创业板类 ETF
的日均融资买入额较高，中证 1000ETF 和沪深 300ETF 的日均融券卖

出量较高。

ETF 管理人

截至上周五，易方达、华夏、华泰柏瑞三家基金公司的已上市、非货币

ETF总规模排名前三。本周将有广发中证银行 ETF、富国中证 A股 ETF、
华宝创业板新能源 ETF、南方中证工程机械主题 ETF、景顺长城国证粮

食产业 ETF、鹏华国证绿色电力 ETF、华夏中证工业互联网主题 ETF、
大成中证全指电力公用事业 ETF等 8只 ETF发行。

风险提示：市场环境变动风险，风格切换风险。
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相关热点回顾

 6月 10日，美国劳工部发布数据显示，受能源价格上涨推动，美国 5月 CPI
同比上涨 4.2%，涨幅三年来首次重返 4%，创 2023年 5月以来新高，符合

市场预期；核心 CPI同比上涨 2.9%，创 2025年 9月以来新高。国家统计局

公布数据显示，5月份，我国消费市场运行总体平稳，CPI同比上涨 1.2%，

涨幅与上月相同，核心 CPI同比上涨 1.1%；PPI同比上涨 3.9%，连续 3个

月同比上涨，涨幅比 4月扩大 1.1个百分点，创 2022年 8月以来新高。

 6 月 12 日，央行发布数据显示，今年前五个月，我国新增人民币贷款 9.11
万亿元；社会融资规模增量累计为 17.48万亿元，比上年同期少 1.16万亿元。

5月末，M2余额同比增长 8.6%。5月份企业新发放贷款加权平均利率约为

3%，比上年同期低约 25 个基点；个人住房新发放贷款加权平均利率约为

3.1%，贷款利率保持在低位水平。

 6月 12日，中国基金业协会正式发布公募基金主题投资风格管理指引，旨在

规范主题投资基金风格漂移问题，加强主题投资基金的投资风格管理与监督。

指引将自 2026年 12月 1日起施行，并对存量基金预留最多 17个月的整改

过渡期。中基协进一步规范公私募投资管理人员兼任管理，强化风险隔离要

求、完善公平交易机制。新规明确，公募基金经理不得兼任非中长期资金委

托管理的私募资管计划投资经理，禁止兼任人员投资本人管理的私募资管计

划。

ETF 业绩表现

将 ETF成立日至上市日之间视为建仓期，统计 ETF上市之后的业绩表现，注意

本文在计算 ETF业绩时统一使用 ETF的单位复权净值进行计算，相关 ETF分类

信息请参见附录。

上周（2026年 06月 08日至 2026年 06月 12日，下同）股票型 ETF周度收益

率中位数为-1.16%，上证 50、科创板、沪深 300、A500、中证 500、中证 1000、
创业板类 ETF的涨跌幅中位数分别为 1.15%、0.14%、-0.74%、-1.19%、-1.34%、

-1.36%、-3.22%。货币型、债券型、跨境型、商品型 ETF 的涨跌幅中位数分别

为 0.01%、-0.16%、-0.96%、-6.44%。
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图1：上周不同资产类别 ETF周度业绩 图2：上周不同宽基 ETF周度业绩1

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理；说明：由于不能及时获取

部分跨境 ETF 上周五的单位复权净值，因而使用其上周一至周四的收

益进行统计。

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

分板块来看，上周股票型 ETF中大金融、消费、周期、科技板块 ETF的涨跌幅

中位数分别为 3.13%、-0.08%、-1.49%、-4.41%。按热点主题进行分类，股票型

ETF中银行、证券、资源 ETF的涨跌幅中位数分别为 3.97%、2.79%、1.44%，

表现相对强势，机器人、AI、光伏 ETF的涨跌幅中位数分别为-6.69%、-5.20%、

-4.51%，表现相对弱势。

图3：上周不同板块 ETF周度业绩 图4：上周不同主题 ETF周度业绩

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

ETF 规模变动及净申赎

截至上周五，股票型、跨境型、债券型 ETF的规模分别为 25159亿元、8681亿

元、8554亿元，商品型、货币型 ETF的规模相对较小，分别为 2728亿元、1926
亿元。宽基 ETF方面沪深 300、A500ETF的规模较大，分别为 4070 亿元、1818
亿元，科创板、创业板类、中证 500、上证 50、中证 1000ETF的规模相对较小，

分别为 1422亿元、982亿元、649亿元、304亿元、230亿元。

1 创业板类 ETF 指创业板内的宽基指数 ETF，例如创业板指、创业板 50 指数 ETF 等；科创板 ETF

指跟踪科创 50 指数的 ETF。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

6

图5：不同资产类别 ETF规模（亿元，截至 20260612） 图6：不同宽基 ETF规模（亿元，截至 20260612）

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理；说明：由于不能及时获取

部分 ETF 上周五的份额和净值数据，因而使用其上周四的数据进行填

充

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

分板块来看，截至上周五科技板块 ETF规模为 5183亿元，周期板块 ETF规模次

之，为 3102亿元。大金融、消费 ETF的规模相对较小，分别为 1815亿元、1785
亿元。按热门主题来看，截至上周五芯片、证券、医药 ETF的规模最高，分别为

1953亿元、1346亿元、1071亿元。

图7：不同板块 ETF规模（亿元，截至 20260612） 图8：不同主题 ETF规模（亿元，截至 20260612）

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

使用上市后 ETF当日的份额变动乘收盘价近似计算 ETF每日的净申赎规模。为

了规避份额折算/拆分的影响，份额折算/拆分当日份额变动设为 0。另外为了排除

分红对基金规模的影响，本文在计算规模变动时剔除了分红导致的基金规模变动。

上周股票型 ETF净申购 131.44亿元，总体规模减少 67.83亿元；货币型 ETF净

申购 133.88 亿元，总体规模增加 134.05 亿元。在宽基 ETF 中，沪深 300ETF
净申购最多，为 59.15亿元，其规模增加 30.83亿元；科创板 ETF净赎回最多，

为 5.30亿元，其规模减少 6.51亿元。
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图9：上周不同资产类别 ETF规模变动与净申赎规模 图10：上周不同宽基 ETF规模变动与净申赎规模

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理；说明：由于不能及时获取

部分 ETF 上周五的份额，因而部分 ETF 上周五数据未参与统计
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

按板块来看，上周科技 ETF净申购最多，为 102.82亿元，其规模减少 7.42亿元；

周期 ETF净赎回最多，为 62.28亿元，其规模减少 85.45亿元。按热点主题来看，

上周机器人 ETF净申购最多，为 26.09亿元，其规模减少 10.11亿元；资源 ETF
净赎回最多，为 28.95亿元，其规模减少 23.47亿元。

图11：上周不同板块 ETF规模变动与净申赎规模 图12：上周不同主题 ETF规模变动与净申赎规模

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

总的来看，在宽基 ETF中，上周沪深 300ETF净申购最多，为 59.15亿元；按板

块来看，科技 ETF净申购最多，为 102.82亿元；按热点主题来看，机器人 ETF
净申购最多，为 26.09亿元。

ETF 基准指数估值情况

使用每日各类别内 ETF 基准指数的估值中位数代表各类别 ETF的估值，并计算

该中位数在过去 5年的分位数水平，获得结果如下。截至上周五，上证 50、沪深

300、中证 500、中证 1000、创业板类、A500ETF的市盈率分别处于 79.11%、

94.88%、92.73%、97.94%、76.14%、88.38%的分位数水平，市净率分别处于

31.05%、64.08%、93.39%、82.99%、75.89%、70.12%的分位数水平。自 2019
年 12月 31日开始计算，科创板类 ETF目前的市盈率和市净率分别处于 68.87%、

92.32%的分位数水平。与前周相比，上证 50ETF的估值分位数明显提升。
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图13：宽基 ETF市盈率中位数及其历史分位数 图14：宽基 ETF市净率中位数及其历史分位数

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

截至上周五，周期、大金融、消费、科技板块 ETF的市盈率分别处于 72.58%、

24.53%、49.13%、94.14%的分位数水平，其市净率分别处于 75.14%、29.81%、

2.73%、87.28%的分位数水平。与前周相比，大金融 ETF 的估值分位数明显提

升。

图15：板块 ETF市盈率中位数及其历史分位数 图16：板块 ETF市净率中位数及其历史分位数

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理
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截至上周五，芯片、光伏、红利ETF的市盈率分位数较高，分别为99.26%、97.52%、

91.08%；AI、芯片、银行 ETF的市净率分位数较高，分别为 98.18%、94.88%、

86.79%。

图17：主题 ETF市盈率中位数及其历史分位数 图18：主题 ETF市净率中位数及其历史分位数

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

总的来看，在宽基 ETF中，ETF的估值分位数相对较低；按板块来看，大金融、

消费 ETF的估值分位数相对温和；按照细分主题来看，证券、酒、医药 ETF 的

估值分位数相对较低。

ETF 融资融券情况

统计股票型 ETF的融资融券情况。总体来看，近一年内股票型 ETF的融资余额

和融券余量双升。截至上周四，股票型 ETF融资余额由前周的 444.79亿元上升

至 449.16亿元，融券余量由前周的 25.44亿份上升至 26.10亿份。
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图19：最近一年融资余额（亿元）与融券余量（亿份）变动

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

下表为上周一至周四股票型 ETF中日均融资买入额最高的 10只 ETF，其中日均

融资买入额较高的为证券 ETF和创业板类 ETF。

表1：日均融资买入额最高的 10只 ETF

基金代码 基金名称 类型，二级 日均融资买入额，亿元

159915.SZ 创业板 ETF 易方达 规模指数 4.82

515880.SH 通信 ETF 行业指数 3.61

512880.SH 证券 ETF 行业指数 3.39

588000.SH 科创 50 规模指数 2.94

510500.SH 500ETF 规模指数 2.34

588200.SH 科创芯片 主题指数 2.24

512000.SH 券商 ETF 行业指数 2.06

512170.SH 医疗 ETF 主题指数 1.65

159530.SZ 机器人 ETF 易方达 主题指数 1.56

512890.SH 红利低波 策略指数 1.48

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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下表为上周一至周四股票型 ETF中日均融券卖出量最高的 10只 ETF，其中日均

融券卖出量较高的是中证 1000ETF和沪深 300ETF。

表2：日均融券卖出量最高的 10只 ETF

基金代码 基金名称 类型，二级 日均融券卖出量，万手

512100.SH 1000ETF 规模指数 11.17

510300.SH 300ETF 规模指数 6.10

510500.SH 500ETF 规模指数 5.84

563300.SH 中证 2000 规模指数 3.30

560010.SH 1000基金 规模指数 3.25

159845.SZ 中证 1000ETF 华夏 规模指数 2.34

588000.SH 科创 50 规模指数 2.09

512800.SH 银行 ETF 行业指数 2.06

159992.SZ 创新药 ETF 银华 主题指数 1.90

512690.SH 酒 ETF 主题指数 1.35

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

总的来看，上周一至周四股票型 ETF融资余额和融券余量均有所上升。在日均融

资买入额、融券卖出量最高的前 10 只 ETF中，证券 ETF和创业板类 ETF的日

均融资买入额较高，中证 1000ETF和沪深 300ETF的日均融券卖出量较高。

ETF 管理人

统计各基金管理人已上市、非货币 ETF的管理规模。截至上周五，华夏基金上市

非货币 ETF总规模排名第一，并且在规模指数 ETF、主题、风格及策略指数 ETF
和跨境型ETF等多个细分领域都有较高的管理规模；易方达基金上市非货币 ETF
总规模排名第二，并且在规模指数 ETF和跨境型 ETF方面管理规模较高；华泰

柏瑞基金上市非货币 ETF总规模排名第三，并且在规模指数 ETF和主题、风格

及策略指数 ETF方面管理规模较高。
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图20：基金公司非货币 ETF管理规模排名 TOP202（亿元，截至 20260612）
非货币ETF
规模排名

基金管理公
司

规模指数 行业指数
主题、风格
及策略指数

债券型 商品型 跨境型
非货币总规

模
规模占比

上周规模变
动 ,亿元

1 易方达 2400 259 1350 381 359 1210 5960 13.21% -76.69

2 华夏 1999 415 1566 485 185 1267 5918 13.11% -99.80

3 华泰柏瑞 1798 39 741 120 686 3383 7.50% -5.75

4 国泰 296 1219 764 369 343 323 3313 7.34% -0.66

5 广发 316 231 558 242 71 1003 2420 5.36% -42.69

6 南方 916 145 653 372 18 288 2390 5.30% -28.24

7 博时 98 21 284 1061 422 440 2325 5.15% -62.45

8 嘉实 798 16 869 249 18 216 2166 4.80% -21.36

9 富国 258 29 551 556 73 544 2011 4.46% -45.73

10 华安 449 33 83 76 936 296 1872 4.15% -106.45

11 海富通 3 0 1795 28 1826 4.05% 8.42

12 汇添富 112 231 314 171 409 1238 2.74% -17.14

13 华宝 29 513 585 108 1235 2.74% -8.15

14 天弘 230 167 393 221 35 183 1229 2.72% -15.55

15 鹏华 136 89 493 336 63 1118 2.48% -7.79

16 招商 107 6 343 216 144 816 1.81% -2.07

17 银华 68 99 270 229 119 785 1.74% -12.88

18 工银瑞信 155 5 71 107 82 363 784 1.74% -36.61

19 景顺长城 87 14 124 69 403 696 1.54% -16.44

20 大成 27 1 57 211 60 249 605 1.34% -21.54

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

上周新成立 3只 ETF，为景顺长城中证工程机械主题 ETF、南方中证稀有金属主

题 ETF、华宝国证新能源电池 ETF。本周将有广发中证银行 ETF、富国中证 A
股 ETF、华宝创业板新能源 ETF、南方中证工程机械主题 ETF、景顺长城国证粮

食产业 ETF、鹏华国证绿色电力 ETF、华夏中证工业互联网主题 ETF、大成中证

全指电力公用事业 ETF等 8只 ETF发行。

2 1）本表所用 ETF分类为国信 ETF二级分类，主要参考 wind分类构建，特别地，将华安创

业板 50ETF由策略指数 ETF调整为规模指数 ETF进行统计。2）由于不能及时获取部分跨境

ETF上周五的单位净值，因而使用其上周四的单位净值进行填充，计算对应 ETF规模及其变

动。3）ETF在上市之后才参与规模和规模变动统计，ETF上市规模不计入规模变动中，分红

的调整方式同上。另外由于华夏中小板 ETF（159902）季度汇报份额，因而在计算时使用其

份额前值进行填充。
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表3：上周新成立基金、在发基金与待发行基金

投资类型 基金代码 基金名称 发行日期 认购起始日认购终止日 基金管理人 基金经理
募集份额上

限,亿份
基金成立日

被动指数型 159043.OF 华安中证全指食品 ETF 20260511 20260511 20260630 华安基金 刘璇子 20.0

被动指数型 159040.OF 鹏华中证港股通互联网 ETF 20260518 20260518 20260612 鹏华基金
张羽翔,
钟成亮

20.0

被动指数型 159065.OF 景顺长城中证工程机械主题 ETF 20260525 20260525 20260609 景顺长城基金 龚丽丽 80.0 20260612
被动指数型 159062.OF 南方中证稀有金属主题 ETF 20260525 20260525 20260605 南方基金 李佳亮 20.0 20260610
被动指数型 159071.OF 华宝国证新能源电池 ETF 20260525 20260525 20260605 华宝基金 胡一江 30.0 20260610
被动指数型 159070.OF 嘉实中证工程机械主题 ETF 20260528 20260528 20260612 嘉实基金 周泉希 20.0
被动指数型 159061.OF 南方国证绿色电力 ETF 20260528 20260528 20260610 南方基金 何典鸿 20.0
被动指数型 589363.OF 国泰上证科创板 50成份 ETF 20260529 20260529 20260612 国泰基金 张浩然 20.0
被动指数型 159049.OF 工银中证有色金属矿业主题 ETF 20260601 20260601 20260618 工银瑞信基金 史宝珖 80.0
被动指数型 526033.OF汇添富中证港股通信息技术综合ETF 20260601 20260601 20260612 汇添富基金 乐无穹

被动指数型 589313.OF 鑫元上证科创板人工智能 ETF 20260601 20260601 20260612 鑫元基金 莫志刚 30.0
被动指数型 589353.OF 银华上证科创板芯片设计主题 ETF 20260601 20260601 20260612 银华基金 张亦驰 20.0
被动指数型 520753.OF 华富中证港股通信息技术综合 ETF 20260601 20260601 20260618 华富基金 郜哲 20.0
被动指数型 589293.OF汇添富上证科创板芯片设计主题ETF 20260601 20260601 20260612 汇添富基金 罗昊

被动指数型 510143.OF 华夏上证综合 ETF 20260601 20260601 20260618 华夏基金 刘蔚 80.0
被动指数型 561433.OF 博时中证全指红利质量 ETF 20260601 20260601 20260612 博时基金 王萌

被动指数型 159068.OF 华夏中证全指软件 ETF 20260601 20260601 20260618 华夏基金 司帆 80.0
被动指数型 159045.OF 大成中证稀有金属主题 ETF 20260601 20260601 20260610 大成基金 李淏玮 80.0
被动指数型 159161.OF 东财中证工程机械主题 ETF 20260602 20260602 20260616 东财基金 赵肖萌 20.0
被动指数型 560923.OF 招商中证工程机械主题 ETF 20260603 20260603 20260616 招商基金 廖裕舟 20.0
被动指数型 589393.OF 招商上证科创板芯片设计主题 ETF 20260608 20260608 20260618 招商基金 房俊一 30.0
被动指数型 515043.OF 华夏中证工业有色金属主题 ETF 20260608 20260608 20260618 华夏基金 华龙 80.0
被动指数型 561463.OF 天弘中证人工智能主题 ETF 20260608 20260608 20260618 天弘基金 祁世超

被动指数型 561473.OF 天弘中证畜牧养殖产业 ETF 20260608 20260608 20260618 天弘基金 尤聪

被动指数型 159066.OF 建信 A股 ETF 20260609 20260609 20260618 建信基金 张溢麟 20.0
被动指数型 515483.OF 南方中证红利低波动 100ETF 20260610 20260610 20260623 南方基金 杨恺宁

被动指数型 561423.OF 汇添富沪深 300自由现金流 ETF 20260610 20260610 20260618 汇添富基金 晏阳

被动指数型 512413.OF 广发中证银行 ETF 20260615 20260615 20260623 广发基金 王嘉时 80.0
被动指数型 159078.OF 富国中证 A股 ETF 20260615 20260615 20260624 富国基金 刘海燕 20.0
被动指数型 159076.OF 华宝创业板新能源 ETF 20260615 20260615 20260625 华宝基金 曹旭辰 30.0
被动指数型 516443.OF 南方中证工程机械主题 ETF 20260615 20260615 20260626 南方基金 何典鸿

被动指数型 159072.OF 景顺长城国证粮食产业 ETF 20260615 20260615 20260625 景顺长城基金 龚丽丽 80.0
被动指数型 159067.OF 鹏华国证绿色电力 ETF 20260615 20260615 20260625 鹏华基金 钟成亮 50.0
被动指数型 159075.OF 华夏中证工业互联网主题 ETF 20260617 20260617 20260701 华夏基金 华龙 30.0
被动指数型 159059.OF 大成中证全指电力公用事业 ETF 20260618 20260618 20260630 大成基金 李淏玮 80.0
被动指数型 589413.OF 嘉实上证科创板人工智能 ETF 20260622 20260622 20260703 嘉实基金 尚可

被动指数型 159069.OF 华泰柏瑞创业板新能源 ETF 20260622 20260622 20260630 华泰柏瑞基金 柳叶青 20.0
被动指数型 561403.OF 鑫元中证畜牧养殖产业 ETF 20260622 20260622 20260703 鑫元基金 莫志刚 20.0

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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总结

上周股票型 ETF周度收益率中位数为-1.16%，宽基ETF中上证 50ETF收益最高，

板块 ETF中大金融 ETF收益最高，热点主题中银行 ETF收益最高。上周股票型

ETF净申购 131.44亿元，宽基 ETF中沪深 300ETF净申购最多，板块 ETF中科

技 ETF净申购最多，主题 ETF中机器人 ETF净申购最多。

截至上周五，易方达、华夏、华泰柏瑞三家基金公司的已上市、非货币 ETF总规

模排名前三。本周将有广发中证银行 ETF、富国中证 A股 ETF、华宝创业板新能

源 ETF、南方中证工程机械主题 ETF、景顺长城国证粮食产业 ETF、鹏华国证绿

色电力 ETF、华夏中证工业互联网主题 ETF、大成中证全指电力公用事业 ETF
等 8只 ETF发行。

风险提示：市场环境变动风险，风格切换风险。

附录

附录一：板块 ETF 列表

本文所用板块 ETF如下：

图21：板块 ETF列表
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资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

附录二：主题 ETF 列表

本文所用主题 ETF 列表如下：

图22：主题 ETF列表
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资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理
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