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[Table_Summary] 
观点 

◼ 周度 ECI 指数：从周度数据来看，截至 2026 年 6 月 14 日，本周 ECI

供给指数为50.09%，较上周回升0.03个百分点；ECI需求指数为49.94%，
较上周回升 0.01 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.93%，较
上周环比持平；ECI 消费指数为 49.76%，较上周回落 0.02 个百分点；
ECI 出口指数为 50.23%，较上周环比持平。 

◼ 月度 ECI 指数：从 6 月前两周的高频数据来看，ECI 供给指数为 50.08%，
较 5 月回升 0.04 个百分点；ECI 需求指数为 49.94%，较 5 月回升 0.02

个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.93%，较 5 月回升 0.01 个
百分点；ECI 消费指数为 49.77%，较 5 月环比持平；ECI 出口指数为
50.23%，较 5 月回升 0.01 个百分点。 

◼ 经济高频数据： 

➢ 生产：PTA 开工率边际回暖。进入 6 月份以来，美伊冲突局势缓和预期
下原油价格呈现震荡回落态势，PTA 开工率也出现了一定边际回暖，截
至 6 月 11 日 PTA 开工率录得 64.99%的 5 月以来新高。整体来看，6 月
份工业生产保持平稳运行的态势，主要行业开工率环比均变化不大。 

➢ 消费：乘用车零售景气度仍偏弱。根据乘联会发布的最新数据，6 月 1-

7 日乘用车零售分别录得同比下降 23.0%，环比下降 11.0%的负增长，
虽然受到端午假期错位的影响，但仍指向商品消费短期仍承压。服务消
费方面，本周商务部印发《关于促进铁路与旅游融合发展扩大服务消费
的若干措施》，叠加即将步入暑期，服务消费高景气度有望延续。 

➢ 地产：新房销售景气度有所回落。本周新房和二手房销售增速承压，其
中 30 大中城市商品房成交面积环比回落 18.81%；本周 18 城二手房成
交面积环比回落 4.45%。分城市来看结构分化明显，一线城市整体偏强，
而二三线城市仍旧偏弱。 

➢ 出口：韩国 6 月前 10 日出口增速续创新高。5 月我国出口增速再超市
场预期，AI 对我国出口的拉动仍在进一步凸显，而除去量的增长以外，
价格对我国出口增速的贡献也明显提升。从高频数据来看，韩国 6 月前
10 日出口增速录得 85.9%，经工作日调整后也录得 46.1%的高增速，出
口量创下同期历史新高，指向 AI 对全球需求的拉动仍在上行。 

➢ 物价：关注 PPI 同比增速回升的持续性。自 3 月转正后，PPI 同比增速
持续攀升，成为当前物价关注焦点，市场普遍关心其上涨周期与见顶时
间。对于 PPI 后续走势，判断核心在于环比增速变化：当 PPI 环比低于
去年同期，同比便会进入下行通道。据此推演两个关键见顶节点：若 8-

9 月 PPI 环比转负，同比高点将出现在今年 8-9 月；若环比维持正增长，
高点则延后至 2027 年 1-2 月。 

➢ 整体来看，6 月初经济供需两端均保持平稳运行的状态，较 5 月份变化
不大。从近期公布的经济数据来看，5 月份我国出口同比增速和 PPI 同
比增速再超市场预期，后续可以进一步关注两者增速回升的持续性，若
两者延续边际回升态势，将对我国企业盈利回升起到明显的支撑作用。 

◼ 风险提示：美国关税政策仍有不确定性；政策出台力度低于市场预期；
房地产改善的持续性待观察。 
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表1：一表速览本周高频数据变化 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

工业

生产 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-06-11 66.29  66.70  (0.41) 61.24  5.05  

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-06-12 74.37  74.85  (0.48) 73.94  0.43  

螺纹钢产量:建筑钢材钢铁企业 万吨 2026-06-12 214.59  212.15  2.44  225.51  (10.92) 

负荷率:沿海七省电厂 % 2026-06-05 77.57  77.71  (0.14) 82.71  (5.14) 

消费 

当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-06-07 32595.00  79414.00  (46819.00) 42835.00  (10240.00) 

航班当周执飞率 % 2026-06-13 75.71  72.71  3.00  83.92  (8.21) 

地铁日均客运量 万人 2026-06-12 6343.49  7891.82  (1548.33) 7616.68  (1273.19) 

票房收入 万元 2026-06-13 3.10  3.79  (0.69) 5.06  (1.96) 

基建 

开工率:石油沥青装置 % 2026-06-10 11.90  13.30  (1.40) 31.30  (19.40) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-06-12 41.55  41.91  (0.36) 41.27  0.28  

成交量:建筑钢材 吨 2026-06-12 91837.8  84547.3  7290.6  106133.3  (14295.5) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-06-12 207.19  213.44  (6.25) 220.06  (12.87) 

地产 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-06-07 1343.37  2303.50  (960.13) 1576.98  (233.61) 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-06-12 161.16  198.50  (37.34) 170.79  (9.63) 

19 城:二手房销售面积 万平方米 2026-06-12 261.13  273.30  (12.17) 244.86  16.27  

出口 

SCFI:综合指数 / 2026-06-12 2985.22  2726.48  258.74  2240.35  744.87  

波罗的海干散货指数 / 2026-06-13 2792.60  3113.80  (321.20) 1848.20  944.40  

韩国:前 20 日出口总额:同比 % 2026-06-10 85.90  40.30  45.60  4.90  81.00  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-06-07 25870.50  28109.00  (2238.50) 25536.70  333.80  

物价 

平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-06-13 14.61  14.75  (0.14) 20.33  (5.71) 

现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-06-12 4185.95  4365.15  (179.20) 3435.35  750.60  

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-06-12 13603.00  13731.00  (128.00) 9658.00  3945.00  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-06-12 3173.00  3160.00  13.00  2961.00  212.00  

期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-06-12 87.33  93.09  (5.76) 74.23  13.10  

数据来源：WIND，东吴证券研究所     
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1.   本周双指数概览 

1.1.   ECI 指数：6 月初供需两端均小幅修复 

从周度数据来看，截至 2026 年 6 月 14 日，本周 ECI 供给指数为 50.09%，较上周

回升 0.03 个百分点；ECI 需求指数为 49.94%，较上周回升 0.01 个百分点。从分项来看，

ECI 投资指数为 49.93%，较上周环比持平；ECI 消费指数为 49.76%，较上周回落 0.02

个百分点；ECI 出口指数为 50.23%，较上周环比持平。 

图1：本周 ECI 供给指数、需求指数均小幅回升（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

从 6 月前两周的高频数据来看，ECI 供给指数为 50.08%，较 5 月回升 0.04 个百分

点；ECI 需求指数为 49.94%，较 5 月回升 0.02 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为

49.93%，较 5 月回升 0.01 个百分点；ECI 消费指数为 49.77%，较 5 月环比持平；ECI 出

口指数为 50.23%，较 5 月回升 0.01 个百分点。 
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表2：ECI 指数月度走势（%） 

 

ECI 供给 

指数 

ECI 投资 

指数 

ECI 消费 

指数 

ECI 出口 

指数 

ECI 需求 

指数 
ECI 指数 

2026 年 6 月 50.08  49.93  49.77  50.23  49.94  49.94  

2026 年 5 月 50.04 49.92 49.77 50.22 49.92 49.92 

2026 年 4 月 50.07 49.91 49.72 50.17 49.89 49.89 

2026 年 3 月 50.02  49.91  49.66  50.20  49.87  49.87  

2026 年 2 月 50.00 49.94 49.66 50.22 49.88 49.88 

2026 年 1 月 50.02 49.85 49.65 50.21 49.84 49.84 

2025 年 12 月 49.93 49.86 49.66 50.21 49.85 49.85 

2025 年 11 月 49.96 49.88 49.67 50.23 49.88 49.88 

2025 年 10 月 50.00 49.91 49.72 50.21 49.90 49.90 

2025 年 9 月 50.03 49.92 49.70 50.22 49.91 49.91 

2025 年 8 月 50.07 49.91 49.70 50.20 49.89 49.89 

2025 年 7 月 50.11 49.95 49.71 50.23 49.92 49.92 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

注：2026 年 6 月数据截至 2026 年 6 月 14 日 

  

 

1.2.   ELI 指数：本周 ELI 指数较上周回升 0.10 个百分点 

截至 2026 年 6 月 7 日，本周 ELI 指数为-0.45%，较上周回升 0.10 个百分点。 

图2：本周实体经济流动性小幅回升（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 
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2.   本周高频数据概览 

2.1.   工业生产：工业生产景气度有所回升 

开工率方面，本周主要行业开工率多数回升。其中本周汽车全/半钢胎开工率为 66.29%

和 71.02%，分别环比回落 0.41 个百分点和回升 0.16 个百分点；本周 PTA 开工率录得

64.99%，环比回升 3.60 个百分点，较 2025 年同期回落 18.26 个百分点；本周钢厂高炉

开工率录得 84.27%，环比回升 0.35 个百分点，较 2025 年同期回升 0.88 个百分点。 

库存和产量方面，本周六港口炼焦煤库存合计 286.25 万吨，环比回升 13.10 万吨；

本周主要钢厂建筑钢材库存录得 237.16 万吨，环比回升 8.40 万吨；本周建筑钢材企业

螺纹钢产量录得 214.59 万吨，环比回升 2.44 万吨。 

负荷率方面，6 月 5 日沿海七省电厂负荷率均值录得 77.57%，环比回落 0.14 个百

分点，较 2025 年同期回落 5.14 个百分点。 

表3：工业生产重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

开工率 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-06-11 66.29  66.70  (0.41) 61.24  5.05  

开工率:汽车轮胎:半钢胎 % 2026-06-11 71.02  70.86  0.16  77.98  (6.96) 

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-06-12 74.37  74.85  (0.48) 73.94  0.43  

开工率:PTA:国内 % 2026-06-11 64.99  61.39  3.60  83.25  (18.26) 

高炉开工率(247 家):全国 % 2026-06-12 84.27  83.92  0.35  83.39  0.88  

库存&产

量 

库存:铁矿石:港口合计 万吨 2026-06-13 16559.95  16477.01  82.94  13936.90  2623.05  

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 2026-06-13 286.25  273.15  13.10  302.07  (15.82) 

主要钢厂库存:建筑钢材 万吨 2026-06-13 237.16  228.76  8.40  224.48  12.68  

螺纹钢产量：建筑钢材企业 万吨 2026-06-12 214.59 212.15 2.44  225.51 (10.92) 

负荷率 负荷率:沿海七省电厂 % 2026-06-05 77.57  77.71  (0.14) 82.71  (5.14) 

数据来源：WIND，CEIC，东吴证券研究所     

图3：本周汽车轮胎开工率各有升降（%）  图4：本周全国高炉开工率环比小幅回升（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.2.   消费：乘用车零售景气度仍相对偏低 

乘用车消费方面，6 月 7 日乘用车当周日均销量录得 32595 辆，较 2025 年同期回落

10240 辆。根据乘联会发布的最新数据，6 月 1-7 日乘用车市场零售录得 22.8 万辆，同

比 2025 年同期下降 23.0%，环比上月同期下降 11.0%，其中新能源车市场零售录得 15.2

万辆，同比 2025 年同期下降 14.0%，环比上月同期增长 8.0%。 

家电消费方面，6 月 1 日- 6 月 7 日家电线上零售额环比各有升降，年内累计同比增

速仍多数录得负增长。 

人员流动方面，本周航班执飞率均值为 75.71%，环比回升 3.00 个百分点，较 2025

年同期回落 8.21 个百分点。地铁日均客运量录得 6343.49 万人，环比回落 1548.33 万人，

较 2025 年同期回落 1273.19 万人。 

票房方面，本周票房收入录得 3.10 亿元，环比回落 0.69 亿元，较 2025 年同期回落

1.96 亿元；本周观影人次录得 853.89 万人，环比回落 224.24 万人，较 2025 年同期回落

440.56 万人。 

表4：消费重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

乘用车 
当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-06-07 32595.00  79414.00  (46819.00) 42835.00  (10240.00) 

汽车消费指数 点 2026-05-31 81.00  80.80  0.20  81.60  (0.60) 

价格指数 柯桥纺织:价格指数:总类 点 2026-06-08 107.23  106.94  0.29  105.08  2.15  

人员流动 
航班当周执飞率 % 2026-06-13 75.71  72.71  3.00  83.92  (8.21) 

地铁日均客运量 万人 2026-06-12 6343.49  7891.82  (1548.33) 7616.68  (1273.19) 

票房 
票房收入 亿元 2026-06-13 3.10  3.79  (0.69) 5.06  (1.96) 

观影人次 万人 2026-06-13 853.89  1078.14  (224.24) 1294.45  (440.56) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

表5：家电消费高频数据（%） 

类别 销额同比 销额环比 
年累计同比

（销售额） 
类别 销额同比 销额环比 

年累计同比

（销售额） 

彩电 

冰箱 

0.00  0.00  (14.90) 洗碗机 (10.95) (38.50) 14.34  

(18.18) (22.20) (4.44) 扫地机器人 23.82  (28.29) (13.12) 

空调 

洗衣机 

5.77  (16.95) (22.43) 净化器 9.99  (16.15) 1.79  

(16.59) (16.86) (1.05) 净水器 (34.00) (41.39) (24.03) 

数据来源：奥维云网小程序，东吴证券研究所     

注：数据区间为 6 月 1 日-6 月 7 日 
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图5：汽车消费指数走势（点）  图6：本周国内航班执飞率小幅回升（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.3.   投资：地产销售景气度边际回落 

基建投资方面，2026 年 6 月 10 日石油沥青装置开工率录得 11.90%，环比回落 1.40

个百分点，较 2025 年同期回落 19.40 个百分点；2026 年 6 月 12 日全国水泥发运率录得

41.55%，环比回落 0.36 个百分点，较 2025 年回升 0.28 个百分点。2026 年 6 月 12 日螺

纹钢和建材表观需求分别录得 207.19 万吨和 291.89 万吨，分别环比回落 6.25 万吨和

5.69 万吨。 

房地产投资方面，上周 100 大中城市供应土地占地面积录得 1343.37 万平方米，环

比回落 41.68%；本周30大中城市商品房成交面积录得161.16万平方米，环比回落18.81%；

本周 18 城二手房成交面积录得 261.13 万平方米，环比回落 4.45%。 

表6：投资重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

基建 

相关 

开工率:石油沥青装置 % 2026-06-10 11.90  13.30  (1.40) 31.30  (19.40) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-06-12 41.55  41.91  (0.36) 41.27  0.28  

成交量:建筑钢材 吨 2026-06-12 91837.8 84547.25 7290.55  106133.3 (14295.45) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-06-12 207.19 213.44 (6.25) 220.06 (12.87) 

表观需求:建材 万吨 2026-06-12 291.89 297.58 (5.69) 307.64 (15.75) 

房地产 

相关 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-06-07 1343.37  2303.50  (960.13) 1576.98  (233.61) 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-06-12 161.16  198.50  (37.34) 170.79  (9.63) 

18 城:二手房成交面积 万平方米 2026-06-12 261.13  273.30  (12.17) 244.86  16.27  

二手房出售挂牌量指数 201412=100 2026-06-01 1.63 1.45 0.18  15.62 (13.99) 

二手房出售挂牌价指数 201412=100 2026-06-01 142.43 142.74 (0.31) 154.24 (11.81) 

市场价:普通硅酸盐水泥 元/吨 2026-05-31 257.50  257.10  0.40  308.10  (50.60) 

市场价:浮法平板玻璃 元/吨 2026-05-31 1140.10  1150.30  (10.20) 1271.40  (131.30) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

图7：上周石油沥青装置开工率小幅回落（%）  图8：本周 30 大中城市商品房成交面积环比回落 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.4.   出口：韩国 6 月前 10 日出口增速继续创新高 

出口价格方面，本周上海/中国出口集装箱运价指数分别录得 2985.22 点和 1480.11

点，分别环比回升 258.74 点和 68.51 点；本周波罗的海干散货指数均值录得 2792.60 点，

环比回落 321.20 点。 

出口数量方面，韩国 6 月前 10 日出口总额同比增速录得 85.90%，较 5 月回升 45.60

个百分点，较 2025 年同期回升 81.00 个百分点。国内方面，2026 年 6 月 1 日-2026 年 6

月 7 日监测港口累计完成货物吞吐量录得 25870.50 万吨，环比回落 7.96%。本周二十大

港口离港船舶数量录得 23827 艘，环比回落 688 艘，较去年同期回落 1524 艘。 

表7：出口重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

出口价 

SCFI:综合指数 / 2026-06-12 2985.22  2726.48  258.74  2240.35  744.87  

CCFI:综合指数 / 2026-06-12 1480.11  1411.60  68.51  1154.98  325.13  

波罗的海干散货指数 / 2026-06-13 2792.60  3113.80  (321.20) 1848.20  944.40  

出口量 

韩国:出口总额:同比 % 2026-06-10 85.90  40.30  45.60  4.90  81.00  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-06-07 25870.50  28109.00  (2238.50) 25536.70  333.80  

二十大港口:离港船舶数量 艘 2026-06-12 23827.00  24515.00  (688.00) 25351.00  (1524.00) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图9：本周集装箱运价指数小幅回升  图10：韩国出口金额同比增速走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.5.   通胀：美伊局势缓和下油价有所下行 

食品方面，本周猪肉平均批发价录得 14.61 元/公斤，环比回落 0.14 元/公斤；本周

28 种重点监测蔬菜平均批发价录得 4.29 元/公斤，环比回升 0.06 元/公斤。 

贵金属方面，本周现货黄金价格录得 4185.95 美元/盎司，环比回落 179.20 美元/盎

司；本周现货白银价格录得 67.03 美元/盎司，环比回落 5.63 美元/盎司。 

基本金属方面，本周 LME 铜、铝期货结算价分别录得 13603.0 美元/吨和 3536.0 美

元/吨，分别环比回落 128.0 美元/吨和 200.0 美元/吨；本周螺纹钢期货结算价录得 3173.0

元/吨，环比回升 13.0 元/吨。 

原油方面，本周布伦特原油期货结算价为 87.33 美元/桶，环比回落 5.76 美元/桶。 

表8：通胀重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

食品 
平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-06-13 14.61  14.75  (0.14) 20.33  (5.71) 

平均批发价:28 种重点监测蔬菜 元/公斤 2026-06-13 4.29  4.23  0.06  4.34  (0.04) 

贵金属 
现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-06-12 4185.95  4365.15  (179.20) 3435.35  750.60  

现货价(伦敦市场):白银:美元 美元/盎司 2026-06-12 67.03  72.66  (5.63) 36.08  30.96  

基本金

属 

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-06-12 13603.00  13731.00  (128.00) 9658.00  3945.00  

现货结算价:LME 铝 美元/吨 2026-06-12 3536.00  3736.00  (200.00) 2485.00  1051.00  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-06-12 3173.00  3160.00  13.00  2961.00  212.00  

原油 期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-06-12 87.33  93.09  (5.76) 74.23  13.10  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图11：主要食品价格走势（元/公斤）  图12：主要大宗商品价格走势 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.6.   流动性：本周货币净投放 8858 亿元 

公开市场操作方面，本周央行进行 11120.0 亿元逆回购操作，有 2262.0 亿元逆回购

到期，当周货币净投放 8858.0 亿元。 

受到政策及资金面变化影响，本周 7 天 shibor 利率小幅回升，从周初的 1.4010%回

升至周末的 1.4530%；本周 10 年期国债收益率小幅回升，从周初的 1.7506%回升至周末

的 1.7731%。 

图13：公开市场操作走势（亿元） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图14：主要市场利率走势（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.   本周政策一览 

表9：本周（6 月 8 日-6 月 14 日）政策梳理 

时间 部门 政策/会议 内容 

2026/6/10 国家发改委 经济形势专家座谈会 

发挥好存量政策和增量政策集成效应；加快建设现代化产业体

系，全面实施“人工智能+”行动；深入整治“内卷式”竞争；抓紧研

究储备一批针对性、操作性强的政策工具，根据需要及时出台实

施。 

2026/6/10 
商务部等八部

门 

《关于促进铁路与旅游融

合发展扩大服务消费的若

干措施》 

围绕加快铁路基础设施旅游化改造、丰富铁路旅游产品体系等方

面提出 15 项具体举措，进一步扩大铁路旅游新供给。 

2026/6/11 国务院 常务会议 

会议指出，要锚定科技强国建设目标，高效组织实施国家重大科

技任务。会议审议通过《教育发展“十五五”规划》和《美丽中国

建设“十五五”规划》，讨论并原则通过《中华人民共和国道路交通

安全法（修订草案）》。 

数据来源：国务院等，东吴证券研究所 

 

 

4.   风险提示 

（1）美国关税政策仍有不确定性；  

（2）政策出台力度低于市场预期； 

（3）房地产改善的持续性待观察。 
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