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事件描述 

宁德时代首席科学家吴凯表示，今年公司将有一系列钠离子电池产品规模量

产。下一步，锂空气电池将成为宁德时代未来布局方向。 

事件点评 

钠电池已完成 0-1 的产业化，正在逐步开启 1-10 产业化。立足于能源安全

和未来经济性平价优势，钠电有望重塑能源金属“第二曲线”，具备较大市场

空间的潜力。目前钠电池正在逐步开启 1-10 产业化。 

宁德时代钠电储能即将开启 GWH 级出货，乘用车钠电产品也即将出货。在

储能上，2026 年宁德时代预计交付首批钠电储能系统，实现 GWh 级出货。

在乘用车上，宁德时代与长安汽车联合发布钠电量产乘用车，预计 2026 年上

市，实现纯电续航大于 400KM。 

锂空气电池理论能量密度高，距离产业化仍需较长时间等待。锂空气电池一

般以锂作为负极，以空气中氧气为正极，相比现有电池体系变化较大，具有高

达 3500 Wh/kg 的理论能量密度。从产业化卡点上看，负极锂金属、电解质、

循环性低、倍率性低等难点仍需时间克服，距离产业化仍需较长时间。 

从产业角度，建议加速聚阴离子为主线的钠电产品开发；逐步前瞻布局下一

代锂空气电池等技术。 

风险提示： 1、钠电产业最大卡点在硬碳负极，可能由于其限制而推迟实际产业化时间； 

2、锂空气电池未来产业化需要克服金属锂、动力学缓慢、循环性低等难点。 
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一、钠电池 2026年起有望逐步放量 

立足于能源安全和未来经济性平价优势， 钠电有望重塑能源金属“第二曲线”， 具备较大市

场空间的潜力。 

从产品端看，2026年钠电池产品即将量产落地。 

1）从新能源车领域看，宁德时代合作长安汽车的钠电乘用车 2026 年预计量产，实现大于

400KM 续航。2026 年 2 月，宁德时代与长安汽车联合发布钠电量产乘用车，预计 2026 年

上市，实现纯电续航大于 400KM，未来产品升级后有望实现 500 KM 乃至 600 KM 以上续

航。 

2）从储能领域看，宁德时代即将实现 GWh 级交付，同时布局无液冷方案降低成本。宁德时

代国内储能解决方案 CTO 近期表示，2026 年全力推进钠离子电池在储能领域实现 GWh 级

别规模化交付。针对 4-8 小时长时储能市场需求，宁德时代前瞻性布局无液冷极简储能系统

研发。该方案跳出传统储能系统标配液冷温控的建设逻辑，可大幅削减温控配套投资成本，

拓宽钠电在新型电力系统的应用边界。 

 

 

图表 1：宁德时代合作的钠电乘用车产品实现大于 400KM续航 

 

资料来源：中国经济网、五矿证券研究所 
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  图表 2：部分企业的钠电产品情况 

时间 内容 

2025 年 4 月 宁德时代推出 “钠新”电池产品。 

2025 年 12 月 海辰储能发布了其全球首款锂钠协同 AIDC 全时长储能解决方案。 

2026 年 2 月 比亚迪称其钠电池研发已处于第三代产品技术平台的开发阶段，开发出了万次循环的

钠电池产品，量产节点将根据实际市场及客户需求而定。 

2026 年 3 月 远景动力首款钠离子储能电芯下线。 

2026 年 4 月 宁德时代与海博思创签署储能钠离子电池战略合作协议，双方达成 3 年 60GWh 钠离

子电池订单合作。且宁德时代在 2025 年度股东大会上表示，公司钠电池第 1、3、5 代

等奇数代产品主要面向储能领域，第 2、4、6 代等偶数代产品聚焦动力电池应用方向。

今年公司第 1、2、3 代产品都会有项目落地。 

2026 年 4 月 宁德时代展出储能专用钠离子电池，采用与现有 587Ah 锂电池同壳体的平台化设计，

产品容量超 300Ah，能量转换效率达 97%，循环寿命超过 15000 次。该产品可全面覆

盖 2 至 8 小时的大型储能及 AIDC 储能应用场景，计划年内实现商业化落地。 

2026 年 6 月 宁德时代国内储能解决方案 CTO 表示公司前瞻性布局无液冷极简储能系统研发，可

大幅削减温控配套投资成本。 

资料来源：起点钠电、高工锂电、五矿证券研究所 

 

二、关注锂空气电池未来潜力 

锂空气电池是什么？属于高能量密度电池体系 

锂空气电池一般指的是锂氧气电池，是一种用锂作为负极，使用多孔碳或非碳材料做为正极

载体并负载催化剂，以空气中的氧气作为正极反应物的电池，具有高达 3500Wh/kg 的理论

能量密度。从发展历程上看，锂空气电池自 1987 年首次被研究人员提出。2006 年英国牛津

大学 Bruce 教授课题组使用碳酸盐基材料作为电解液，首次实现了基于 Li2O2作为放电产物

的锂空气电池；2012 年高度可逆的锂空气电池被首次报道。 

 

图表 3：锂空气电池结构示意图  图表 4：锂空气电池发展历程 

 

 

 

资料来源：吴元果《基于自支撑石墨烯的锂空气电池正极性能优化及结构设计》、五

矿证券研究所 

 资料来源：吴元果《基于自支撑石墨烯的锂空气电池正极性能优化及结构设计》、五

矿证券研究所 
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从政策指引上看，2025 年 10 月，汽车工程学会发布的《节能与新能源汽车技术路线图 3.0》

中提到未来锂空气电池的规划，属于 500Wh/kg 以上的高能量密度电池体系。 

 

图表 5：锂空气电池属于未来电池技术发展方向之一 

 

资料来源：汽车工程学会、五矿证券研究所 

 

锂空气电池产业化有哪些卡点？ 

1）负极锂金属：锂金属的使用带来了诸如枝晶生长、体积膨胀、低库伦效率、低安全性等问

题。 

2）电解质方面，传统有机电解液面临着电化学窗口窄、循环寿命低、使用安全性低、开放体

系下挥发等挑战，而固态体系下电池的内界面设计也面临挑战。 

3）循环性：对于非水系的锂空气电池而言，由于放电产物不可溶，因此其会附着在正极表面，

从而占据正极的电化学活性位点，堵塞气体/离子传输通道。且由于过氧化锂惰性较强，其会

阻碍电化学反应的进行，导致电池放电提前终止。 

4）倍率性：氧还原/析出反应动力学缓慢，导致电池充放电极化大、能量效率低。 

 

学术界和产业界进展如何？仍在产业化早期阶段 

1） 学术实验：从实验室层面，根据 2025 年美国阿贡国家实验室与伊利诺伊理工大学联合

研发的锂空气电池样品，已实现 1200Wh/kg 的能量密度，是目前主流商用锂电池的 4 倍

左右，循环次数突破 1000 次。 
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2）企业：丰田、三星、宁德时代等都在力争将锂空气电池推向产业化，目前仍处于早期阶段。 

 

 

风险提示 

1、 钠电产业最大卡点在硬碳负极，可能由于其限制而推迟实际产业化时间； 

2、锂空气电池未来产业化需要克服金属锂、动力学缓慢、循环性低等难点。 
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