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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 6月 17日，2026陆家嘴论坛开幕。中国证监会主席吴清在

2026陆家嘴论坛上发表主题演讲《进一步健全投融资相协

调的资本市场功能 更好服务新质生产力和经济高质量发

展》。 

⚫ 证监会主席吴清在主题演讲中表示，主动拥抱新一轮科技

革命和产业变革，持续增强资本市场制度包容性、适应性。

持续深化“两创板”改革，其中科创板方面将抓紧推出 2项

改革措施。一是扩大第五套标准适用范围至人工智能领域，

积极支持优质人工智能大模型企业上市。二是落实发展未

来产业战略部署，支持量子科技、生物制造、具身智能等更

多领域“硬科技”企业在科创板上市。 

⚫ 我们认为吴清主席的演讲释放出积极信号。“两创板”改革

将推动资本市场对我国智能经济和未来产业发展形成有效

助力，也是金融服务新质生产力和经济高质量发展的重要

体现。“智能经济”是围绕人工智能技术，以 AI 大模型、

算力、电力、智能终端、智能体等构成的新型经济形态，扩

大科创板第五套标准适用范围至人工智能领域，有助于更

好地推动我国智能经济发展。 

⚫ 未来产业是我国现代化产业体系的重要构成，近期《求是》

杂志发表习近平总书记重要文章《前瞻布局和发展未来产

业》，进一步体现出未来产业发展在我国的重要战略地位。

我们认为推动资本市场支持量子科技、生物制造、具身智

能等更多领域“硬科技”企业上市，能有效降低未来产业企

业的融资门槛，助力未来产业的核心环节实现自主技术的

创新突破，加快我国实现高水平科技自立自强。 

⚫ 主题演讲中提到“持续提升监管效能和适应性”，“适时发

布规范发展资本市场人工智能的指导意见”。我们认为这表

明我国证监会在推动资本市场积极支持人工智能等“硬科

技”企业发展的同时，也重视并加强人工智能应用的监管

和风险防范，体现了包容与规范并行。 

⚫ 指导意见的发布将是资本市场领域人工智能治理的重要体

现。当前人工智能已赋能千行百业，我国“人工智能+”行

动也已进入深入实施阶段，人工智能治理也将伴随人工智

能应用的规模化落地成为各行业发展的核心环节。资本市

场作为我国金融市场的重要组成，在拥抱人工智能的同时

更需防范“人工智能+资本市场”的潜在风险和监管挑战，
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从监管等方面多维度规范人工智能在资本市场的应用，加

强人工智能治理，以保护投资者利益，实现资本市场高质

量发展。 

⚫ 风险因素：地缘政治冲突加剧；政策效果未如预期；市场环

境发生重大变化；投资者情绪波动。 
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