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事件： 

2026 年 6 月 16 日，Space X 宣布通过全股权交易收购 Anysphere

（Cursor 的母公司），交易隐含估值达 600 亿美元。 

⚫ 双方将实现合作共赢。Space X 于今年 4 月与 Anysphere 达成

合作协议，将为 Cursor 提供 GPU 算力集群，双方将共同改进现有模

型，包括 Grok 在内的代码能力，并可能进一步联合开发 AI 模型及

相关产品。对 Cursor 而言，Space X 提供的算力资源有望缓解其模

型训练瓶颈，支撑 Composer 等 Agentic Coding 模型持续迭代。对

Space X 而言，Cursor 沉淀的大量开发者交互数据、代码请求和工

程决策数据，有望反哺 Grok 及代码模型训练，帮助 xAI 加快补齐 AI

编程场景能力。 

⚫ Cursor ARR 冲击 40 亿美元，企业级 AI 编程商业化加速。Cursor

由 Anysphere 开发，是全球领先的 AI Coding Agent 供应商之一。公

司曾创下约 18 个月达成 10 亿美元年化收入的增长纪录，远快于传统

SaaS 公司。在 SpaceX IPO 前夕，Cursor ARR 已冲击 40 亿美元，较

2026 年 2 月约 20 亿美元实现翻倍。其中，公司 B2B 年化收入已达到约

26 亿美元。产品能力方面，Cursor 近期推出新模型 Composer 2.5，并

通过收购 Graphite 补强代码审查、PR 协作和调试环节，逐步从“代码

工具”向“开发全流程 Agent 平台”演进。 

⚫ AI 编程赛道格局有望重塑。AI 编程是当前 Agent 商业化最清晰的

场景之一。在此次收购前，OpenAI 曾计划收购 Windsurf，Google 则是

24亿美元获Windsurf部分技术非独占使用权。若SpaceX完成对Cursor

的收购，将成为巨头完整收购头部 AI 编程 Agent 平台的标志性案例。

后续行业竞争将不再局限于代码生成效果和工具体验，而是升级为算

力资源、模型能力、开发者入口、企业渠道和数据闭环的综合竞争。AI

编程赛道有望进入资源整合和价值重估阶段。 

⚫ 风险提示：收购进展及监管审批存在不确定性；Cursor 与 SpaceX

协同效果不及预期；AI 编程产品技术迭代或商业化增速不及预期等。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以上； 

增持：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅差异在-5%～

+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300 指数的涨跌幅 5%以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指数表现。 
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