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事件：

事件：国家发改委回应大规模投建算力网，明确全国一体化算力网建设正在加速推进。6

月18日，国务院新闻发言人，李超在新闻发布会上表示，随着人工智能快速发展，全国

一体化算力网建设正在加速推进。截至今年3月底，我国已建成智能算力规模188.2万P，

为去年同期的2.5倍，预计后续仍将保持高速增长态势。在具体建设过程中，市场力量将

起决定性作用，相关部门将加强统筹协调和政策引导。

点评：

算力网建设持续推进，算力基建主线有望保持高景气。智能算力规模快速增长，不仅反

映出AI大模型训练、推理及行业应用对算力资源需求的持续扩张，也推动算力基础设施

建设由单体数据中心扩容，向跨区域协同调度、网络化互联加速演进，全国一体化算力

网有望成为支撑AI产业长期发展的重要底座。随着智能算力供给能力持续提升，算力基

础设施投资有望向算力芯片、存储、先进封装、网络互连、电力保障及液冷散热等环节

持续传导。其中，算力芯片是AI训练和推理的核心载体，存储是大模型参数存取、数据

处理和高并发推理的重要支撑，先进封装则是提升芯片算力密度和系统性能的关键环节。

后续算力项目建设、数据中心扩容及AI服务器出货有望成为验证产业景气的重要指标，

算力芯片、存储及相关硬件配套环节仍具备较强需求支撑。

国产替代主线的重要性进一步提升，上游设备与材料有望持续受益。随着全国一体化算

力网建设持续推进，算力基础设施自主可控的重要性进一步提升。在外部环境不确定性

仍存、先进芯片及关键设备材料供应受限的背景下，国产算力芯片、国产存储、半导体

设备和核心材料的自主可控需求更加突出。半导体设备与材料作为晶圆制造和先进封装

的重要支撑环节，是国产替代持续推进的重要受益方向。设备端建议关注刻蚀、薄膜沉

积、量测检测、清洗、离子注入、涂胶显影等环节；材料端建议关注电子特气、湿电子

化学品、光刻胶、靶材、前驱体、硅片等方向。随着本土晶圆厂扩产、国产芯片导入和

供应链安全诉求提升，上游设备材料订单和验证节奏有望持续推进。

投资建议：围绕算力基建与国产替代两条主线进行布局。一方面，AI训练与推理需求持

续增长，全国一体化算力网建设有望带动算力芯片、存储、AI服务器、交换机、先进封

装及液冷散热等环节景气度提升；另一方面，在自主可控和供应链安全背景下，上游半

导体设备与材料有望持续受益于国产替代进程，战略地位有望持续提升。建议重点关注

“算力基建+国产替代”两大投资主线。

风险提示：国产替代进程不及预期、行业资本开支不及预期等。

半导体行业

超配 （维持） 半导体行业事件点评

全国一体化算力网建设加速推进，半导体硬件链景气度有望延续
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。
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载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观

点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工具、意见及
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