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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）美联储释放鹰派信号，年内利率变化预期由降息变

加息。北京时间 6 月 18 日凌晨，美联储宣布将联邦基金利率目标区间
维持在 3.5%至 3.75%之间不变，符合市场预期。这一决定是美联储连续
第四次维持利率不变，上一次降息还要追溯到 2025 年 12 月。联邦公开
市场委员会（FOMC）以 12 票赞成、0 票反对的投票结果决定将联邦基
金利率目标区间维持在 3.5%至 3.75%，以支持央行实现促进充分就业和
稳定物价的双重使命。 

◼ 行业新闻：1）国家发改委回应大规模投建算力网，认为市场力量将起
决定性作用。国家发展改革委于 6 月 18 日召开新闻发布会，国家发展
改革委政策研究室副主任、新闻发言人李超表示，目前，随着人工智能
快速发展，全国一体化算力网建设正在加速推进。截至今年 3 月底，我
国已建成智能算力规模 188.2 万 P，是去年同期的 2.5 倍，预计还将保
持高速增长态势。在具体建设过程中，市场力量将起决定性作用；我们
将会同有关部门，加强统筹协调和政策引导。2）五部门发布开展 2026

年新能源汽车下乡活动通知。工业和信息化部、商务部等五部门办公厅
（综合司）发布关于开展 2026 年新能源汽车下乡活动的通知。通知提
到，深入推进汽车以旧换新进乡村。在新能源汽车下乡活动中设置以旧
换新专区，开展补贴政策宣介推广，提供旧车检测评估回收、补贴申请
手续代办等“一站式”服务，进一步提高优惠政策知晓度、覆盖面，便
利乡村地区消费者参与享受补贴。对换购新能源汽车的乡村地区消费
者，均可按政策要求申领汽车以旧换新补贴，不受补贴资格数量限制。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 6 月 18 日，科创 50 上涨 3.84%，创
业板指上涨 2.05%，沪深 300 上涨 0.21%，上证指数下跌 0.43%，A 股
指数下跌 0.43%，北证 50 下跌 1.18%。2）北证 A 股表现：截至 2026 年
6 月 18 日，北交所成分股共 321 个，公司平均市值 27.41 亿元，成交额
220.45 亿元，较前一交易日减少 4.75 亿元。 

◼ 公司公告： 暂无 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1. 资本市场新闻 

美联储释放鹰派信号，年内利率变化预期由降息变加息 

北京时间 6月 18日凌晨，美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在 3.5%至 3.75%

之间不变，符合市场预期。这一决定是美联储连续第四次维持利率不变，上一次降息还

要追溯到 2025 年 12 月。联邦公开市场委员会（FOMC）以 12 票赞成、0 票反对的投票

结果决定将联邦基金利率目标区间维持在 3.5%至 3.75%，以支持央行实现促进充分就业

和稳定物价的双重使命。FOMC 重申，将继续维持银行体系中充裕的准备金水平。尽管

中东冲突等因素导致不确定性加剧，美国经济活动仍以稳健步伐扩张，生产率增长和资

本投资表现强劲，就业增长与劳动力规模保持同步，失业率变化不大。 

2. 行业新闻 

国家发改委回应大规模投建算力网，认为市场力量将起决定性作用 

国家发展改革委于 6 月 18日召开新闻发布会，国家发展改革委政策研究室副主任、

新闻发言人李超表示，目前，随着人工智能快速发展，全国一体化算力网建设正在加速

推进。截至今年 3 月底，我国已建成智能算力规模 188.2 万 P，是去年同期的 2.5 倍，预

计还将保持高速增长态势。在具体建设过程中，市场力量将起决定性作用；我们将会同

有关部门，加强统筹协调和政策引导。 

五部门发布开展 2026 年新能源汽车下乡活动通知 

工业和信息化部、商务部等五部门办公厅（综合司）发布关于开展 2026年新能源

汽车下乡活动的通知。 

通知提到，深入推进汽车以旧换新进乡村。在新能源汽车下乡活动中设置以旧换

新专区，开展补贴政策宣介推广，提供旧车检测评估回收、补贴申请手续代办等“一

站式”服务，进一步提高优惠政策知晓度、覆盖面，便利乡村地区消费者参与享受补

贴。对换购新能源汽车的乡村地区消费者，均可按政策要求申领汽车以旧换新补贴，

不受补贴资格数量限制。 

通知还提到，推进组织新能源汽车销售网点、售后维保服务企业，充换电服务企

业，保险、信贷等金融服务企业协同下乡，持续优化乡村地区新能源汽车应用配套环

境，提升服务水平。推动智能网联技术、新型充换电技术、“光储充”一体化、车网

互动技术等在乡村地区应用。 

3. 市场表现 

3.1 北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 6 月 18 日，科创 50 上涨 3.84%，创业板指上涨 2.05%，沪深 300

上涨 0.21%，上证指数下跌 0.43%，A 股指数下跌 0.43%，北证 50 下跌 1.18%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 6 月 18 日，北交所成分股共 321 个，公司平均市值
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27.41 亿元，成交额 220.45 亿元，较前一交易日减少 4.75 亿元。 

3.2 北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 62 只，涨幅居前的有金戈新材、丹娜生物、彩客科技，别

上涨 21.67%、20.95%、18.22%；跌幅居前的有国义招标、灵鸽科技、东方碳素，分别下

跌 6.62%、6.52%、6.21%。 

 

 

 

 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/6/18）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/6/18） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/6/18）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/6/18） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/6/18） 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

 

4. 公司公告 

暂无 

5. 风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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