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1.市场整体表现

表 1 主要指数涨跌幅度

指数名称 涨跌幅（%） 指数名称 涨跌幅（%）

上证指数 0.40 北证 50 0.27

深证成指 1.31 万得全 A 0.87

沪深 300 0.97 中证 500 1.40

科创 50 4.69 红利指数 -1.39

资料来源：Wind，中山证券研究所

表 2 热门行业及主题概念

申万行业表现前五 申万行业表现后五

行业名称 涨跌幅（%） 行业名称 涨跌幅（%）

电子(申万) 4.70 商贸零售(申万) -2.21

建筑材料(申万) 4.31 煤炭(申万) -2.18

综合(申万) 4.23 钢铁(申万) -2.01

建筑装饰(申万) 1.79 传媒(申万) -1.75

通信(申万) 1.45 农林牧渔(申万) -1.67

概念表现前五 概念表现后五

概念名称 涨跌幅（%） 概念名称 涨跌幅（%）

玻璃纤维指数 8.15 高送转指数 -3.30

长鑫存储指数 7.28 预制菜等权指数 -2.86

玻璃基板指数 6.76
动物保健
精选指数

-2.77

HBM 指数 6.66
seedance 视频大

模型指数
-2.76

半导体设备指数 6.04 虚拟人指数 -2.56

资料来源：Wind，中山证券研究所
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2. 事件解读

据金融时报报道，6 月 17 日，在 2026 陆家嘴论坛上，中国人民银行行长

潘功胜宣布多项即将出台的政策措施。一是完善短端利率调控机制。二是创

设境外央行回购工具。三是在上海自贸区开展离岸人民币外汇交易试点。四

是研究设立特定情景非银流动性支持宏观审慎工具。五是会同上海市政府和

有关部门出台《上海国际金融中心发展离岸金融行动方案》。六是银行间市

场数据报告库正式挂牌。完善短端利率调控机制方面，将进一步丰富公开市

场操作工具箱，适时增加隔夜逆回购操作品种，更好地匹配银行体系短期的

流动性需求。央行货币政策工具箱的丰富有助于将货币市场利率稳定在政策

利率附近，进而提升货币政策传导效率。

据金融时报报道，6 月 17 日，中国证监会主席吴清在 2026 陆家嘴论坛上

发表主题演讲，围绕进一步健全投融资相协调的资本市场功能、更好服务新

质生产力和经济高质量发展话题展开论述。吴清称，证监会将坚持稳中求进、

提质增效，坚持在防风险、强监管的基础上加快促进高质量发展，以改革破

难题，以创新增活力，着力做好科技金融这篇大文章，更好推动科技创新和

产业创新深度融合。近期，科创板方面将抓紧推出 2 项改革措施。一是扩大

第五套标准适用范围至人工智能领域，积极支持优质人工智能大模型企业上

市。二是落实发展未来产业战略部署，支持量子科技、生物制造、具身智能

等更多领域“硬科技”企业在科创板上市。决策层对科技创新的支持一以贯

之，政策红利将持续呵护相关产业发展。

据 21 世纪经济报道消息，中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长朱
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鹤新在 2026 陆家嘴论坛上表示，近期将新增推出“一揽子”增量政策，全面

改革 FDI 跨境政策，进一步简化 ODI、外债等汇兑管理，优化外汇贷款、跨境

股权激励等制度，发放新一批 QDII 额度。当前国内部分 QDII 产品处于高溢

价状态，QDII 额度发放将影响 QDII 产品的溢价率变化，也会带来相应的投资

机会。

3. 市场展望

6 月 17 日，主要指数上涨（红利指数除外）。电子、建筑材料相对强势。

商贸零售、煤炭等板块相对弱势。

预计下一交易日市场将温和震荡。需关注北京时间凌晨2点的美联储FOMC

议息会议。若美联储点阵图显示降息路径清晰且美联储表态偏鸽，将直接提

振全球风险偏好；反之若通胀预测上调或释放鹰派信号，可能引发外资阶段

性流出，导致高估值科技股承压，资金或转向银行、公用事业等高股息防御

板块避险。此外，需密切关注美伊协议最终签署进展及国内陆家嘴论坛是否

释放新的政策信号，这两大事件将分别影响地缘风险溢价与国内政策预期。

风险提示：海外需求走弱，地缘风险超预期升级，大宗商品价

格剧烈波动，AI 产业发展不及预期。
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分析师介绍：

唐晋荣：中山证券研究所分析师；

方鹏飞：中山证券研究所分析师；

葛 淼：中山证券研究所分析师。

投资评级的说明
－ 行业评级标准

报告列明的日期后3个月内，以行业股票指数相对同期市场基准指数（中证800指数）
收益率的预期表现为标准，区分为以下四级：

强于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在5%以上；

同步大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%～5%之间波动；

弱于大市：行业指数收益率相对市场基准指数收益率在-5%以下；

未评级：不作为行业报告评级单独使用，但在公司评级报告中，作为随附行业评级的
选择项之一。

－ 公司评级标准

报告列明的发布日期后3个月内，以股票相对同期行业指数收益率为基准，区分为以下
五级：

买入：强于行业指数15%以上；

持有：强于行业指数5%～15%；

中性：相对于行业指数表现在-5%～5%之间；

卖出：弱于行业指数5%以上；

未评级：研究员基于覆盖或公司停牌等其他原因不能对该公司做出股票评级的情况。

要求披露
本报告由中山证券有限责任公司（简称“中山证券”或者“本公司”）研究所编制。

中山证券有限责任公司是经监管部门批准具有证券投资咨询业务资格的机构。
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风险提示及免责声明：

★ 市场有风险，投资须谨慎。本报告提及的证券、金融工具的价格、价值及收入均有可
能下跌，以往的表现不应作为日后表现的暗示或担保。您有可能无法全额取回已投资的金
额。

★ 本报告无意针对或者打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法
规。

★ 本报告是机密的，仅供本公司的个人或者机构客户（简称客户）参考使用，不是或者
不应当视为出售、购买或者认购证券或其他金融工具的要约或者要约邀请。本公司不因收
件人收到本报告而视其为本公司的客户，如收件人并非本公司客户，请及时退回并删除。
若本公司之外的机构发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，本公司及本公司雇
员不为前述机构之客户因使用本报告或者报告载明的内容引起的直接或间接损失承担任何
责任。

★ 任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，客户应当认识到有关
本报告的短信提示、电话推荐等都只是研究观点的简要沟通，一切须以本公司向客户发布
的本报告完整版本为准。

★ 本报告基于已公开的资料或信息撰写，但是本公司不保证该资料及信息的准确性、完
整性，我公司将随时补充、更新和修订有关资料和信息，但是不保证及时公开发布。本报
告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告列明的发布日期当日的判断，本公
司可以在不发出通知的情况下做出更改。本报告所包含的分析基于各种假设和标准，不同
的假设和标准、采用不同的观点或分析方法可能导致分析结果出现重大的不同。本公司的
销售人员、交易人员或者其他专业人员、其他业务部门也可能给出不同或者相反的意见。

★ 本报告可能附带其他网站的地址或者超级链接，对于可能涉及的地址或超级链接，除
本公司官方网站外，本公司不对其内容负责，客户需自行承担浏览这些网站的费用及风险。

★ 本公司或关联机构可能会持有本报告所提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可
能已经、正在或者争取向这些公司提供投资银行业务等各类服务。在法律许可的情况下，
本公司的董事或者雇员可能担任本报告所提及公司的董事。撰写本报告的分析师的薪酬不
是基于本公司个别投行收入而定，但是分析师的薪酬可能与投行整体收入有关，其中包括
投行、销售与交易业务。因此，客户应当充分注意，本公司可能存在对报告客观性产生影
响的利益冲突。

★ 在任何情况下，本报告中的信息或者所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，任
何人不应当将本报告作为做出投资决策的惟一因素。投资者应当自主作出投资决策并自行
承担投资风险。本公司不就本报告的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。任
何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。除法律强
制性规定必须承担的责任外，本公司及雇员不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或
间接损失负任何责任。

★ 本报告版权归本公司所有，保留一切权利。除非另有规定外，本报告的所有材料的版
权均属本公司所有。未经本公司事前书面授权，任何组织或个人不得以任何方式发送、转
载、复制、修改本报告及其所包含的材料、内容。所有于本报告中使用的商标、服务标识
及标识均为本公司所有。
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