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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 9560.63/0.75

创业板/月涨跌幅(%) 4252.39/8.62

AH 股价差指数 119.76

A 股总/流通市值 (万亿元) 102.31/93.04

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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国内宏观：6月 12 日，国常会审议通过《美丽中国建设“十五五”规划》，
全面实施固体废物和新污染物治理行动，统筹推进生态系统优化，积极
应对气候变化，加快形成绿色生产生活方式。6月 12 日，央行印发《大
额存单管理办法》征求意见稿，个人投资人认购大额存单起点金额不低
于 20 万元人民币，机构投资人认购起点金额不低于 1000 万元人民币。
6 月 16 日，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开民营企业座谈会，围绕
系统推进“六张网”建设、扩大国内有效需求听取意见建议。

产业政策：6 月 15 日，国家发展改革委等部门印发《关于开展重点行业
节能降碳改造攻坚三年行动的通知》，决定组织开展钢铁、电解铝、水
泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇、煤电等重点行业节能降碳
改造攻坚三年行动。6 月 16 日，工信部开展 2026 年农业机器人典型应
用场景遴选工作。6 月 17 日，2026 陆家嘴论坛正式开幕，各部门提出
多项改革措施：证监会扩大科创板第五套标准适用范围至人工智能大模
型领域，中国人民银行启动数字人民币跨境结算平台“数币达”（CBETS）。
同日，市场监管总局印发《外卖平台补贴行为规范十条（征求意见稿）》，
不得以开展长期、大额补贴的手段和方式，排除、限制市场竞争。6月
18 日，工业和信息化部等五部门开展 2026 年新能源汽车下乡活动；同
日，工业和信息化部等七部门印发《促进平台经济大中小企业协同发展
行动方案（2026—2028 年）》，引导平台企业加强通用大模型、行业大
模型和智能体等领域创新布局，加快智能体互联互通协议标准研制和推
广；此外，国家金融监督管理总局印发银行业保险业人工智能安全开发
应用的指导意见。

地方政策：6月 12 日，广东省制定《广东省银发经济产业园建设方案》，

构建“1+1+N”产业空间布局；2026 年底建成一批省级产业园，2030 年

争创不少于 2 个国家级产业园。6 月 16 日，辽宁省印发《辽宁省推进

服务业扩能提质的实施意见》，聚焦扩大服务消费、提升服务业能级。

6 月 17 日，上海市联合中国人民银行印发《上海国际金融中心发展离岸

金融行动方案》，支持在浦东新区开展离岸金融先行先试，按“一线放

开、二线管住、交易留痕、风险可控”原则优化离岸跨境资金管理，依

托数字人民币国际运营中心建设数字人民币跨境、离岸和区块链基础设

施。6月18日，浙江省印发《浙江省石化化工行业转型升级实施意见（2026

—2028 年）》，锚定世界级绿色石化基地建设目标。

海外政策：6 月 15 日，伊方与美方最终敲定关于“结束战争谈判”的谅

解备忘录文本，正式签署仪式拟于 6 月 19 日在瑞士举行，待伊朗核实

美方履行承诺后将启动为期 60 天的谈判。6月 16 日，美国总统特朗普

在七国集团峰会期间表示，俄罗斯应该与乌克兰达成协议，并称将“尽

其所能”解决冲突。同日，日本央行宣布加息，将目标利率由 0.75%上

调至 1.00%，加息幅度为 25 个基点。6 月 17 日，中国与伊朗外长通电

话，阿拉格齐通报了伊朗和美国达成第一阶段谅解备忘录有关情况；同

日，美联储新任主席凯文·沃什主持议息会议后召开记者会，维持利率

不变并释放偏鹰派信号。沃什上任后首个举措是将会后政策声明篇幅大

幅压缩、删除前瞻指引，着重强调管控通胀决心。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：6 月 12 日，国常会审议通过《美丽中国建设“十五五”规划》，全面
实施固体废物和新污染物治理行动，统筹推进生态系统优化，积极应对气候变化，
加快形成绿色生产生活方式。6 月 12 日，央行印发《大额存单管理办法》征求意
见稿，个人投资人认购大额存单起点金额不低于 20 万元人民币，机构投资人认购
起点金额不低于 1000 万元人民币。6 月 16 日，国家发展改革委主任郑栅洁主持
召开民营企业座谈会，围绕系统推进“六张网”建设、扩大国内有效需求听取意
见建议。

产业政策：6 月 15 日，国家发展改革委等部门印发《关于开展重点行业节能降碳
改造攻坚三年行动的通知》，决定组织开展钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼
油、乙烯、合成氨、甲醇、煤电等重点行业节能降碳改造攻坚三年行动。6 月 16
日，工信部开展 2026 年农业机器人典型应用场景遴选工作。6 月 17 日，2026 陆
家嘴论坛正式开幕，各部门提出多项改革措施：证监会扩大科创板第五套标准适
用范围至人工智能大模型领域，中国人民银行启动数字人民币跨境结算平台“数
币达”（CBETS）。同日，市场监管总局印发《外卖平台补贴行为规范十条（征求
意见稿）》，不得以开展长期、大额补贴的手段和方式，排除、限制市场竞争。6
月 18 日，工业和信息化部等五部门开展 2026 年新能源汽车下乡活动；同日，工
业和信息化部等七部门印发《促进平台经济大中小企业协同发展行动方案（2026
—2028 年）》，引导平台企业加强通用大模型、行业大模型和智能体等领域创新
布局，加快智能体互联互通协议标准研制和推广；此外，国家金融监督管理总局
印发银行业保险业人工智能安全开发应用的指导意见。

地方政策：6 月 12 日，广东省制定《广东省银发经济产业园建设方案》，构建
“1+1+N”产业空间布局；2026 年底建成一批省级产业园，2030 年争创不少于 2
个国家级产业园。6月 16 日，辽宁省印发《辽宁省推进服务业扩能提质的实施意
见》，聚焦扩大服务消费、提升服务业能级。6月 17 日，上海市联合中国人民银
行印发《上海国际金融中心发展离岸金融行动方案》，支持在浦东新区开展离岸
金融先行先试，按“一线放开、二线管住、交易留痕、风险可控”原则优化离岸
跨境资金管理，依托数字人民币国际运营中心建设数字人民币跨境、离岸和区块
链基础设施。6月18日，浙江省印发《浙江省石化化工行业转型升级实施意见（2026
—2028 年）》，锚定世界级绿色石化基地建设目标。

海外政策：6 月 15 日，伊方与美方最终敲定关于“结束战争谈判”的谅解备忘录
文本，正式签署仪式拟于 6 月 19 日在瑞士举行，待伊朗核实美方履行承诺后将启
动为期 60 天的谈判。6 月 16 日，美国总统特朗普在七国集团峰会期间表示，俄
罗斯应该与乌克兰达成协议，并称将“尽其所能”解决冲突。同日，日本央行宣
布加息，将目标利率由 0.75%上调至 1.00%，加息幅度为 25 个基点。6 月 17 日，
中国与伊朗外长通电话，阿拉格齐通报了伊朗和美国达成第一阶段谅解备忘录有
关情况；同日，美联储新任主席凯文·沃什主持议息会议后召开记者会，维持利
率不变并释放偏鹰派信号。沃什上任后首个举措是将会后政策声明篇幅大幅压缩、
删除前瞻指引，着重强调管控通胀决心。

图1：国内重要政策/事件一览
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资料来源：国务院、市场监管总局、中国人民银行、商务部、证监会、国家金融监督管理

总局、国家发改委、工信部，国信证券经济研究所整理

图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：新华网、外交部、人民网，国信证券经济研究所整理
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2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

06/12 国务院
《美丽中国建设“十五五”

规划》

会议审议通过《美丽中国建设“十五五”规划》。会议指出，美

丽中国建设是一项系统工程，要抓好重点攻坚，深入打好蓝天、碧

水、净土保卫战，全面实施固体废物和新污染物治理行动，统筹推

进生态系统优化，积极应对气候变化，加快形成绿色生产生活方式。

要加强协同配合，健全保障体系，打好法治、市场、科技、政策“组

合拳”，推动美丽中国建设不断取得新进展。

06/12 中国人民银行
《大额存单管理办法》征

求意见稿

中国人民银行发布《大额存单管理办法》征求意见稿。个人投资人

认购大额存单起点金额不低于 20 万元人民币，机构投资人认购起点

金额不低于 1000 万元人民币。大额存单期限包括 1 个月至 5 年共 9

个品种，发行利率以市场化方式确定。

06/16 国家发展改革委 推进“六张网”建设

国家发展改革委主任郑栅洁主持召开民营企业座谈会，围绕系统推

进“六张网”建设、扩大国内有效需求听取意见建议。座谈会上，

企业聚焦水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、

物流网规划建设发言，认为“六张网”建设需求大、带动力强、辐

射面广，为企业提供了重大机遇。同时，企业围绕完善项目收益机

制、优化标准体系、加大资金要素保障、规范市场竞争秩序、拓宽

民营企业参与渠道等方面提出建议。

资料来源：国务院、国家发展改革委、中国人民银行，国信证券经济研究所整理

表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

消费 06/18
工业和信息化部

等五部门

2026 年新能源汽车下

乡活动

活动深入推进汽车以旧换新进乡村，对换购新能源汽车的乡村

地区消费者，均可按政策要求申领汽车以旧换新补贴，不受补

贴资格数量限制。活动将设置以旧换新专区，提供“一站式”

服务，并推动智能网联技术、新型充换电技术、“光储充”一

体化、车网互动等技术在乡村地区应用，以激发下沉市场消费

活力，补齐乡村绿色出行基础设施短板。

周期 06/15
国家发展改革委

等部门

《关于开展重点行业

节能降碳改造攻坚三

年行动的通知》

国家发展改革委等部门印发《关于开展重点行业节能降碳改造

攻坚三年行动的通知》，决定组织开展钢铁、电解铝、水泥、

平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇、煤电等重点行业节能

降碳改造攻坚三年行动。到 2028 年底，工业重点行业达到现

行能效标杆水平的产能比例平均提高 20个百分点、煤电行业

力争提高 15个百分点，能效基准水平以下产能基本清零，累

计形成节能量 1亿吨标准煤以上、减排二氧化碳 2亿吨以上。

金融

06/17 中国人民银行

数字人民币跨境结算

平台“数币达”

（CBETS）启动

数字人民币国际运营中心宣布将数字人民币跨境数字支付平

台、区块链服务平台、数字资产平台升级为“数币达”（CBETS）

跨境结算综合服务平台并启动品牌化运作，26家金融机构签

署协议、首批直接参与者出炉。境外参与者可通过香港接入点

一点接入，既支持与各货币当局支付系统跨境互联互通，也支

持金融机构直接接入，处理数字人民币跨境消费、汇款、贸易

和投融资结算等业务。

06/18
国家金融监督管

理总局

银行业保险业人工智

能安全开发应用的指

导意见

意见提出加强人工智能安全开发应用治理，要求开发应用人工

智能的金融机构，董(理)事会应指定专门委员会对人工智能开

发应用管理负责，确保人工智能应用与机构风险管理能力相匹

配。
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科技

06/16
工业和信息化部、

农业农村部

2026 年农业机器人典

型应用场景遴选工作

工业和信息化部、农业农村部联合开展 2026 年度农业领域机

器人典型应用场景遴选工作。面向种植、养殖、农产品初加工

3个重点领域，聚焦育苗繁育、耕整、播栽、田间管理、收获，

饲养、繁育、畜禽产品采集、废弃物资源化利用与无害化处理，

农产品初制加工、储运等关键环节，征集遴选一批技术先进、

成熟度高、成效明显、应用前景广阔、可复制推广的机器人典

型应用场景，并加强推广应用。

06/17 证监会

证监会扩大科创板第

五套标准适用范围至

人工智能大模型领域

中国证监会主席吴清表示，将有序推进深化创业板改革，加大

对新型消费和现代服务业的支持力度，更好服务成长型创新创

业企业发展。将持续深化科创板改革，扩大科创板第五套标准

适用范围至人工智能领域。

06/17 市场监管总局

《外卖平台补贴

行为规范十条（征求

意见稿）》

《征求意见稿》明确，不得以开展长期、大额补贴的手段和方

式，排除、限制市场竞争；不得强制平台内经营者参加补贴活

动或者承担补贴成本；不得利用资本优势实施垄断、不正当竞

争行为；不得以低于成本的价格销售商品。

06/18
工业和信息化部

等七部门

《促进平台经济大中

小企业协同发展行动

方案（2026—2028

年）》

提出到 2028 年推动平台经济大中小企业协同发展水平显著提

升、平台企业创新能力和中小企业发展活力大幅增强；引导平

台企业加强通用大模型、行业大模型和智能体等领域创新布

局，加快智能体互联互通协议标准研制和推广，鼓励平台企业

探索数据资源共享与流通利用模式，加强技术、数据、算力等

要素与中小企业开放共享。

资料来源：市场监管总局、中国人民银行、商务部、证监会、国家金融监督管理总局、国家发改委、工信部，国信证券经济

研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

06/12 广东省
《广东省银发经济产业园建

设方案》

构建 “1+1+N” 产业空间布局；2026 年底建成一批省级产业园，

2030 年争创不少于 2 个国家级产业园；配套财税支持、产业基

金、REITs 融资、弹性供地等政策，覆盖适老化产品、智慧养老、

银发服务赛道。

06/16 辽宁省
《辽宁省推进服务业扩能提

质的实施意见》

辽宁省印发《推进服务业扩能提质的实施意见》，聚焦扩大服务

消费、提升服务业能级。培育精致餐饮品牌、推动餐饮连锁化规

模化，建设特色餐饮街区、美食商圈、深夜食堂；优化星级酒店、

精品酒店、主题民宿、度假酒店供给结构，培育中高端住宿品牌；

强化财政金融协同赋能，推进个人消费贷款、服务业经营主体贷

款贴息政策落地见效，到 2027 年全省年均新增限上经营主体超

500 家。

06/17 上海市
联合印发《上海国际金融中

心发展离岸金融行动方案》

中国人民银行、国家发展改革委、金融监管总局、中国证监会、

国家外汇局和上海市人民政府联合印发《上海国际金融中心发展

离岸金融行动方案》，6月 17日在陆家嘴论坛开幕式发布。方案

支持在浦东新区开展离岸金融先行先试，按“一线放开、二线管

住、交易留痕、风险可控”原则优化离岸跨境资金管理，依托数

字人民币国际运营中心建设数字人民币跨境、离岸和区块链基础

设施；提出到 2027 年末初步建立离岸金融制度体系，到 2030 年

末形成相对成熟制度和法治体系，到 2035 年末成为离岸、在岸高

水平统筹协调发展的战略枢纽。

06/18 浙江省

《浙江省石化化工行业转型

升级实施意见（2026—2028

年）》

浙江省印发《浙江省石化化工行业转型升级实施意见（2026—2028

年）》，锚定世界级绿色石化基地建设目标，坚持“双碳”引领

和“两新”融合，走好“减油增化拓材”转型升级路径。重点任

务包括坚持“有保有压”持续优化产业结构、严控新增基础化工

原料产能；强化创新驱动、攻关关键技术产品、加速科技成果转

化；深化技术改造、全面推进数字化转型并加大节能降碳改造力

度；提质园区建设、筑牢世界级绿色石化产业主平台。

资料来源：广东省人民政府、浙江省人民政府、辽宁省人民政府、上海市人民政府，国信证券经济研究所整理
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表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

06/15 美国、伊朗

美伊敲定“结束战争谈判”

谅解备忘录，6月 19 日正

式签署

据新华社援引伊朗媒体报道，经过数月密集谈判，伊方与美方于 6

月 14 日晚最终敲定关于“结束战争谈判”的谅解备忘录文本，正式

签署仪式拟于 6月 19 日在瑞士举行，待伊朗核实美方履行承诺后将

启动为期 60 天的谈判。美国总统特朗普表示，随着协议签署，霍尔

木兹海峡将重新开放以进行排雷作业；受此影响国际油价显著下跌。

06/16
美国、俄罗斯、

乌克兰

特朗普称俄罗斯应与乌克

兰达成协议

美国总统特朗普在七国集团峰会期间表示，俄罗斯应该与乌克兰达

成协议，并称将“尽其所能”解决冲突。乌克兰总统泽连斯基则表

示，乌克兰赞成在冬季到来之前与俄罗斯举行“和平谈判会议”，

并考虑选择一个中立地点进行谈判。

06/16 日本央行 日本央行加息 25 个基点
日本央行宣布加息，将目标利率由 0.75%上调至 1.00%，加息幅度为

25 个基点。这是日本 31 年来的最高利率水平，符合市场预期。

06/17 中国、伊朗 中国与伊朗外长通电话

阿拉格齐向王毅通报了伊朗和美国达成第一阶段谅解备忘录有关情

况，阿拉格齐表示，有关谅解备忘录应得到切实执行，包括以色列

停止对黎巴嫩的军事行动。伊方始终从战略高度看待对华关系，期

待同中方增进彼此互信，深化各领域合作，共同推进两国全面战略

伙伴关系。

06/17 美联储

美联储新主席沃什首次议

息：维持利率不变并释放

鹰派信号

当地时间 6月 17 日，美联储新任主席凯文·沃什主持议息会议后召

开记者会，维持利率不变（不降息、不加息）并释放偏鹰派信号。

沃什上任后首个举措是将会后政策声明篇幅大幅压缩、删除前瞻指

引，着重强调管控通胀决心；并围绕对外沟通机制、资产负债表政

策、数据运用、劳动生产率与就业、通胀分析框架五大核心领域成

立专项工作组，推动政策从“事后应对”转向“事前预判”。

资料来源：美联储、新华网、外交部、人民网，国信证券经济研究所整理

风险提示

政策和资本市场存在不确定性。
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