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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 4个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为

9.15%、0.68%和 4.16%，在 31 个申万一级行业中排名分别为

第 4、第 13 和第 7位；同期沪深 300涨跌幅为 3.44%。 

行业观点： 

1) 锂电：碳酸锂价格持续承压，亿纬锂能中报业绩超预期。碳酸

锂价格方面，上周电池级碳酸锂现货均价已下探至 6.8 万–

7.0万元/吨区间，环比下跌约 3%–5%，部分低价成交甚至触

及 6.7 万元/吨。上周碳酸锂价格下跌主要是由于江西云母复

产叠加进口量激增，供给压力集中释放。短期锂价或延续震荡

偏弱，6月下游需求排产高位提供刚需支撑，后续持续关注仓

单拐点、津巴布韦矿到港节奏及排产兑现情况。亿纬锂能上周

预披露了锂电业首份中报，预计归母净利润达 31.3 亿-33.7

亿元，同比增幅达到 95%-110%；扣非净利润达 24.3亿-26亿

元，同比增幅达 110%-125%。从收入看，营业收入同比增长约 

60%；从盈利能力看，公司主动实施前置管理，通过供应链多

元化布局、战略性采购规划及审慎运用金融工具，有力地缓冲

了原材料成本上涨波动，确保了主营业务盈利能力的稳定性。

公司储能电池订单排产已至 2027 年，预计 2026 年全年储能

出货目标约 110GWh（2025 年储能出货 71GWh）。目前锂电供

需两旺，尤其储能需求持续高增长，继续看好锂电产业链。 

2) 光伏：光伏主链价格有所下跌。上周主链各环节价格有所承

压。6月以来，随着西南地区进入丰水期，四川、云南等水电

资源丰富地区的多晶硅企业用电成本显著下降，此前停产的部

分产能开始陆续恢复生产。部分头部企业 6 月复产提产预计

带来约 0.3 万吨的供给增量，全月硅料产量维持在 9–9.1万

吨。与此同时，硅料行业总库存仍维持在 52万吨左右的高位，

未见实质性去化。下游组件端，当前市场采购以刚需补库及前

期中标订单交付为主，终端新增需求释放有限，市场整体观望

情绪浓厚。展望后市，建议重点关注组件龙头盈利修复、新技

术迭代及海外高溢价市场机会。 

3) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 4 个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为 9.15%、0.68%

和 4.16%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 4、第 13 和第 7 位；同期

沪深 300 涨跌幅为 3.44%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.6.15-2026.6.18） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为自动化设

备上涨 13.24%，其他电源设备上涨 13.23%，通用设备上涨 11.30%；表现

靠后的细分方向为商用车下跌 4.08%，乘用车下跌 3.49%，摩托车及其他下

跌 3.28%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.6.15-2026.6.18） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为铂力特、智立方、英诺激光、九州一

轨、华兴源创，电力设备涨幅前五个股分别为金博股份、铜冠铜箔、中一科

技、欧陆通、诺德股份，汽车涨幅前五个股分别为鑫宏业、三联锻造、华锋

股份、福达股份、晋拓股份。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.6.15-2026.6.18） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688333.SH 铂力特 其他通用设备 44.89  125.0  5.9  

301312.SZ 智立方 其他自动化设备 44.04  295.5  15.5  

301021.SZ 英诺激光 激光设备 40.56  284.9  18.2  

688485.SH 九州一轨 轨交设备Ⅲ 39.14  (798.5) 8.2  

688001.SH 华兴源创 仪器仪表 38.05  337.3  11.3  

电力设备 

688598.SH 金博股份 光伏辅材 76.25  (9.7) 3.2  

301217.SZ 铜冠铜箔 锂电池 41.04  1009.5  30.1  

301150.SZ 中一科技 锂电池 38.79  148.7  5.6  

300870.SZ 欧陆通 其他电源设备Ⅲ 38.77  318.9  22.2  

600110.SH 诺德股份 锂电池 35.78  (138.1) 5.4  

汽车 

301310.SZ 鑫宏业 汽车电子电气系统 53.53  66.0  3.8  

001282.SZ 三联锻造 底盘与发动机系统 30.29  45.9  3.0  

002806.SZ 华锋股份 底盘与发动机系统 25.72  (106.7) 4.1  

603166.SH 福达股份 底盘与发动机系统 25.21  32.6  3.9  

603211.SH 晋拓股份 其他汽车零部件 22.36  158.4  7.9  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为山东墨龙、金盾股份、*ST 威领、ST 标准

上工申贝，电力设备跌幅前五个股分别为申昊科技、赛伍技术、欧晶科技、

华通线缆、中环海陆，汽车跌幅前五个股分别为金麒麟、*ST 春兴、瑞玛精

密、曙光股份、冠盛股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.6.15-2026.6.18） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002490.SZ 山东墨龙 能源及重型设备 (20.48) 1055.0  11.1  

300411.SZ 金盾股份 其他专用设备 (19.96) 1124.9  3.7  

002667.SZ *ST威领 能源及重型设备 (18.54) (10.2) (191.7) 

600302.SH ST标准 纺织服装设备 (15.40) (19.7) 6.5  

600843.SH 上工申贝 纺织服装设备 (12.40) (46.5) 2.0  

电力设备 

300853.SZ 申昊科技 电网自动化设备 (20.74) (23.8) 8.7  

603212.SH 赛伍技术 光伏辅材 (13.41) (25.3) 2.6  

001269.SZ 欧晶科技 光伏辅材 (11.82) (15.9) 6.8  

605196.SH 华通线缆 线缆部件及其他 (11.56) 51.8  4.7  



[Table_PageHeader] 
2026 年 6 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 5 - 

301040.SZ 中环海陆 风电零部件 (9.16) (33.3) 4.0  

汽车 

603586.SH 金麒麟 底盘与发动机系统 (17.26) 42.8  1.3  

002547.SZ *ST春兴 其他汽车零部件 (13.82) (7.5) (7.6) 

002976.SZ 瑞玛精密 其他汽车零部件 (13.72) (225.6) 3.0  

600303.SH 曙光股份 商用载客车 (11.18) (5.3) 2.0  

605088.SH 冠盛股份 底盘与发动机系统 (11.16) 20.9  2.0  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 6 月 18 日，北京人形机器人创新中心有限公司与中国邮政集团有限公

司北京市分公司宣布达成战略合作。双方将共建全国首家机器人主题邮

局，并成立 “具身智能・智慧邮政联合创新实验室”，针对复杂环境作业、

异形包裹分拣等方向开展专项测试，将成熟方案批量推广至邮政网点、

仓储场地；双方基于具身天工机器人平台等，落地智能仓储、自动分拣、

无人末端配送、医疗冷链递送等场景，并差异化部署智能机器人服务。

双方将联合首发《人工智能》特种邮票。 

⚫ 6 月 16 日，国家统计局数据显示，5 月份，规上工业发电量 7843 亿千

瓦时，同比增长 4.2%，增速比 4 月份加快 1.6 个百分点；日均发电 253.0

亿千瓦时。1—5 月份，规上工业发电量 39129 亿千瓦时，同比增长 3.6%。

分品种看，5 月份，规上工业火电增速放缓，水电、太阳能发电增速加

快，核电、风电由降转增。其中，规上工业火电同比增长 2.1%，增速比

4 月份放缓 1.0 个百分点；规上工业水电增长 13.0%，增速加快 0.8 个

百分点；规上工业核电增长 5.0%，4 月份为下降 8.7%；规上工业风电

增长 0.5%，4 月份为下降 5.0%；规上工业太阳能发电增长 12.1%，增

速加快 5.0 个百分点。 

⚫ 6 月 16 日，工业和信息化部、农业农村部近日联合印发通知，部署开

展 2026 年度农业 领域机器人典型应用场景遴选工作。征集范围面向

种植、养殖、农产品初加工 3 个重点 领域，聚焦育苗繁育、耕整、播

栽、田间管理、收获，饲养、繁育、畜禽产品采集、废弃物资源化利用

与无害化处理，农产品初制加工、储运等关键环节，征集遴选一批技术 

先进、成熟度高、成效明显、应用前景广阔、可复制推广的机器人典型

应用场景，并加强推广应用。  
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2.2 公司公告 

⚫ 6 月 17 日，申昊科技公告称，公司股票连续三个交易日收盘价格跌幅偏

离值累计超过 30%，属于异常波动。公司未发现近期公共传媒报道了可

能或已经对公司股票交易价格产生较大影响的未公开重大信息。同时公

司关注到近期媒体对于本公司与煜芯炎宸（杭州）科技有限公司（以下

简称“煜芯炎宸”）签订的总金额为 11.67 亿元（含税）的智慧运维项目

合同的关注度较高。对此，公司说明如下：公司在 2026 年 6 月 12 日披

露了《关于签订日常经营重大合同的公告》，该笔订单总金额 11.67 亿

元，其中机器人设备供货及运维服务费用为 3.27 亿元（将采用总额法核

算收入），运维人员全周期运维服务费用为 8.40 亿元（将采用净额法核

算收入，净额法收入确认方式将会提升本订单的整体毛利率）；经公司初

步测算，该订单采用总额法与净额法分别核算后，该订单综合毛利率将

高于公司当前总体毛利率水平。本合同预计对公司 2026 年度经营成果

不会产生重大影响，按照协议公司于 2026 年 12 月 31 日前完成第一批

试运行机器人交付，因试运行阶段未满足收入确认条件，故暂不能确认

收入；若在 2027 年 12 月 31 日前完成第一批次机器人（共计 300 台）

的全部交付并满足收入确认条件，则为公司实现收入 12,000 万元；2028

年约为公司实现收入 1,800-2,300 万元左右，其中机器人运维服务费用

为 1,300 万元，按照净额法的运维人员运维费用约为 500-1,000 万元左

右。后续各年，将按照机器人（主要指第二批机器人）、机器人运维服务

费和按照净额法的运维人员运维费所构成的费用来确认收入。鉴于本合

同金额较大、履行周期较长，其对合同期内公司经营业绩的具体影响需

以公司未来经审计确认的收入为准。经自查，公司不存在违反信息公平

披露的情形。 

⚫ 6 月 16 日，云南能投公告称，公司控股股东云南能源集团中标云南省

2025 年第三批新能源项目富源县木瓜坪风电场项目，经研究决定由公

司执行开发任务。项目总装机容量 25MW，建设工期 10 个月，预计不

构成重大资产重组。项目尚需董事会或股东会审议，存在不确定性。 

⚫ 6 月 15 日，甘肃能源公告称，控股子公司润能公司拟投资建设腾格里沙

漠大基地 600 万千瓦新能源项目中凉州九墩滩 300 万千瓦光伏项目和

民勤南湖 100 万千瓦风电项目，项目动态总投资分别为 90.3 亿元、38.87

亿元。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和征价。本
报告中的内容和意见不构成对任何人的投资建议，任何人均应自主作出投资决策并自行承担投资风险，而不应以本报
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

报告发布日后的 12 个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买    入： 相对沪深 300指数涨幅 20%以上； 
强于大市： 相对沪深 300指数涨幅 10%以上； 

中    性： 相对沪深 300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市： 相对沪深 300指数跌幅 10%以上。 

增    持： 相对沪深 300指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中    性： 相对沪深 300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖    出： 相对沪深 300指数跌幅 10%以上。 


