
中信期货研究|航运策略⽇报 2026-06-22

7月PA跟涨至5800美元-5850美元/FEU，

盘后SCFIS为3009点涨6.6%

展望：明日或震荡。

集运现货偏强与地缘压制形成博弈。早盘，近月合约高开，但随

后据金十数据报道，美伊结束首轮会谈、霍尔木兹海峡通行问题被解

决，EC仍受地缘支撑失效情绪影响，大幅回落。上午据船司官网，7

月YML 涨价函达3175/5850美元/TEU、FEU；近月强势带动07、08合约

反弹。截止收盘，07、08合约小幅收涨，远月合约总体小幅下行。

07合约减仓近600手，08合约增仓近300手。盘后SCFIS欧线指数为

3009点，环比涨6.6%。

即期市场方面：

GEMINI：MSK7月首周运价自开舱5310美元/FEU后上涨至5350美

元/FEU，较开舱上涨40美元/FEU（来源：GEEK RATE）  
OCEAN：OOCL7月线上报价位于7000美元/FEU以上，6月底线上运

价LL3航线（FAL7）大幅降价至5169美元/FEU。CMA6月底，FAL8航线

运价位于5293美元/FEU。月底单航线降价或代表目前市场高价与FAK

脱节，仍有退舱。但CMA7月线上位于6128美元/FEU以上；美线强势下

船司在欧线仍给出一致性推涨信号。（来源：船司官网、GEEK RAT
E）  

PA&MSC：PA宣涨7月运价，YML发布7月涨价函位于3175、5850美

元/TEU、FEU；HMM 7月北欧航线运价位于3102、5804美元/TEU/FEU。

MSC线上7月运价位于7540美元/FEU;ONE6月运价位于5306美元/FEU，7

月位于6008美元/FEU。（来源：船司官网、GEEK RATE）
地缘方面，在美伊谅解备忘录框架下举行的首轮高级别会谈已在

瑞士结束。在谅解备忘录基础上，各方同意设立一个高级别委员会，

为调解工作提供政治监督。首席谈判代表将定期向高级别委员会汇

报。高级别委员会已就60天内达成最终协议的时间表达成一致。同

时，据伊朗外交部发言人：关于霍尔木兹海峡船只安全通行问题，已

就相关机制安排达成协议。（以上来源于金十数据）美伊会谈结束、

伊朗外交部称达成霍尔木兹通行协议，仍对集运市场形成地缘情绪压

制。集运07、08合约虽开盘有修复贴水信号但随后因地缘缓和压制仍

回落较多。

贸易方面，商务部：决定将10家美国实体列入出口管制管控名

单。同时，美国企业对特定用于电池电芯和电池的负极材料提起

337调查申请 多家中企为列名被告。（数据来源：金十数据）关注贸
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易战预期是否有所升温，如再度计价抢出口对近月仍有情绪支撑。

交易逻辑：今日盘后SCFIS因甩柜因素涨幅不及预期。我们在周

报中跟踪到本期SCFIS样本中较多延误。OA FAL2/FAL8（自上海出

发）、GEMINI AE1（自上海出发）、PA FE4（自上海出发）均延误至

本周26周发运，或拖累06合约结算价。短期基本面来看，船司仍在控

舱挺价。但集装箱船复航时间长、现货端7月中旬或仍有涨价函，市

场情绪本周或有修复带动07、08合约修复贴水。中长期来看，欧美货

量节奏分化，欧线货主端对高运价的负反馈效应或有扩大风险。关注

08合约3400点以上布空机会。（来源：船司官网、GEEK RATE）
展望：明日或震荡。

       风险提示：加班船供应增量、霍尔木兹海峡通行、地缘政治风

险、极端天气
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现货运价与合约量价

期货合约数据
图表 2：EC合约量价

资料来源：万得 中信期货研究所

现货运价数据
图表 3：分航线结算指数及订舱价

资料来源：上海航运交易所 中信期货研究所

基差与⽉差

收盘价（点） 结算价（点） 涨跌幅（%） 成交量（⼿） 持仓量（⼿）

EC2605 1798 1799 -0.5256 49 498

EC2606 3160 3158.5 -0.0791 141 3315

EC2607 3809.5 3760 2.9455 15025 24029

EC2608 2815.5 2788 1.6591 6525 14800

EC2609 1881 1858.5 1.1562 282 1433

EC2610 1970 1627 0.4941 1826 10488

EC2612 1970 1978.5 -0.101 75 657

SCFI（美元/TEU 美元/FEU） SCFIS（点）

综合指数（点） 3121.7

北欧航线（美元/TEU） 3158 3009.00（+6.6%）

地中海航线（美元/TEU） 4260

美西航线（美元/FEU） 5683 2970.78（+12.1%）

美东航线（美元/FEU） 6873
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欧线即期运价季节性⾛势
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