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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：央行发布 2026 年 5 月金融市场运行情况。2026 年 5 月

金融市场运行整体平稳，流动性保持合理充裕。货币市场交易活跃，同
业拆借日均成交同比增 18.5%至 4172.8 亿元，债券回购日均成交 7.4 万
亿元，增长 8.1%，资金利率低位运行，DR001 和 DR007 分别为 1.28%

和 1.35%，环比小幅波动。债券融资呈现分化，政府债券净融资同比减
少 2349.8 亿元，而企业债券净融资增加 183.9 亿元，熊猫债前五月累计
发行 1329.8 亿元且新增 17 家境外机构入市。衍生品市场交投热情高涨，
利率互换成交额增 18.6%，国债期货成交额大增 29.4%，持仓量同比飙
升 54.1%，10 年期主力合约价格环比上涨 0.6%，反映市场对利率下行
的预期较强。 

◼ 行业新闻：1）国产超快光源技术已获长足突破。安徽大学与中科大团
队研发出高输出力光纤微镊，可用于单细胞操控和微创医疗。中商产业
研究院预测 2026 年中国激光器市场规模超 1500 亿元，超快激光器有望
在脆性材料切割等领域加速国产替代。相关上市公司中，锐科激光布局
特种光纤，杰普特深耕超快激光工业应用。2）汽车后市场新政落地。6

月 23 日，商务部等 9 部门联合印发培育壮大汽车后市场消费的若干措
施，推出 17 条具体举措，覆盖汽车改装、房车露营、传统经典车、汽
车赛事等业态，同步优化维修与保险服务供给。我国汽车保有量庞大、
后市场存在发展短板，政策将助推产业高质量转型，当日汽车后市场板
块收涨 0.73%。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 6 月 23 日，创业板指数下降 3.84%，
A 股指数下降 1.37%，上证指数下降 1.37%，沪深 300 下降 2.77%，科
创 50 下降 1.68%，北证 50 上涨 0.77%。2）北证 A 股表现：截至 2026

年 6 月 23 日，北交所成分股共 321 个，公司平均市值 27.99 亿，成交额
255.35 亿元，较前一交易日增加 3.10 亿元。 

◼ 公司公告：【青岛泰凯英专用轮胎股份有限公司：首次回购暨回购进展
情况公告】、【邢台纳科诺尔精轧科技股份有限公司：签订重要合同的
公告】、【苏州太湖雪丝绸股份有限公司：与私募基金合作投资的公告】、
【苏州太湖雪丝绸股份有限公司：首次回购暨回购进展情况公告】 

◼ 风险提示：市场波动风险，行业竞争加剧等。   
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1.   资本市场新闻 

央行发布 2026 年 5 月金融市场运行情况 

央行发布 2026 年 5 月金融市场运行情况，2026 年 5 月，同业拆借日均成交 4172.8

亿元，同比增加 18.5%；银行间市场债券回购日均成交 7.4 万亿元，同比增加 8.1%。

2026 年 5 月末，同业拆借未到期余额 1.0 万亿元，银行间市场债券回购未到期余额 10.1

万亿元。5 月政府债券净融资 12235.5 亿元，同比减少 2349.8 亿元；企业债券净融资

1680.4 亿元，同比增加 183.9 亿元。前 5 个月，熊猫债券累计发行 1329.8 亿元，新增 17

家境外机构进入银行间债券市场。 

2026 年 5 月，银行业存款类金融机构间利率债隔夜质押式回购（DR001）月加权平

均利率为 1.28%，环比上升 5 个基点；DR007 月加权平均利率为 1.35%，较上月基本持

平；银行间市场隔夜质押式回购（R001）月加权平均利率为 1.32%，环比上升 2 个基点。

2026 年 5 月，同业拆借日均成交 4172.8 亿元，同比增加 18.5%；银行间市场债券回购

日均成交 7.4 万亿元，同比增加 8.1%。2026 年 5 月末，同业拆借未到期余额 1.0 万亿

元，银行间市场债券回购未到期余额 10.1 万亿元。 

2026 年 5 月，银行间市场人民币衍生品市场成交额 5.0 万亿元，同比增加 18.6%。

2026 年 5 月末，1 年期 FR007 互换利率收盘价（均值）为 1.42%，环比下降 3 个基点。

2026 年 5 月，国债期货市场成交额 9.9 万亿元，同比增加 29.4%。2026 年 5 月末，国债

期货持仓量 90.3 万手，同比增加 54.1%；10 年国债期货主力合约收盘价 109.3 元，环比

上升 0.6%。 

2.   行业新闻 

国产超快光源技术已获长足突破，激光器行业有望进入高速增长期 

国产超快光源技术取得重要突破，安徽大学与中国科学技术大学团队合作，在飞秒

激光微纳加工领域成功构建出三维光纤微镊，其输出力达到传统光镊的十万倍以上，能

够实现微米尺度目标的精准操控和复杂微结构的精确装配。这一“微型灵巧手”可在百

微米狭窄空间内完成单细胞操控和微尺度取样，为生命健康与微创医疗提供了全新技术

路径。从产业前景看，中商产业研究院预测 2026 年中国激光器市场规模将超过 1500 亿
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元，随着半导体晶圆、柔性全面屏和高端生物医疗介入器械等精细加工需求激增，皮秒

和飞秒级超快激光器正迎来从实验室走向产线的规模化降本周期。国产超快光源稳定性

已在“十四五”末获得长足进步，进入“十五五”后，在脆性透明材料隐形切割等细分

领域有望复制纳秒激光器的国产替代浪潮。相关上市公司中，锐科激光子公司睿芯公司

布局特种光纤，产品广泛应用于高功率激光、光通信及激光医疗等领域；杰普特则深耕

超快激光器研发，在消费电子、PCB/FPC、半导体及硬脆材料加工等方面积累了丰富工

艺经验，持续推动飞秒激光技术的工业化与规模化应用。 

汽车后市场新政落地 

6 月 23 日，商务部等 9 部门联合印发《关于培育壮大汽车后市场消费若干措施的

通知》，推出六大板块共 17 条具体举措，推动汽车后市场提质升级。当前我国汽车保

有量达 3.66 亿辆，产业竞争重心已转向车辆全生命周期服务，但后市场存在制度建设

滞后、业态单一、供需适配不足等痛点，政策针对性破解行业发展瓶颈。措施一方面规

范支持汽车改装分级分类管理、房车露营产业发展、传统经典车业态培育与汽车赛事运

动，明确标准建设与地方试点路径；另一方面优化维修与保险服务，要求车企开放新能

源维修技术、不得限制消费者自主维保，同时创新车险产品、探索“车电分离”保险模

式。政策获得车企与行业协会高度认可。截至当日收盘，汽车后市场板块上涨 0.73%，

超六成个股实现收涨。 

2.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 6 月 23 日，创业板指数下降 3.84%，A 股指数下降 1.37%，上

证指数下降 1.37%，沪深 300 下降 2.77%，科创 50 下降 1.68%，北证 50 上涨 0.77%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 6 月 23 日，北交所成分股共 321 个，公司平均市值

27.99 亿，成交额 255.35 亿元，较前一交易日增加 3.10 亿元。 

2.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 215 只，涨幅居前的有方盛股份、精创电气、新赣江，分

别上涨 30.00%、29.96%、27.90%；跌幅居前的有天马新材、族兴新材、天纺标，分别下

降 9.76%、9.65%、8.36%。 

 

图1：市场成交额走势（截至 2026/6/23）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/6/23） 
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数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/6/23）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/6/23） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/6/23） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

3.   公司公告 

【青岛泰凯英专用轮胎股份有限公司：首次回购暨回购进展情况公告】 

泰凯英于 2026 年 6 月 8 日董事会审议通过回购方案，拟以竞价方式回购公司 A 股

股份，用于后续股权激励或员工持股计划。回购资金总额为 3000 万元至 5000 万元，回

购价格上限为 21 元/股，预计回购股份约 142.86 万股至 238.10 万股，占总股本 0.6351%

至 1.0585%，资金来源为自有资金及银行专项贷款（贷款占比不超 90%）。截至 2026 年
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6 月 22 日，公司完成首次回购，通过专用证券账户以连续竞价方式回购股份 71,548 股，

占总股本 0.03%，占预计回购数量上限的 3.01%，最高成交价 14.61 元/股，最低 14.19 元

/股，已支付总金额约 102.35 万元（不含交易费用）。当前回购进展与方案无差异，实

施期限为董事会通过之日起 6 个月内。 

【邢台纳科诺尔精轧科技股份有限公司：签订重要合同的公告】 

邢台纳科诺尔精轧科技股份有限公司于 2026 年 6 月 23 日发布签订重要合同公告，

公司近日与国内某信誉良好、具备履约能力的头部非关联客户签订采购合同，标的为辊

压分切一体机，总金额 6.09 亿元。该交易属于公司日常经营行为，无需经董事会及股东

会审议，合同经双方盖章后生效，已就标的、质量、价格、付款、交货等核心条款作出

明确约定。本次签约将对公司经营业绩、市场拓展及品牌效应产生积极影响，符合公司

战略方向，不构成关联交易，不影响业务独立性，同时提示了合同履行的不可抗力相关

风险。 

【苏州太湖雪丝绸股份有限公司：与私募基金合作投资的公告】 

苏州太湖雪丝绸股份有限公司发布与私募基金合作投资公告，公司拟与上海高云资

本共同设立苏州桑蚕健康产业投资合伙企业，基金总规模 3000 万元，太湖雪作为有限

合伙人出资 2900 万元，占比 96.67%。本次投资使用自有资金，不涉及募集资金，不构

成重大资产重组与关联交易，已经公司董事会审议通过，无需提交股东会批准。基金聚

焦蚕丝基健康材料应用领域，存续期 7 年，因公司在投决会拥有一票否决权，该合伙企

业将纳入公司合并报表范围，同时提示了工商备案、投资周期、标的经营等相关风险。 

【苏州太湖雪丝绸股份有限公司：首次回购暨回购进展情况公告】 

太湖雪于 2026 年 5 月 28 日召开董事会审议通过回购方案，拟以竞价方式回购公司

A 股股份，用于后续股权激励或员工持股计划。回购资金总额为 500 万元至 600 万元，

回购价格上限为 20元/股，预计回购股份约 25万股至 30万股，占总股本 0.30%至 0.36%，

资金来源为自有资金，实施期限为董事会通过之日起 12 个月内。截至 2026 年 6 月 22

日，公司完成首次回购，通过专用证券账户以连续竞价方式回购股份 70,000 股，占总股

本 0.08%，占预计回购数量上限的 23.33%，最高成交价 13.00 元/股，最低成交价 12.78

元/股，已支付总金额约 89.8 万元，占回购资金总额上限的 14.97%。当前回购进展与方

案无差异。 

4.   今日新股 

无 

5.   风险提示 

市场波动风险，行业竞争加剧等。
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的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


