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两个世界，两手准备 

海峡如期放开，但 HALO交易只出现在美国本土 
在美伊签署谅解备忘录后，油价下跌带来了通胀预期的快速回落，然而实际利率并没有同步下行，当下市场依然在积

极定价紧缩的货币环境，美元指数表现强势。这背后主要来自于以下两方面因素的驱动：第一 AI 投资带动下美国经

济基本面的上行；第二美国政府对于美元信用重塑的积极态度。这也导致了顺周期交易更多集中于美股市场，海外市

场受到明显压制。美国实际利率的下降可能需要看到的是美国经济数据的相对走弱，带动市场紧缩预期的回落。短期

来看，世界杯效应、美国住房法案以及个人退税效应等可能会让美国经济数据存在韧性，而中期维度 AI 投资的持续

性与扩散程度依然是核心变量，值得一提的是，这一变量的不确定性增加也正是当下市场分歧与波动的主要来源。 

AI通胀出现外溢，未来关注 AI投资产业链是否出现量价背离的“滞胀” 
产业浪潮快速发展带来广泛的短缺与涨价，使得 AI 硬件享受着负的实际利率，是本轮科技股能够在高利率的环境下

表现强势的重要原因，AI投资链条在明显的“过热”周期中，尚未进入滞胀。然而随着 AI产业链广泛且持续的价格

上涨不断外溢，新旧世界开始交汇。本周四（2026年 6月 25日）作为公认传统消费电子领域出货量最大，产业链议

价能力最强之一的龙头企业苹果公司大范围调高自身产品价格更像是一种其对于传统世界的利润侵蚀已经接近极限

的信号，对于传统需求坍缩的担忧开始反噬 AI 相关上游硬件端科技股的表现。当然，消费电子属于传统需求，并不

能说明我们之前提示的 AI 投资的滞胀周期到来。滞胀周期的特征，一般就是上游价格上涨往下游层层传导，最终压

制需求量。未来来看，真正 AI基础设施投资环节中的下游（英伟达、AMD、博通为代表的芯片商与 AI服务器提供商）

未来的传导提价行为与最终毛利率的表现，以及终端云厂商的接受度将变得至关重要，即将到来的中报季将是一个重

要的验证时点。事实上，美伊冲突期间，景气度高且相对独立的避风港属性使得 AI 科技股成为了市场的核心主线，

享受了低波上涨的红利。目前看，美国由于自身经济周期已经上行，在科技行业进入高波动区间后，传统行业资产开

始明显上行，工业部门已经开始修复；但是全球来看这一现象并不明显。未来，全球需要观测海峡开放后的制造业活

动恢复，如果叠加 AI产业的量价周期变化同时出现，市场风格则会进入再均衡。 

重塑美元信用+AI投资繁荣，是共振，也有裂痕 
美国重塑美元流动性的循环，我们可以理解为：AI的技术进步——产业投资带来经济复苏——货币政策纪律性获得更
多支撑——资金回流美元资产——进一步支撑 AI 资本开支与美债收益率反而下行。但是，它的裂痕在于：重塑美元
信用（2009 年以来 M2 相对于 GDP 的扩张速度需要放缓）——美股市值/M2 已经处于历史高位——美股再融资和新上
市 IPO 融资继续才能构成对资本开支的支撑——上游通胀压又进一步提高了这一要求。目前，强美元+强 AI+强经济
的三角正在形成，但是并非稳定结构，投资者需要不断观测其变化。 

两个世界，两手准备 
新旧世界的定价逐渐交汇，如何把握缩圈行情，我们提供两条思路：第一，在尚未看到新世界明显的“滞胀”信号之

前，尽管在缩圈过程中波动会有所放大，投资通胀的来源依然是一个拥抱“圈中心”的合理策略，尤其是当下需求已

经大量来自于 AI 为代表的新世界，受传统世界需求坍缩影响相对较小的环节，如受益于中游扩产和下游资本开支共

同拉动需求的半导体/AI材料、半导体设备与制造；第二，赔率视角来看，考虑到近期市场围绕新旧世界的投资分化

逐渐走向极端，其他大类板块也可以适当关注未来中报季传统世界中可能存在超预期的方向的“错杀”机遇：从 2026

年 5 月工业企业利润数据表现来看，中上游采矿业与原材料制造业的景气度依然相对占优，其中化工、有色是除电子

制造业外，唯二 5月利润增速累计同比依然在 50%以上的行业；而从截至当前的业绩预告披露情况来看，除 TMT外，

锂电、化工中部分企业的业绩表现同样存在着超预期兑现，其业绩韧性来源主要有在于产业链一体化的强抗风险性、

行业供需格局底部出清、以及外部需求存在韧性与高盈利能力等，这些或许也是传统世界中值得挖掘的方向。此外，

如果后续非美需求、制造业 PMI、新兴市场投资和出口结构改善，A 股顺周期有望从估值修复走向盈利修复，工业金

属、炼化、汽车零部件、专用设备、通用设备、其他电源设备等方向的弹性将更依赖这些指标的验证。而在未来市场

如果在缩圈行情中出现明显的波动率放大，红利资产避险属性同样有望凸显。 

风险提示 
国内经济修复不及预期，海外经济大幅下行。 
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1、海峡如期放开，为何没有带来新的 HALO交易 

在美伊签署谅解备忘录后，尽管双方表态存在口径不一的情况，然而霍尔木兹海峡通
航量正在缓慢回升。值得一提的是，油价下跌带来了通胀预期的快速回落，然而实际利率
并没有同步下行，当下市场依然在积极定价紧缩的货币环境，美元指数表现强势。这背后
主要来自于以下两方面因素的驱动：第一 AI 投资带动下美国经济基本面的上行；第二美
国政府对于美元信用重塑的积极态度。这也导致了顺周期交易更多集中于美股市场，海外
市场受到明显压制。美国实际利率的下降可能需要看到的是美国经济数据的相对走弱，带
动市场紧缩预期的回落。 

图表1：原油下跌带来美国通胀预期回落，但美国实际利

率依然走高并驱动美债利率维持高位震荡 

 图表2：这也使得美伊协议签署后美元指数反而出现快速

抬升 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表3：以美国实际 GDP进行观察，2026Q1 AI 相关投资

成为美国经济的主要拉动项 

 图表4：美伊冲突后，美国经济持续强于非美经济体，尤

其是相比于欧洲优势更加凸显 

 

 

 

来源：CEIC，国金证券研究所；注：AI相关投资包括私人投资部分的信息设备、

软件以及数据中心。 

 来源：Wind，国金证券研究所 
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图表5：美股市场上，科技股高位波动的同时周期（工

业、地产等）+防御（医药、日常消费）板块出现反弹 

 图表6：而非美市场中，仅防御（医药、日常消费）出现

反弹，而周期股则仍在下跌 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所；注：周期对应标普行业的可选消费、工业、材料、

房地产、金融和能源；防御对应日常消费、医疗保健、公用事业；科技对应信息

技术和通讯服务。 

 来源：Bloomberg，国金证券研究所；注：周期对应 MSCI全球（除美国）行业的

能源、材料、工业、可选消费、金融；防御对应日常消费、医疗保健、公用事业；

科技对应信息技术和通讯服务。 

短期来看，世界杯效应、美国住房法案以及大美丽法案的个人退税效应等可能会让美
国经济数据存在韧性，而中期维度 AI 投资的持续性与扩散程度依然是核心变量，值得一
提的是，这一变量的不确定性增加也正是当下市场分歧与波动的主要来源。 

图表7：根据测算，2026年世界杯对全球经济及美国经

济均一定的刺激效应 

 图表8：2026Q1 美国财政退税支撑个人可支配收入增长 

 

 

 

来源：

2、AI通胀外溢，新旧世界开始交汇 

产业浪潮快速发展带来广泛的短缺与涨价，使得其享受着负的实际利率，是本轮科技
股能够在高利率的环境下表现强势的重要原因。然而随着 AI 产业链广泛且持续的价格上
涨不断外溢，新旧世界开始交汇。本周四（2026 年 6 月 25 日），作为公认传统消费电子
领域出货量最大，产业链议价能力最强之一的龙头企业，苹果公司大范围调高自身产品价
格更像是一种其对于传统世界的利润侵蚀已经接近极限的信号，对于传统需求坍缩的担忧
开始反噬 AI相关上游硬件端科技股的表现。 
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图表9：随着电子产业链价格上涨不断外溢，PCE中消费

电子分项价格同比快速抬升（%） 

 图表10：在苹果公司上调产品价格后的下一个交易日，

产业链中上游硬件端股价表现经历明显回调 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：Bloomberg，国金证券研究所 

新旧世界或许不再是彼此独立的两个交易线索，而往后看，随着传统世界需求侧逐渐
步入“滞胀”区间，新世界中的下游（英伟达、AMD、博通为代表的芯片商与 AI服务器提供
商）未来的顺价能力与最终毛利率的表现，以及终端云厂商的接受度将变得至关重要，即
将到来的中报季将是一个重要的验证时点。事实上，美伊冲突期间，景气度高且相对独立
的避风港属性使得 AI 科技股成为了市场的核心主线，享受了低波上涨的红利。目前看，
美国由于自身经济周期已经上行，在科技行业进入高波动区间后，传统行业资产开始明显
上行，工业部门已经开始修复；但是全球来看这一现象并不明显。未来，全球需要观测海
峡开放后的制造业活动恢复，如果叠加 AI 产业的量价周期变化同时出现，市场风格则会
进入再均衡。 

图表11：2026 年全球智能手机量价出现明显背离，传统

世界需求侧逐渐步入“滞胀区间” 

 图表12：6月美伊冲突缓和后，科技股波动率反而出现

明显放大 

 

 

 

来源：IDC，国金证券研究所   来源：wind，国金证券研究所 

3、重塑美元信用与市值扩张诉求的矛盾 

美国重塑美元流动性的循环，我们可以理解为：AI 的技术进步——产业投资带来经
济复苏——货币政策纪律性获得更多支撑——资金回流美元资产——进一步支撑 AI 资本
开支与美债收益率反而下行。但是，它的裂痕在于：重塑美元信用（2009年以来 M2相对
于 GDP的扩张速度需要放缓）——美股市值/M2已经处于历史高位——美股再融资和新上
市本身又构成对于资本开支的支撑——上游通胀压又进一步提高了这一要求。 

目前，强美元+强 AI+强经济的三角正在形成，但是并非稳定结构，投资者需要不断观
测其变化。 

 

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

-15

-10

-5

0

5

10

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

美国:核心PCE:同比（平滑3期）

美国:PCE:视频、音频、摄影和信息处理设备和媒介:同比（平滑3期）

美国:PPI:制造业:计算机和电子产品制造:同比（平滑3期，右轴）

-5.74%

-5.29%
-5.09%

-3.75%

-2.17%

0.56%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

中游-零组件 中游-半导体 中游-整机组装 中游-显示/光学 上游-设备/EDA/材料 下游-运营商/零售

2026年6月26日苹果产业链各环节平均股价涨跌幅

-4%

-2%

-7%

6%

-11%

-3%

6%

2%

-14%

10%

-3%

3%

13%

7%
8%

-3%

5%

21%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年（E）

全球:智能手机出货量:同比增速 全球:智能手机单价:同比增速

1.60

1.70

1.80

1.90

2.00

2.10

2.20

2.30

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2
0
2
5

-0
1

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
4

2
0

2
5

-0
5

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-0
7

2
0

2
5

-0
8

2
0

2
5

-0
9

2
0

2
5

-1
0

2
0

2
5

-1
1

2
0

2
5

-1
2

2
0

2
6

-0
1

2
0

2
6

-0
2

2
0

2
6

-0
3

2
0

2
6

-0
4

2
0

2
6

-0
5

2
0

2
6

-0
6

纳斯达克100波动率指数 道琼斯波动率指数 道琼斯工业指数/纳斯达克100（右轴）



 策略专题研究报告 

 

敬请参阅最后一页特别声明 6 
 

扫码获取更多服务 

图表13：当前美股市值占美国 M2 已经创下历史新高  

 

来源：wind，国金证券研究所  

4、叙事以内，叙事以外 

具体配置建议上，我们推荐两种思路：第一，在尚未看到新世界明显的“滞胀”信号
之前，尽管在缩圈过程中波动会有所放大，投资通胀的来源依然是一个拥抱“圈中心”的
合理策略，推荐受到中游扩产和下游资本开支共同拉动需求的半导体/AI材料、半导体设
备与制造；第二，赔率视角来看，考虑到近期市场围绕新旧世界的投资分化逐渐走向极端，
也可以适当关注未来中报季传统世界中可能存在超预期的方向的“错杀”机遇：从 2026年 5
月工业企业利润数据表现来看，中上游采矿业与原材料制造业的景气度依然相对占优，其
中化工、有色是除电子制造业外，唯二 5月利润增速累计同比依然在 50%以上的行业；而
从截至 2026年 6月 27日的业绩预告披露情况来看，剔除 TMT 外，锂电、化工中部分企业
的业绩表现同样存在超预期韧性。 

此外，如果后续非美需求、制造业 PMI、新兴市场投资和出口结构改善，A 股顺周期
有望从估值修复走向盈利修复，工业金属、炼化、汽车零部件、专用设备、通用设备、其
他电源设备等方向的弹性将更依赖这些指标的验证。而在未来市场如果在缩圈行情中出现
明显的波动率放大，红利资产避险属性同样有望凸显。 
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储启动第一次QE政
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沃什倾向于进一步
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图表14：A股市场围绕新旧世界的投资分化正在走向极端 

 

来源：wind，国金证券研究所 备注：定义各类板块股价基期为 2009年 1月 1日=1000。 

 

图表15：2026年 5月工业企业利润表现来看，采矿业与原材料制造业相对占优（%） 

 

来源：wind，国金证券研究所 
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周期/TMT 先进制造/TMT 消费/TMT 医药医疗/TMT 金融地产/TMT

产业链环节 细分行业 2026/5/31 2026/4/30 过去五年中枢 是否边际改善 是否相较去年同期改善 是否高于五年同期中枢

煤炭开采和洗选业 33.5 21 36.6 1 1 1

石油和天然气开采业 17.2 8.1 78.6 1 1 1

黑色金属矿采选业 15.9 22.1 35.6 0 1 1

有色金属矿采选业 93.9 94.9 40.0 0 1 1

非金属矿采选业 15.1 31 8.9 0 1 1

纺织业 11.7 11.2 -0.8 1 1 1

造纸和纸制品业 23.5 18.7 21.6 1 1 1

石油、煤炭及其他燃料加工业 -58.1 0 1 1

化学原料和化学制品制造业 71.6 73.4 33.1 0 1 1

化学纤维制造业 136.9 103 156.0 1 1 1

橡胶和塑料制品业 -1.4 3.3 9.0 0 0 0

非金属矿物制品业 -48.9 -50.7 -10.2 1 0 0

黑色金属冶炼和压延加工业 -37.4 -51.5 -59.2 1 1 1

有色金属冶炼和压延加工业 117.1 117.8 90.1 0 1 1

金属制品业 -12.4 -13.8 11.6 1 0 0

通用设备制造业 -0.2 -0.6 12.0 1 0 0

专用设备制造业 -5.5 -7.2 6.4 1 0 0

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 5.2 7.5 28.0 0 0 0

电气机械和器材制造业 -13.7 -11.4 19.8 0 0 0

计算机、通信和其他电子设备制造业 103.9 107.7 13.8 0 1 1

仪器仪表制造业 -4.9 -4.7 9.1 0 0 0

汽车制造业 -19.8 -16.8 14.8 0 0 0

印刷和记录媒介复制业 -14.7 -17.7 3.0 1 0 0

文教、工美、体育和娱乐用品制造业 -7.4 -14.2 7.6 1 1 0

医药制造业 -1.3 -3.5 7.0 1 1 1

纺织服装、服饰业 -11.4 -13.5 0.6 1 1 0

皮革、毛皮、羽毛及其制品和制鞋业 -18.7 -21.3 3.2 1 0 0

木材加工和木、竹、藤、棕、草制品业 -29.4 -22.8 0.8 0 0 0

家具制造业 -58.4 -54.4 5.2 0 0 0

农副食品加工业 -13.3 -11.8 3.7 0 0 0

食品制造业 4.8 6.3 7.6 0 1 0

酒、饮料和精制茶制造业 -15.6 -14.3 16.9 0 0 0

烟草制品业 -5.3 -7.4 6.5 1 0 0

上游采矿业

中上游原材料制造

业

中下游装备制造业

下游消费制造业
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图表16：从业绩预告披露情况来看，剔除 TMT外，锂电、化工中部分企业的景气度同样存在韧性 

 

来源：wind，国金证券研究所 

5、风险提示 

国内经济修复不及预期：如果后续国内经济数据超预期走弱，那么文中对于企业资本回报
企稳回升的假设也就不适用。 

海外经济大幅下行：如果海外经济超预期下行，那么全球制造业共振修复可能会暂停，实
物资产需求也会放缓。 

  

证券代码 证券简称 所属行业
业绩预告类型

2026中报

预告净利润变动幅度(%)

2026中报

业绩预告变动原因

2026中报

300604.SZ 长川科技 预增 134.2

报告期内，前期研发投入的成果持续显现，叠加高端下游市场需求显著释放，公司数字测试机等多产品线销售业绩大幅度增长，规模效应显

现，销售收入规模大幅度增长，利润随之迅速增长。预计本报告期非经损益约为4,500万元，主要是报告期内获得的政府补助和并购业务的影

响。

300671.SZ 富满微 扭亏 407.5

报告期公司以市场为导向，深耕技术创新与产品迭代，推动产品结构优化；以提升管理为首要，夯实运营基础；以有效的营销策略，高品质

的公司产品锻造了公司盈利基堤；实现了销售收入、归属于上市公司股东的净利润较去年同期大幅增长。2026年半年度公司计提股份支付费

用1,894.77万元。

688797.SH C臻宝 略增 35.0 公司所处行业市场需求快速增长，主要客户业务发展势头良好，公司经营规模持续增长，盈利能力稳步提升。

300014.SZ 亿纬锂能 电池 预增 110.0

2026年半年度业绩与上年同期相比实现正向增长，主要原因是：1、公司坚持致力于产品迭代、服务升级与流程优化，把握市场增长机遇，

驱动公司业务持续增长，营业收入同比增长约60%。2、为有效应对显著攀升的供应链成本压力，公司主动实施前置管理，通过供应链多元

化布局、战略性采购规划及审慎运用金融工具，有力地缓冲了材料成本上涨波动，确保了主营业务盈利能力的稳定性。

001393.SZ 维通利 电网设备 略减 -12.9
2026年上半年，公司预计归母净利润及扣非后归母净利润较上年同期下降，主要系2026年上半年同步分解器平均销售单价和毛利率较上年同

期下降所致。

002568.SZ 百润股份 非白酒 略增 25.9
2026年半年度，公司预计归属于上市公司股东的净利润较上年同期增长19.51%-25.94%，主要系公司酒类产品业务及香精香料业务销售收入同

比增长，净利润相应增加。

001399.SZ C惠科 光学光电子 略减 -14.4

002648.SZ 卫星化学 化学原料 预增 155.1

2026年半年度业绩与上年同期相比实现正向增长，主要原因是：1．公司充分利用产业链一体化优势，生产装置保持安全稳定运行，产品实

现迭代创新，服务不断强化升级，全面把握市场机遇，驱动公司业务持续增长。2．公司持续推进科技创新，实现了产品提质，成本优化。持

续管理流程优化，推动效率提升，公司整体竞争力增强。3．公司通过供应链多元化布局、战略性采购规划及审慎运用金融工具，有力地缓冲

了成本波动，确保了主营业务盈利能力的稳定性。

002915.SZ 中欣氟材 化学制品 不确定 预计2026年上半年整体经营业绩将逐步回暖

300497.SZ 富祥股份 化学制药 扭亏 3,204.0

报告期内，公司紧抓市场机遇，将电解液添加剂VC产品产能增加至10,000吨/年，同时

述产品销售量价齐增，推动公司业绩大幅增长且扭亏为盈。新能源业务已成为公司业绩增长的核心引擎。此外，公司医药制造业务稳健

发展，持续推进市场拓展及降本增效工作，重点攻关关键中间体跨领域应用，多个主导产品全球市占率连续多年位于第一梯队。生物制造微

生物蛋白业务商业化进程提速，打开长期成长空间。公司核心产品未冉®蛋白作为新食品原料已于2025年11月通过国家卫健委审批，成为我国

首个获批的丝状真菌蛋白，此前已通过美国SEL

端业务布局同步提速，一方面加快年产2万吨微生物蛋白项目建设，为后续规模化供应奠定基础；另一方面，通过未冉联创商盟已开发出20多

款自主品牌及联营品牌产品，如肽爽气泡水、肽润草本水、椰肽水、蛋白汉堡、蛋白魔芋面等，并加速市场推广。其中通过斯洛文尼亚子公

司迈壹国际开发生产的牛肉口味和鸡肉口味蛋白汉堡，已成功进入欧洲主流商超如奥乐齐、SPAR等渠道进行销售。该业务凭借中美双认证的

资质、清晰的产品矩阵和逐步落地的海内外渠道，有望成为公司中长期新的业绩增长极。

300867.SZ 圣元环保 环境治理 预增 80.0
报告期内，公司业绩变动主要系以下因素综合影响：公司通过精细化管理运营、炉渣资源化利用等实现主营业务收入增加及降本增效；预计

本报告期非经常性损益金额约为5,000万元，主要系中原前海股权投资基金的公允价值变动收益增加。

301531.SZ 春光集团 金属新材料 略增 29.8

000703.SZ 恒逸石化 炼化及贸易 预增 2,546.9

1、作为国内龙头化纤企业中唯一在海外布局炼化工厂的公司，充分受益于东南亚地区成品油供需格局长期偏紧，成品油盈利远好于国

内，同时PX、苯等化工产品盈利继续维持高位水平。报告期内，文莱炼厂继续享受税收、市场化定价以及运保费低廉等优势，并全面把握

市场机遇，实现了满产满销，单吨产品盈利长期维持高位水平，成为公司当前及今后业绩增长的核心因素，文莱炼厂的独特区位优势及前瞻

战略布局优势愈发凸显。2、报告期内，公司持续保持高强度的研发投入，产品成果迭代创新，作为自研成果集成应用的公司年产120万吨己

内酰胺-聚酰胺一体化及配套项目（一期）大力应用多项公司自主研发的先进技术，且该项目全流程集成配套生产要素与能源资源，能耗物耗

指标显著优化，项目的技术优势、一体化优势与成本优势显著领先于同类企业。报告期内该项目产销两旺，成为公司新的利润增长点，为业

绩增长贡献重要增量。3、公司所在的PTA及下游聚酯产业链条稳步复苏，产品下游需求稳步增长，且在碳达峰和碳中和政策的影响下，PTA

及聚酯行业未来新增产能几乎为零，有望带动今后几年产业链景气度大幅回升，公司作为PTA及聚酯长丝、聚酯瓶片领先企业，产品单吨

利润实现了大幅改善并全面盈利，为公司中长期业绩增长提供长期支撑。

301669.SZ 高特电子 其他电源设备Ⅱ 续盈 8.2

001365.SZ 天海电子 续盈 7.1

002048.SZ 宁波华翔 扭亏 284.7
2025年上半年公司处置欧洲、北美相关资产，产生一次性处置损失约10.3亿元（属于非经常性损益），对上年同期利润形成较大拖累；本报

告期无上述偶发性损益影响，归属于上市公司股东的净利润实现扭亏为盈。

300221.SZ 银禧科技 塑料 预增 95.0

预计2026年半年度公司归属于上市公司股东的净利润与去年同期相比增长82%-95%，业绩变动主要原因如下：1、预计报告期营业收入较去年

同期增长约18%，销售毛利率较去年同期有所提升，毛利额较去年同期增加较多。2、报告期内控股子公司东莞市众耀电器科技有限公司(以下

简称“众耀电器”)出售设备，取得资产处置收益572万元。3、公司投资的深圳市同创网络与通信和智能终端产业私募创业投资基金合伙企业

（有限合伙）（以下简称“同创基金”）在报告期内取得公允价值变动收益约为992万元。4、报告期内摊销的股权激励费用294万元，较上年

同期增加1,062万元。

688635.SH 长进光子 略增 21.7 受益于下游先进制造、光通信等行业需求释放，公司核心产品掺稀土光纤销量增长，驱动2026年上半年营业收入、净利润实现稳健增长。

001237.SZ 惠康科技 略增 13.7

002475.SZ 立讯精密 消费电子 略增 22.0

2026年上半年，公司持续发挥多元化业务布局、全球化产能配置和垂直一体化能力优势，持续深化与海内外核心客户的合作关系，稳步推进

产品开发、客户导入和重点项目落地，与此同时，公司持续在客户需求快速响应、供应链改善、成本优化及全球化交付能力提升等方面，进

一步增强经营韧性和抗风险能力，推动预告期内整体经营实现稳健成长。

半导体

汽车零部件

通信设备
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