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电力设备与新能源行业 6月

第 4 周周报   
《新型能源体系建设“十五五”规划》发布 
  
新能源汽车方面，随着需求旺季来临，我们看好 2026 年全球新能源汽车销量有望保

持较快增长，带动电池和材料需求增长。动力电池方面，锂电旺季来临，有望推动

企业订单签订和盈利修复。新技术方面，固态电池迈向工程化验证关键期，关注相

关材料和设备企业验证进展。光伏方面，“反内卷”、“太空光伏”是 2026 年光伏投资

双主线。2026 年政府工作报告明确我国将加快发展卫星互联网，太空光伏产业链有

望同步受益于海内外卫星发射数量提升。主产业链方面，由于白银价格上涨，电池

片环节格局正在优化，贱金属导入速度有望加快。国内已出现高功率组件需求，下

游电池组件依赖提效进行市场化出清，且组件高功率化有望推动组件单价提升，组

件厂涨价诉求强，建议关注行业格局较好的电池组件、钙钛矿、胶膜等核心辅材方

向。风电方面，中东战争推动天然气价格提升，欧洲能源独立紧迫性进一步升级，

欧洲海风需求有望提升，建议关注风机、海上风电方向。储能方面，需求维持高景

气度，建议关注储能电芯及大储集成厂。氢能方面，电能替代有望打开绿氢需求空

间，绿氢耦合煤化工、绿色甲醇处于产业发展导入期，关注下游氢基能源应用渗透

率提升，绿电-绿氢-绿色燃料产业关系正在逐步理顺，产业发展初期绿色燃料有

望享受溢价，建议关注氢能设备、绿色燃料运营环节；维持行业强于大市评级。 

 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块下跌 4.77%，其中光伏板块下

跌 1.57%，风电板块下跌 2.79%，锂电池指数下跌 3.80%，工控自动化下

跌 4.62%，核电板块下跌 4.82%，新能源汽车指数下跌 5.54%，发电设备

下跌 9.73%。 

 本周行业重点信息：新能源车：特斯拉计划将德国工厂产能提升 20%。
动力电池：自 7 月 1 日起，《电动汽车安全要求》和《电动汽车用动力
蓄电池安全要求》两项强制性国家标准将正式施行。新能源发电：国家
能源局：1-5 月，光伏新增装机 59.59GW，同比下降 69.88%。其中 5 月
新增光伏装机 8.68GW，同比下降 90.65%。《新型能源体系建设“十五五”

规划》发布：2030 年初步建成清洁低碳安全高效的新型能源体系。储能：
宁德时代发布天恒钠电储能系统。 

 本周公司重点信息：富临精工：子公司拟设立合资公司投建年产 20 万吨
磷酸二氢锂一体化项目及配套 10 万吨热法磷酸项目。藏格矿业：公司全
资子公司藏格锂业收到青海省工信厅签发的《工业和信息化项目备案通
知书》，同意实施“2万吨/年碳酸锂项目一期工程采用循环吸附工艺回收
沉锂母液锂离子技术改造项目”。通威股份：拟以 50.6 亿元增资全资子公
司通威太阳能科技。沧州明珠：年产 2 亿平方米湿法锂离子电池隔膜项
目及年产 5 亿平方米干法锂离子电池隔膜项目全部投产。恩捷股份：拟
推 2026 年股票激励计划，2027 年业绩考核目标为营收不低于 198.0 亿元
或净利润不低于 32.0 亿元，2028 年业绩考核目标为营收不低于 218.0 亿
元或净利润不低于 41.6 亿元。厦钨新能：拟设子公司投建马来西亚年产
1 万吨锂离子正极材料项目。永太科技：①公司全资子公司浙江永太新能
源材料有限公司与宁德时代签订《电解液原材料合作协议》，约定在协
议有效期内就电解液添加剂碳酸亚乙烯酯进行购销合作。协议有效期自
2026 年 6 月 1 日至 2029 年 12 月 31 日，其中 2027 年交付 2 万吨±5%，
2028 年交付 3 万吨±10%，2029 年交付 4 万吨±12%。②拟投资 8 亿元建

设年产 5 万吨 VC（碳酸亚乙烯酯）项目。 

 风险提示：价格竞争超预期；国际贸易摩擦风险；投资增速下滑；政策

不达预期；原材料价格波动；技术迭代风险。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块下跌 4.77%，跌幅高于上证综指：沪指收于 4027.26 点，下跌 63.22 点，

下跌 1.55%，成交 80529.28 亿；深成指收于 15782.22 点，下跌 248.48 点，下跌 1.55%，成交 95560.62

亿；创业板收于 4194.21 点，下跌 58.18 点，下跌 1.37%，成交 47115.44 亿；电力设备收于 10496.79

点，下跌 525.7 点，下跌 4.77%，跌幅高于上证综指。 

 

图表 1.申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：iFinD，中银证券 

 

本周光伏板块跌幅最小，发电设备跌幅最大：光伏板块下跌 1.57%，风电板块下跌 2.79%，锂电池

指数下跌 3.80%，工控自动化下跌 4.62%，核电板块下跌 4.82%，新能源汽车指数下跌 5.54%，发电

设备下跌 9.73%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为中材科技 21.25%，迈为股份 18.71%，南网科技 18.70%，新

联电子 16.57%，帝尔激光 14.81%；跌幅居前五个股票为湘潭电化-26.67%，精达股份-18.96%，新雷

能-18.87%，中科电气-18.31%，星源材质-17.79%。 
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国内锂电市场价格观察 

图表 2.近期主要锂电池材料价格走势 

产品种类   2026/5/15 2026/5/22 2026/5/29 2026/6/5 2026/6/12 2026/6/18 2026/6/23 环比(%) 

锂电池 
三元动力（元/Wh） 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.00  

方形铁锂（元/Wh） - - - - - - - - 

正极材料 
NCM523（万元/吨） 19.85 19.45 19.5 19.15 19.45 19.45 - - 

NCM811（万元/吨） 21.43 20.93 20.93 20.58 20.88 20.88 20.33 （2.63） 

磷酸铁锂 动力型（万元/吨） - - - - - - - - 

碳酸锂 
电池级（万元/吨） 19.1 18.1 17.95 16.85 17.45 17.25 15.15 （12.17） 

工业级（万元/吨） 17.6 16.6 16.75 16.1 16.75 16.55 14.55 （12.08） 

负极材料 
中端人造（万元/吨） 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 0.00  

高端动力（万元/吨） 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 0.00  

隔膜 

基膜(9μm)湿法（元/平方米） 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.00 

基膜(16μm)干法（元/平方米） - - - - - -  - 

9+3μm陶瓷涂覆（元/平方米） - - - - - -  - 

电解液 

动力三元（万元/吨） 2.9 2.9 2.9 3 3 3 3 0.00 

磷酸铁锂（万元/吨） 2.75 2.75 2.75 2.85 2.85 2.85 2.85 0.00 

六氟(国产)（万元/吨） 10.6 12 12 11.75 11.3 11.3 10.5 （7.08） 

资料来源：鑫椤锂电，中银证券 
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国内光伏市场价格观察 

硅料：本周硅料市场仅有少量订单执行，价格基本维持前期签订水平。受市场波动影响，本周致密

复投料主流价格落在每公斤 33-34 元人民币，混包料约每公斤 32-33 元人民币，颗粒料约每公斤 

32-34 元人民币。当前终端市场仍未见明显起色，供应链持续面临销量与毛利之间的取舍。近期受

电池片累库影响，硅片销售压力较大，进一步传导至硅料环节，部分采购方暂缓提货，对硅料企业

形成压力。在此情势下，硅料价格即便已处底部区间，采购方仍以后续销售状况作为主要采购判断

依据，因此七至八月不排除再度回到累库循环。对多晶硅厂家而言，接下来丰水期的生产计划仍未

见明显调整，目前仅有部分厂家安排检修。在库存仍处高位、实质去库相对有限的背景下，部分厂

家被迫牺牲利润以换取签单量体。然而，实际成交仍相对集中在头部厂家，多数厂家表示近期并无

明显签单。六至七月硅料环节需要关注的是，在丰水期低廉电价的诱因下，企业能否有效控制产量

增长，而非一次性大量释放产出至市场。初步观察，六至七月全球硅料产量将达到 10-11 万吨的水

平。考虑买卖双方之间仍存在价格与需求预期落差，硅料环节后续仍有累库风险。市场对七至八月

价格仍有进一步下探预期，致密复投料不排除回落至每公斤 30-32 元人民币，对应整体均价不排除

跌破每公斤 30 元人民币、亦有超跌可能性。海外硅料方面，市场消息美国 Section 232 政策可能

于六月底出具，在政策尚未明朗前，非美海外料新单暂未批量签订，多数仍停留在协议商谈阶段。

相较之下，美国本土产料因政策风险相对较低，价格具备一定支撑，甚至隐约出现探涨趋势。后续

仍需关注政策变动风险，以及阿曼产地硅料是否能被纳入相关政策框架。 

硅片：本周硅片价格整体暂时维持上周水位，但市场低价讯号仍持续释出，下游采购态度亦趋于保

守。考虑近期部分原供应海外市场的电池片陆续回流至国内市场，市场普遍预期未来一至两周硅片

需求将进一步收缩。本周硅片均价维持于：183N 每片 0.90 元人民币、210RN 每片 0.98 元人民币，

以及 210N 每片 1.18 元人民币。183N 方面，虽然龙头厂家仍以每片 0.90 元人民币作为主要报价，

但市场实际成交相对有限。加上近期该尺寸电池片库存堆积，使相关硅片采购需求进一步转弱。其

他尺寸方面，210RN 近期仍有部分低价消息流出，但考虑部分报价涉及质量差异或非主流交易条件，

目前市场主流成交价格仍集中于每片 0.97-0.98 元人民币。210N 则因整体采购需求有限，多数成交

维持在每片 1.17-1.18 元人民币区间，相较 210RN 而言，低价分化情况相对不明显。整体来看，

硅片市场仍处于筑底阶段。在电池片库存再度累积、需求支撑不足的背景下，对硅片采购需求形成

抑制；同时，上游硅料价格后续走势仍存在不确定性，若成本支撑持续松动，不排除硅片价格仍有

进一步下探的可能。海外市场方面，由于印度客户于前期已进行大量备货，目前仍处于库存消化阶

段，市场低价成交案例频传，短期需求恢复力道仍有待观察。 

中国电池片：本周 N 型电池片价格：183N、210RN 与 210N 电池片本周均价下跌至每瓦 0.29 元、

0.29 与  0.30 元人民币，183N、210RN 与  210N 价格区间分别下滑至  0.285-0.29 元，每瓦 

0.285-0.295 元与每瓦 0.295-0.30 元人民币。如上周所述，除银价因素外，部分厂家六月排产环比上

调与库存堆积，已确实造成供需关系恶化，截至六月底，国内一线电池片厂家库存水平保守估算皆

超过一周以上，并且输往印度产品因当地政策合规问题，出现回流国内的情形，造成市场行情进一

步恶化，悲观预期并未消弭，如欲持稳当前价格水平，七月份电池片环节将被迫减产。 

海外电池片：P 型美金价格部分：本周 182P 美金均价仍持平于每瓦 0.05 美元，价格区间落在每

瓦 0.049-0.050 美元，国内厂家仍以代工为主，近期价格行情暂时趋于稳定，银价尚未反应至报价

区间。N 型美金价格部分：183N 中国出口均价本周下调至每瓦 0.043 美元，价格范围落在每瓦 

0.042-0.044 美元，上周提到 183N 因印度 ALMM 合规问题，本周部分退货库存已回流国内，导致

市场价格跟随下行，印度当地报价目前已基本等同甚至低于国内水平，国内厂家为消化库存，可能

再度将出口报价下调。 

组件：本周整体组件价格暂时维稳。目前 TOPCon 组件实际交付价格集中式落在每瓦 0.68-0.73 元

人民币；分布式落在每瓦 0.73-0.82 元人民币不等。中国市场目前仍处于终端整体需求低迷的阶段，

新签订单非常有限，市场缺乏明确增量动能。然而，可以看到，相比一季度，二季度开始集中式项

目量体有逐步提升的趋势。与此同时，企业端亦持续调整报价策略，并为争取后续更多项目订单而

提高内部指导价格弹性。海外 TOPCon 组件价格方面，本周均价维持每瓦 0.116 美元水平。受到

中东战争影响，中东地区多数项目面临发货不畅与物流延滞，更新价格暂无落地。欧洲地区，中国

到北欧线海运运费进入六月后快速上涨，当前超过 4,000 美元，单周涨幅接近四成，反映船公司集

中涨价、运力收缩及红海绕行等因素推升运价，连带推升欧洲现货市场价格。美国组件则受到 DC 占

比影响，组件价格分化厉害，目前美国封装组件价格落在每瓦 0.3-0.33 元人民币不等。具体个区域

市场实时价格请参阅周价格升级版内容。 

（信息来源：InfoLink Consulting） 
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图表 3.光伏主产业链产品价格情况 

产品种类 2026/5/21 2026/5/28 2025/6/4 2026/6/11 2026/6/17 2026/6/25 环比(%) 

硅料 
致密料元/kg 35 35 35 34 33 33 0.00 

颗粒硅元/kg 34.5 34.5 34.5 33.5 32.5 32.5 0.00 

硅片 

N 型单晶-182mm/130μm美元/片 0.133 0.133 0.133 0.133 0.133 0.133 0.00 

N 型单晶-182mm/130μm元/片 0.900 0.900 0.900 0.900 0.900 0.900 0.00  

N 型单晶-182*210mm/130μm元/片 1.000 1.000 1.000 1.000 0.980 0.980 0.00 

N 型单晶-210mm/130μm元/片 1.200 1.200 1.200 1.200 1.180 1.180 0.00 

电池 

片 

单晶 PERC-182mm/23.1+%美元/W 0.050 0.050 0.050 0.050 0.050 0.050 0.00  

TOPCon 电池片-182mm 美元/W 0.049 0.049 0.048 0.046 0.044 0.043 （2.27） 

TOPCon 电池片-182mm 元/W 0.330 0.325 0.320 0.310 0.295 0.290 （1.67）  

TOPCon 电池片-182*210mm 元/W 0.330 0.330 0.325 0.315 0.300 0.290 （3.33） 

TOPCon 电池片-210mm 元/W 0.335 0.335 0.330 0.320 0.310 0.300 （3.23） 

双面 

双玻 

组件 

182mm 单晶 TOPCon 组件美元/W 0.115 0.115 0.115 0.115 0.116 0.116 0.00 

182mm 单晶 TOPCon 组件元/W 0.744 0.744 0.744 0.741 0.741 0.741 0.00 

210mm 单晶 HJT 组件美元/W 0.110 0.110 0.110 0.110 0.110 0.110 0.00 

210mm 单晶 HJT 组件元/W 0.750 0.750 0.750 0.750 0.750 0.750 0.00  

中国 

项目 

集中式项目 TOPCon 元/W 0.720 0.720 0.720 0.720 0.720 0.720 0.00 

分布式项目 TOPCon 元/W 0.760 0.760 0.760 0.755 0.755 0.755 0.00 

182/210mm-BC 组件集中式项目 元/W 0.818 0.818 0.818 0.818 0.818 0.818 0.00  

182/210mm-BC 组件工商业项目 元/W 0.851 0.851 0.851 0.851 0.846 0.846 0.00 

各区 

组件 

182/210mm-TOPCon 组件-印度美元/W 0.150 0.150 0.150 0.150 0.150 0.150 0.00 

182/210mm-TOPCon 组件-美国本土美元/W 0.3 0.3 0.3 0.310 0.310 0.310 0.00 

182/210mm-TOPCon 组件-美国东南亚美元/W 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.00 

182/210mm 单晶 TOPCon 组件-欧洲美元/W 0.123 0.123 0.123 0.123 0.126 0.126 0.00  

182/210mm-BC 工商业项目-欧洲 美元/W 0.143 0.143 0.143 0.143 0.139 0.139 0.00 

182/210mm-BC 户用项目-欧洲 美元/W 0.204 0.204 0.204 0.204 0.201 0.201 0.00 

资料来源：InfoLinkConsulting，中银证券 
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行业动态 

图表 4.本周重要行业动态汇总 

行业 重要动态 

新能源车 

特斯拉计划将德国工厂产能提升 20%。 

https://www.d1ev.com/news/shichang/304553 

 

动力电池 

自 7 月 1 日起，《电动汽车安全要求》和《电动汽车用动力蓄电池安全要求》两项强制性国家标准将正式施行。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1869017513171099168&wfr=spider&for=pc 

 

新能源发电 

国家能源局：1-5 月，光伏新增装机 59.59GW，同比下降 69.88%。其中 5 月新增光伏装机 8.68GW，同比下降 90.65%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/UtOVLo-kN8CEzWHUtFsd_A 

 

《新型能源体系建设“十五五”规划》发布：2030 年初步建成清洁低碳安全高效的新型能源体系。 

http://www.xinhuanet.com/energy/20260626/80a1e124598d4580916d6ddf6adc54f4/c.html 

 

储能 

宁德时代发布天恒钠电储能系统。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1868845597185807912&wfr=spider&for=pc 

 

资料来源：第一电动，盖世汽车，央广网，光伏們，国家能源局，新华网，中银证券 
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公司动态 

图表 5.本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

富临精工 子公司拟设立合资公司投建年产 20 万吨磷酸二氢锂一体化项目及配套 10 万吨热法磷酸项目。 

藏格矿业 

公司全资子公司藏格锂业收到青海省工信厅签发的《工业和信息化项目备案通知书》，同意实施“2 万吨/年碳酸锂项目

一期工程采用循环吸附工艺回收沉锂母液锂离子技术改造项目”。项目位于格尔木市察尔汗盐湖，总投资 3200 万元，

资金来源为企业自筹，建设周期为 2026 年 6 月至 12 月。项目将改造原有 1 万吨碳酸锂生产装置，提高资源综合利用率，

不新增用地和构筑物，对公司正常经营无重大影响。 

通威股份 拟以 50.6 亿元增资全资子公司通威太阳能科技。 

沧州明珠 年产 2 亿平方米湿法锂离子电池隔膜项目及年产 5 亿平方米干法锂离子电池隔膜项目全部投产。 

恩捷股份 
拟推 2026 年股票激励计划，2027 年业绩考核目标为营收不低于 198.0 亿元或净利润不低于 32.0 亿元，2028 年业绩考核

目标为营收不低于 218.0 亿元或净利润不低于 41.6 亿元. 

厦钨新能 拟设子公司投建马来西亚年产 1 万吨锂离子正极材料项目。 

永太科技 

①公司全资子公司浙江永太新能源材料有限公司与宁德时代签订《电解液原材料合作协议》，约定在协议有效期内就电

解液添加剂碳酸亚乙烯酯进行购销合作。协议有效期自 2026 年 6 月 1 日至 2029 年 12 月 31 日，其中 2027 年交付 2 万

吨±5%，2028 年交付 3 万吨±10%，2029 年交付 4 万吨±12%。②拟投资 8 亿元建设年产 5 万吨 VC（碳酸亚乙烯酯）

项目。 

资料来源：公司公告，中银证券 
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风险提示 

价格竞争超预期：光伏与动力电池中游制造产业链有产能过剩的隐忧，动力电池中游产品价格、新

能源电站上网电价、光伏风电产业链中游产品价格、电力设备招标价格等均存在竞争超预期的风险。 

国际贸易摩擦风险：对海外市场的出口是中国光伏、锂电制造企业与部分风电零部件企业销售的重

要组成部分，如后续国际贸易摩擦超预期升级，可能会相关企业的销售规模和业绩产生不利影响。 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备板块与氢能板块均对政策有较高的敏

感性；若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 

技术迭代风险：锂电、光伏、风电、储能、氢能等领域的部分环节仍存在较强的技术迭代预期

或技术路线未定的可能，如技术迭代进度超预期，可能对被迭代环节与企业的经营预期造成显著

负面影响。 
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