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 本周（6.22-6.26）沪深 300 指数收盘下跌 1.48%，

通信行业指数收盘跌 4.55%。本周通信行业指数跑

输沪深 300 指数 3.07 个百分点。 

 据 Choice 数据，本周通信行业成分个股中有 21

家上涨 102 家下跌，其中长飞光纤（15.15%）、剑

桥科技（14.63%）、通鼎互联（14.47%）占据了行

业周涨幅榜的前三名。 

 6 月 24 日，光纤巨头康宁重磅发布了下一代光互

连组件 Glass Bridge（玻璃桥）。玻璃桥通过玻璃

内部预制纳米级固定光波导，省去了传统 CPO 架

构中繁琐的 FAU（光纤阵列）和精密主动对准设备，

新技术直击 CPO 光互联痛点并引发了市场震荡。 

 维持通信行业强于大市的投资评级。本周通信行

业受康宁发布“Glass Bridge”技术冲击，引发震

荡。我们认为新技术的落地尚需经历良率、成本及

市场验证，对当前光模块市场影响有限，光通信板

块经历本次短期回调后行情或将继续延续。 

 风险因素分析：地缘政治风险、Agent 落地不及预

期、算力成本与投资收益率压力等。 
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一、本周通信行业指数跑输沪深 300 指数 

 

本周（6.22-6.26）沪深 300 指数收盘下跌 1.48%，通信行业指

数收盘跌 4.55%，本周通信行业指数跑输沪深 300 指数 3.07 个

百分点。 

 

图表 1：本周（6.22-6.26）通信行业指数大幅跑赢沪深 300 指数： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

 

横向来看，本周 A股市场呈现冲高回落的走势，申万一级行业

指数周收盘仅4家上涨27家下跌。通信行业指数本周跌4.55%，

排名申万全行业涨幅榜第 23位，处于后排位置。本周 TMT 四大

行业表现依旧分化，电子行业的市场表现较佳，而通信行业、

计算机行业及传媒行业均出现较大跌幅。 
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据 Choice 数据，本周通信行业成分个股中有 21家上涨 102 家

下跌，其中长飞光纤（15.15%）、剑桥科技（14.63%）、通鼎互

图表 2：本周申万一级行业涨幅排名（6.22-6.26）： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

图表 3：本周申万一级行业跌幅排名（6.22-6.26）： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 
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联 （14.47%）占据了行业周涨幅榜的前三名。 

 

二、本周通信行业重点事件： 

 

1、 上海 MWC 2026 正式召开：AI 与 6G 协同演进成为绝对主角 

 

6 月 24 日至 26 日，2026 上海世界移动通信大会（MWC 上海）

在上海盛大举行。本届大会围绕“AI经济”、“6G 创新”及“智

能网络演进”等议题展开，国际参会人数同比增长 33%。 

 

会上，中国移动董事长发表了《移动智能，无界普惠》（AI for 

All）主旨演讲，明确通信网、算力网、智能网“三网驱动”战

略，加速向智能服务转型。此外，大会首次重磅设立了聚焦星

图表 4：通信行业成分个股本周涨幅榜（6.22-6.26）： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 
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地融合的“未来星座”卫星产业专区，释放出低轨卫星互联网

与地面通信融合加速的强烈信号。 

 

2、 工信部发布前 5个月通信业运行数据：5G渗透率逼近七成 

 

6 月 26 日，工信部发布了 2026 年前 5 个月我国通信业的整体

经济运行指标。 

 

截至 5月末，1000Mbps 及以上接入速率的固定宽带用户达 2.55

亿户，占总用户数的 36.5%。5G 基站总数已达 505.3 万个，占

移动基站总数的 39%；5G 移动电话用户达 12.75 亿户，渗透率

已达到 69.3%（接近七成）。5 月当月户均移动互联网接入流量

（DOU）达到 24.01GB/户·月，同比增长 12.7%，由 AI 应用和

高清视频驱动的流量红利依然在释放。 

 

3、 康宁发布“Glass Bridge（玻璃桥）”，直击 CPO 光互联痛点并

引发市场震荡 

 

6 月 24 日，全球光纤巨头康宁（Corning）在韩国首尔举行的

“AI数据中心光通信与互连技术大会”上，重磅发布了下一代

光互连组件——Glass Bridge（玻璃桥）。该组件采用晶圆级离

子交换（IOX）波导工艺，直接连接硅光芯片（PIC）与光纤。 
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Glass Bridge 的核心看点： 

 

颠覆传统设计： 玻璃桥通过在玻璃内部预制纳米级固定光波导，

实现了无源对准，将对准公差放宽至 30 微米。这省去了传统

CPO 架构中繁琐的 FAU（光纤阵列）和精密主动对准设备，单端

面耦合损耗控制在 1.5dB 以内。 

 

产业巨头买单： 康宁宣布加大了在美国和波兰的光通信产线投

资，并已与英伟达（Nvidia）、Meta、亚马逊等超大规模云厂商

（CSP）签订了数十亿美元的长期供货协议。同时，英伟达宣布

其新一代 Rubin 架构 GPU 将全面倒向玻璃基板，这使得玻璃桥

技术直接卡位下一代 AI 算力核心。 

 

接口传承： 值得注意的是，玻璃桥对外依然采用标准的 TMT 物

理接触接口（基于 MT 插芯技术），与宏观的 MPO 高密度光缆生

态实现无缝兼容。 

 

三、本周通信行业市场数据及判断 

 

1、通信行业市占率指标本周小幅走低 

 

据 Choice 数据，本周通信行业成交总金额为 14,187.6 亿元，
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相较上周 4天 10,240.3 亿元的日均交易量略有放大。本周通信

行业的全市场市占率排名第三位，相较上周无变动，位于电子、

电力设备行业之后。由市占率数据走势图来看，本周通信行业市

占率数值出现继续小幅走低的状况，短线来看，通信板块对于市

场资金的吸引力相较电子行业仍将处于偏弱态势。 

 

图表 5：本周（6.22-6.26）通信行业市占率数值： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

 

2、行业换手率指标表明市场热点呈现继续集中趋势 

 

以 Choice 流通股日均换手率指标数据来看，本周通信设备行业

（此处选择通信设备子行业，以降低通信运营业影响造成的数

据失真）在申万 31个行业中排名第 2位，相较上周排名同样未

出现变化。以日均流通股换手率指标来看，本周电子、通信设备、
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有色金属行业仍处于明显的优势地位，市场热点集中的趋势相

当明显，预计短期市场热点将围绕优势行业进一步纵深发展，电

子、通信行业仍将是 TMT 行业的关注重点方向。 

 

图表 6：本周（6.22-6.26）行业日均换手率排名前十（流通股算术平均）%： 

 

资料来源：Choice，金元证券研究所整理 

 

3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周市场重点事件及市场行情数据双向分析，本周 TMT 行

业市场表现延续分化，电子表现较佳，而计算机行业、通信行业

及传媒行业市场表现明显的回调。以市场数据来看，我们判断通

信和电子行业的市场行情短期内仍将向纵深发展，成为 TMT 行

业主要的资金流向，通信行业热点光模块板块本周受到康宁发

布“Glass Bridge”技术冲击，引发市场震荡。我们认为 Glass 
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Bridge 技术出现是 CPO 远期技术路线分歧，而且新技术的落地

尚需经历良率、成本及市场验证，对当前光模块市场影响有限，

光通信板块经历本次短期回调后行情或将继续延续。 

 

四、行业风险因素分析 

 

地缘政治风险 

Agent 落地进程不及预期 

算力成本与投资收益率压力 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以

上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅 5%～

15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差异在

-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6 个月内股价收益率弱于沪深 300 指数的涨跌幅 5%以

上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6 个月内超越沪深 300 指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指数表

现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他

决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、

复制、刊登、发表或引用。 

 

 

 


