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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 9462.47/-2.63

创业板/月涨跌幅(%) 4194.21/3.74

AH 股价差指数 122.43

A 股总/流通市值 (万亿元) 100.09/90.82

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《策略周报-谁在追涨 AI 行情？——26H1A 股资金面回顾》——

2026-06-27

《策略周报-外资加仓互联网，内资追逐 AI 硬件——6 月第 4周

全球外资周观察》 ——2026-06-27

《策略周报-欧盟扩大对中国新能源车关税征收范围——每周海

内外重要政策跟踪》 ——2026-06-26

《策略周报-海外扰动消退，融资情绪明显回暖——6 月第 3 周立

体投资策略周报》 ——2026-06-23

《策略周报-港股外资减仓科技，加仓周期——6月第 3 周全球外

资周观察》 ——2026-06-20

核心结论：①6月第4周，资金入市合计净流出387亿元，前一周流入806

亿元。②短期情绪指标处于05年以来高位，长期情绪指标处于05年以来中

低位。③从行业角度看，以成交额占比为例，过去一周半导体、电子、通信

等热度较高。

6月第4周，资金入市合计净流出387亿元，前一周流入806亿元。资金流

入方面，融资余额增加457亿元，公募基金发行增加126亿元，ETF净赎回

316亿元，北上资金估算净流出128亿元；资金流出方面，IPO融资规模250

亿元，产业资本净减持111亿元，交易费用165亿元。

短期情绪指标处于05年以来高位。短期情绪指标主要看换手率和融资交易

占比，最近一周换手率（年化）为528%，当前处在历史上由低到高85%的分

位；最近一周融资交易占比为10.42%，当前处在历史上由低到高84%的分位。

长期情绪指标处于05年以来中低位。长期情绪指标主要看大类资产比价，

一看价格对比，最近一周 A 股风险溢价（全部 A 股 PE 倒数减十年期国

债收益率）为 2.5%，当前处在历史上由高到低 45%的分位；二看收益率

对比，最近一周 300 指数（除金融）股息率/十年期国债收益率为 1.2，

当前处在历史上由高到低 8%的分位。

从行业角度看，过去一周成交额占比历史分位数最高的前 3 个行业则分

别是半导体 100%、电子 100%、通信 99%，最低的分别是农林牧渔 0%、

食品加工 0%、商业贸易 0%；融资交易占比分位数最高的行业前三名则

分别是机械设备 93%、电力设备 85%、电子 85%，最低的分别是煤炭 3%、

银行 13%、石油石化 19%。

风险提示：资金和情绪指标均为估测，未必代表市场的真实情况。
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1.A 股微观资金面汇总

6 月第 4 周，资金入市合计净流出 387 亿元，前一周流入 806 亿元。资金流入方

面，融资余额增加 457 亿元，公募基金发行增加 126 亿元，ETF 净赎回 316 亿元，

北上资金估算净流出 128 亿元；资金流出方面，IPO 融资规模 250 亿元，产业资

本净减持 111 亿元，交易费用 165 亿元。

图1：A股微观资金面汇总

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

5

图2：A股微观资金面细项变化跟踪

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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2.A 股市场情绪跟踪

短期情绪指标处于 05 年以来高位。短期情绪指标主要看换手率和融资交易占比，

最近一周换手率（年化）为 528%，当前处在历史上由低到高 85%的分位；最近一

周融资交易占比为 10.42%，当前处在历史上由低到高 84%的分位。

长期情绪指标处于 05 年以来中低位。长期情绪指标主要看大类资产比价，一看价

格对比，最近一周 A 股风险溢价（全部 A 股 PE 倒数减十年期国债收益率）为 2.5%，

当前处在历史上由高到低 45%的分位；二看收益率对比，最近一周 300 指数（除

金融）股息率/十年期国债收益率为 1.2，当前处在历史上由高到低 8%的分位。

从行业角度看，过去一周成交额占比历史分位数最高的前 3 个行业则分别是半导

体 100%、电子 100%、通信 99%，最低的分别是农林牧渔 0%、食品加工 0%、商业

贸易 0%；融资交易占比分位数最高的行业前三名则分别是机械设备 93%、电力设

备 85%、电子 85%，最低的分别是煤炭 3%、银行 13%、石油石化 19%。
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图3：A股周度市场情绪跟踪

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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图4：A股周度行业情绪跟踪

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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风险提示

资金和情绪指标均为估测，未必代表市场的真实情况。
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