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市场数据  
收盘价(元) 141.20 

一年最低/最高价 23.87/168.08 

市净率(倍) 7.03 

流通A股市值(百万元) 135,089.91 

总市值(百万元) 145,380.00 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 20.07 

资产负债率(%,LF) 43.69 

总股本(百万股) 1,029.60 

流通 A 股(百万股) 956.73  
 

相关研究  
《大族激光(002008)：激光设备巨擘，

PCB 设备+3D 打印业务贡献新成长活

力》 

2026-05-20 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 14,771 18,759 25,259 32,194 39,282 

同比（%） 4.83 27.00 34.65 27.46 22.02 

归母净利润（百万元） 1,694 1,190 2,271 3,411 4,372 

同比（%） 106.52 (29.77) 90.85 50.21 28.20 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.65 1.16 2.21 3.31 4.25 

P/E（现价&最新摊薄） 85.83 122.20 64.03 42.63 33.25 
   

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：公司控股子公司永通智造及张家港大族投资建设光纤及预制棒项目。 

根据公司战略规划与产能布局需求，为助力光纤业务协同发展，公司控股子

公司永通智造与张家港大族拟以自有及自筹资金，在江苏省张家港市投资建设

年产 6000 万芯公里光纤及预制棒项目。总投资上限 25.2 亿元，一期投入 15.2

亿元，二期 10 亿元，最终规模视需要调整。一期工程预计自开工建设起不超

过 12 个月，二期不超过 24 个月。总用地面积共 172 亩，建设内容涵盖光纤厂

房、光棒及合成石英厂房、废气处理辅助厂房、制气站等；一期将完成全部厂

房建设及 1200 吨预制棒及合成石英、3600 万芯公里通信光纤（含空芯光纤）

产能，二期新增 800 吨预制棒及合成石英、2400 万芯公里通信光纤（含空芯

光纤）产能。永通智造是高纯合成石英装备制造商及技术服务商，为省专精特

新企业与国家高新技术企业，拥有专业研发团队，掌握国内外高纯合成石英技

术，对装备、工艺、生产管理及系统维护具备深厚积累。目前已推出高纯合成

石英沉积至烧结全系列产品，业务范围包含高纯合成石英生产设备的研发、制

造、安装、调试、维护，高纯合成石英产品生产的工艺技术服务，高纯原料与

气体供应系统的设计、制造、安装，工控及智能系统的开发、制造、安装。 

◼ AI 算力拉动光纤需求爆发，行业供需缺口推动光纤光棒价格持续上涨。 

当前光通信行业处于 AI 算力网络建设拉动的高景气上行周期，下游需求爆

发与供给端刚性约束推动光纤与光棒市场量价齐升。需求端受益于全球 AI 算

力基建落地，海量光连接需求加速释放。空芯光纤等高端新型光纤凭借超低时

延、超宽频谱等技术特性，打开产品升级空间，成为光通信产业布局的高价值

赛道。供给端，上游核心原材料（金属锗、高纯石英砂等）价格持续攀升，光

棒作为光纤产业链中利润占比约 70%的核心环节，技术壁垒高、产线建设周期

长，短期产能难以快速释放，导致光棒价格自 2025 年初以来持续上涨，并向

下游光纤环节传导。在行业供需缺口扩大、光纤光棒价格持续上行的窗口期，

公司布局扩产有望充分受益于量价齐升红利，显著增厚利润。 

◼ 公司在 PCB 设备与 3D 打印领域的两大成长曲线正同步进入加速兑现期。 

控股子公司大族数控作为国内 PCB 全制程设备龙头，充分受益于 AI 算力

基建带动的高端 PCB 扩产周期。英伟达 Rubin 等新一代服务器架构技术迭代，

推动公司 CCD 背钻机、超快激光钻机等高端产品需求加速释放，驱动业绩迎

来明确拐点。全资子公司大族聚维深耕金属 3D 打印多年，在钛合金高精度成

形领域建立差异化壁垒。2026 年苹果折叠屏或将落地，公司 3D 打印工艺在铰

链等复杂结构件上的应用有望实现产业化突破，打开全新成长空间。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到公司光纤及预制棒项目贡献长期业绩增量，

多成长曲线协同发力，我们维持公司 2026–2028 年归母净利润为

22.71/34.11/43.72 亿元，当前股价对应 PE 为 64/43/33x，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：项目建设进度不及预期，项目收益不确定性风险，下游行业需

求波动风险。  
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大族激光三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 25,572 34,254 41,995 50,755  营业总收入 18,759 25,259 32,194 39,282 

货币资金及交易性金融资产 8,013 11,053 13,060 15,954  营业成本(含金融类) 12,516 16,438 20,865 25,393 

经营性应收款项 10,138 13,696 17,440 21,267  税金及附加 163 202 258 314 

存货 5,222 6,699 8,394 10,130  销售费用 1,470 1,970 2,479 2,985 

合同资产 476 758 966 1,178     管理费用 1,333 1,768 2,157 2,553 

其他流动资产 1,723 2,048 2,136 2,225  研发费用 2,065 2,778 3,541 4,321 

非流动资产 12,676 12,455 12,240 12,005  财务费用 10 0 0 0 

长期股权投资 821 771 721 671  加:其他收益 455 1,010 1,288 1,571 

固定资产及使用权资产 6,519 6,634 6,729 6,804  投资净收益 (99) 0 322 393 

在建工程 197 177 157 137  公允价值变动 301 0 0 0 

无形资产 1,646 1,686 1,726 1,766  减值损失 (324) (360) (360) (360) 

商誉 94 84 74 64  资产处置收益 16 0 0 0 

长期待摊费用 224 174 124 74  营业利润 1,551 2,752 4,144 5,319 

其他非流动资产 3,176 2,929 2,709 2,489  营业外净收支  2 20 20 20 

资产总计 38,248 46,709 54,235 62,760  利润总额 1,553 2,772 4,164 5,339 

流动负债 16,190 19,819 24,327 28,944  减:所得税 236 277 416 534 

短期借款及一年内到期的非流动负债 2,394 1,830 1,630 1,430  净利润 1,318 2,495 3,748 4,805 

经营性应付款项 10,086 13,267 16,840 20,495  减:少数股东损益 128 225 337 432 

合同负债 1,106 1,516 1,932 2,357  归属母公司净利润 1,190 2,271 3,411 4,372 

其他流动负债 2,604 3,206 3,926 4,662       

非流动负债 3,133 2,791 2,501 2,211  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.16 2.21 3.31 4.25 

长期借款 2,635 2,335 2,035 1,735       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 1,455 2,772 4,164 5,339 

租赁负债 176 186 196 206  EBITDA 2,038 3,207 4,619 5,814 

其他非流动负债 322 271 271 271       

负债合计 19,322 22,610 26,829 31,156  毛利率(%) 33.28 34.92 35.19 35.36 

归属母公司股东权益 17,283 22,231 25,201 28,967  归母净利率(%) 6.34 8.99 10.59 11.13 

少数股东权益 1,643 1,868 2,205 2,637       

所有者权益合计 18,926 24,099 27,406 31,604  收入增长率(%) 27.00 34.65 27.46 22.02 

负债和股东权益 38,248 46,709 54,235 62,760  归母净利润增长率(%) (29.77) 90.85 50.21 28.20 

           

           

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  重要财务与估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营活动现金流 1,469 1,818 3,005 3,988  每股净资产(元) 16.79 21.59 24.48 28.13 

投资活动现金流 511 (451) 82 153  最新发行在外股份（百万股） 1,030 1,030 1,030 1,030 

筹资活动现金流 (985) 1,783 (1,080) (1,247)  ROIC(%) 5.25 9.49 12.55 14.51 

现金净增加额 980 3,040 2,007 2,894  ROE-摊薄(%) 6.88 10.21 13.53 15.09 

折旧和摊销 584 435 455 475  资产负债率(%) 50.52 48.41 49.47 49.64 

资本开支 (594) (544) (540) (540)  P/E（现价&最新股本摊薄） 122.20 64.03 42.63 33.25 

营运资本变动 (692) (1,404) (1,215) (1,239)  P/B（现价） 8.41 6.54 5.77 5.02 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。   
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