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投资要点

◼ 【本周观点】油价随海峡通航从高位回落，化工企业原材料压力开始缓解，后续随着我国下游化工品库存普遍处于低位，海外化工装置整体处于收

缩状态，我国化工板块有望迎来补库行情。另外关注半年报行情，我们预计石化、氨纶、蛋氨酸等方向的公司半年报业绩亮眼。

◼ 【本周重要事件】

• 2026年上半年，华峰化学归母净利润预计为16.8亿元至20.8亿元，同比增长70.85%至111.53%；扣除非经常性损益后的净利润预计为16.55亿至

20.55亿元，同比增长82.98%至127.20%，核心盈利质量显著提升。

• 2026年上半年，东岳硅材归母净利润预计为4.24-4.44亿元，同比增长904.88%至952.28%。扣除非经常性损益后，归属于上市公司股东的净利润预

计为4.65-4.85亿元，同比增长933.72%至978.18%。

• 宝丽迪拟与泗阳经开区管委会签订工业项目进区合同书，项目由宝丽迪（宿迁）材料科技有限公司实施，主要产品包括化纤母粒、特种纤维及功能

性新材料。项目固定资产总投资约3亿元，计划用地约100亩，位于泗阳经开区指定区域。

• 滨化股份刊发H股招股书，拟全球发售3.52亿股H股，超11亿港元资金重点倾斜新能源赛道、高端化工新材料及技术研发领域。其中，40%的资金将

用于公司源网荷储项目建设；30%资金投入研发体系搭建；10%资金将落地滨州阳信电子化学品全新生产设施建设；10%资金用于搭建、拓展海外

销售与服务网络；剩余10%资金将作为日常营运资金，保障企业经营稳定性与资金周转灵活性。

• 科思创宣布一项MDI战略投资计划，进一步增强对全球客户的长期供应保障能力。该计划包括在科思创上海一体化基地筹备新建一套年产能66万吨

的MDI生产装置，目标于2030年前后建成投产。同时，科思创正就在阿联酋新建同等规模装置开展可行性研究。

【本周相关标的】

1）涨幅前五：亚香股份（+13.5%）、滨化股份（+11.6%）、东方盛虹（+10.2%）、浙江医药（+8.9%）、华恒生物（+8.2%）；

2）跌幅前五：恒逸石化（-12.7%）、富淼科技（-7.4%）、新凤鸣（-6.6%）、桐昆股份（-5.1%）、云天化（-4.8%）。

◼ 【相关上市公司】万华化学、宝丰能源、卫星化学、华鲁恒升、新和成、安迪苏、扬农化工、江山股份、国光股份、兴发集团、云天化、川恒股份、

新安股份、东岳硅材、博源化工、华峰化学、新乡化纤、泰和新材。

◼ 【风险提示】1）项目实施进度不及预期；2）宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期；3）地缘风险演化导致原材料价格波动；4）行业产能

发生重大变化；5）统计口径及计算误差。
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相关标的盈利预测总表
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2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

600938.SH 中国海油* 27.7 13161 RMB 1379 1221 1667 1519 1455 10 11 8 9 9

0883.HK 中国海洋石油* 21.2 10067 HKD 1379 1221 1667 1519 1455 6 7 5 6 6

601857.SH 中国石油* 9.0 16417 RMB 1647 1573 1721 1871 1922 10 10 10 9 9

0857.HK 中国石油股份* 8.8 16142 HKD 1647 1573 1721 1871 1922 9 9 8 7 7

600028.SH 中国石化* 4.7 5683 RMB 503 318 480 498 591 11 18 12 11 10

0386.HK 中国石油化工股份* 4.1 4922 HKD 503 318 480 498 591 8 13 9 9 7

600309.SH 万华化学* 69.2 2166 RMB 130 125 170 184 211 17 17 13 12 10

600989.SH 宝丰能源* 20.5 1506 RMB 63 114 170 183 196 24 13 9 8 8

002648.SZ 卫星化学* 24.0 809 RMB 61 53 93 98 106 13 15 9 8 8

600426.SH 华鲁恒升* 24.9 526 RMB 39 33 49 55 60 13 16 11 10 9

002064.SZ 华峰化学* 10.5 519 RMB 22 19 31 34 41 23 28 17 15 13

002001.SZ 新和成* 30.0 922 RMB 59 68 85 86 92 16 14 11 11 10

600299.SH 安迪苏* 8.5 261 RMB 12 12 18 18 20 22 23 15 14 13

600486.SH 扬农化工 51.8 209 RMB 12 13 16 19 21 17 16 13 11 10

600389.SH 江山股份 19.7 85 RMB 2 5 8 10 12 38 16 11 9 7

002749.SZ 国光股份 8.2 45 RMB 4 3 4 4 5 12 15 11 10 10

000893.SZ 亚钾国际 44.9 415 RMB 10 17 32 43 51 44 25 13 10 8

002545.SZ 东方铁塔 17.4 217 RMB 6 12 16 20 24 38 18 13 11 9

002895.SZ 川恒股份 31.7 192 RMB 10 13 16 18 22 20 15 12 11 9

600141.SH 兴发集团 39.9 479 RMB 16 15 22 26 30 30 32 22 18 16

002539.SZ 云图控股 11.1 134 RMB 8 8 13 16 19 17 16 11 8 7

600096.SH 云天化 30.6 558 RMB 53 52 52 56 59 10 11 11 10 9

600160.SH 巨化股份 49.4 1332 RMB 20 38 59 70 80 68 35 23 19 17

603379.SH 三美股份 75.1 459 RMB 8 21 28 33 37 59 22 17 14 12

605020.SH 永和股份 44.7 228 RMB 3 6 9 11 13 91 41 25 21 18

002407.SZ 多氟多 49.3 587 RMB (3) 2 23 28 37 (190) 276 25 21 16

600346.SH 恒力石化* 17.8 1253 RMB 70 71 103 120 128 18 18 12 10 10

002493.SZ 荣盛石化* 11.7 1167 RMB 7 8 70 76 86 161 138 17 15 14

000703.SZ 恒逸石化 14.6 556 RMB 2 3 74 72 81 238 215 7 8 7

000301.SZ 东方盛虹* 12.6 830 RMB (23) 1 35 45 53 (36) 620 23 18 16

601233.SH 桐昆股份 22.8 543 RMB 12 20 52 59 67 45 27 10 9 8

603225.SH 新凤鸣* 19.8 332 RMB 11 10 20 25 27 30 33 17 13 12

600596.SH 新安股份 13.3 179 RMB 1 1 7 10 12 349 122 27 18 14

300821.SZ 东岳硅材 19.5 234 RMB 1 (0.2) - - - 412 - - - -

000683.SZ 博源化工 6.0 224 RMB 18 9 20 23 26 12 24 11 10 9

资料来源：Wind，东吴证券研究所。股价为2026年7月3日收盘价，标注”*“的盈利预测为东吴证券研究所预测值，其余为2026年7月3日的Wind一致预期

国内反内卷驱动涨价

红利策略

资金配置低估值龙头

下游需求驱动涨价

投资方向 股票代码 股票简称 股价（元） 市值（亿） 货币
归母净利润（亿人民币） PE



目录

1. 大化工股价及重点数据汇总

2. 大化工各行业数据跟踪

4

3. 风险提示



1. 大化工股价及重点数据汇总
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1.1 大化工股价汇总

6数据来源：Wind，东吴证券研究所。注：月涨跌幅区间为近30日，港元汇率为2026年7月3日的0.87

601857.SH 中国石油 16417 0.4% -13.5% 北京

0857.HK 中国石油股份 14004 0.5% -15.5% 北京

600028.SH 中国石化 5683 4.0% -0.3% 北京

0386.HK 中国石油化工股份 4270 0.0% -4.4% 北京

600938.SH 中国海油 13161 1.2% -21.3% 北京

0883.HK 中国海洋石油 8733 1.5% -20.9% 北京

4 601808.SH 中海油服 534 3.8% -12.3% 北京

5 600968.SH 海油发展 356 2.0% -8.9% 北京

6 600583.SH 海油工程 228 2.4% -9.2% 北京

7 600346.SH 恒力石化 1253 -3.5% 0.1% 大连

8 002493.SZ 荣盛石化 1167 2.6% 1.1% 杭州

9 000301.SZ 东方盛虹 830 10.2% 3.2% 苏州
10 601233.SH 桐昆股份 543 -5.1% 15.1% 桐乡

11 603225.SH 新凤鸣 332 -6.6% 7.5% 桐乡

12 000703.SZ 恒逸石化 556 -12.7% 11.1% 杭州

板块 子板块 序号 公司名称
2026年7月3日市值

（亿RMB）
城市股票代码 周涨跌幅 月涨跌幅

石化

三桶油

1

2

3

油服

大炼化
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1.1 大化工股价汇总

数据来源：Wind，东吴证券研究所。注：月涨跌幅区间为近30日，港元汇率为2026年7月3日的0.87

13 600309.SH 万华化学 2166 -3.6% -8.0% 烟台

14 002064.SZ 华峰化学 519 0.3% 5.1% 温州

15 600230.SH 沧州大化 57 -0.3% -9.4% 沧州

16 301518.SZ 长华化学 40 -1.0% -12.1% 苏州

17 920261.BJ 一诺威 41 2.8% 0.1% 淄博

18 600989.SH 宝丰能源 1506 -1.0% -16.3% 宁夏

19 002648.SZ 卫星化学 809 -3.4% 3.8% 嘉兴

20 002221.SZ 东华能源 85 0.0% -17.2% 南京

21 002001.SZ 新和成 922 1.4% -0.8% 绍兴

22 600216.SH 浙江医药 118 8.9% -3.2% 绍兴

23 600299.SH 安迪苏 261 -4.1% -21.9% 北京

24 301220.SZ 亚香股份 38 13.5% -8.9% 苏州

25 600873.SH 梅花生物 222 7.5% -16.2% 廊坊

26 0546.HK 阜丰集团 106 3.8% -16.3% 青岛

27 600866.SH 星湖科技 78 6.1% -7.5% 广东

28 688639.SH 华恒生物 42 8.2% -26.0% 合肥

29 002597.SZ 金禾实业 117 -3.0% -0.9% 滁州

30 605016.SH 百龙创园 106 1.9% 1.3% 德州

31 600426.SH 华鲁恒升 526 -0.8% -16.2% 德州

32 002274.SZ 华昌化工 47 3.4% -14.5% 苏州

33 600096.SH 云天化 558 -4.8% -1.5% 昆明

34 002895.SZ 川恒股份 192 4.1% -8.9% 成都

35 000893.SZ 亚钾国际 415 7.3% -3.8% 广州

36 002545.SZ 东方铁塔 217 1.9% -20.2% 胶州

37 600486.SH 扬农化工 209 -0.4% -9.8% 扬州

38 300261.SZ 雅本化学 44 5.7% -7.8% 上海

39 002749.SZ 国光股份 45 2.5% -13.4% 成都

40 002092.SZ 中泰化学 105 7.4% -13.6% 新疆

41 601678.SH 滨化股份 143 11.6% 24.6% 滨州

42 000683.SZ 博源化工 224 -0.2% -17.1% 鄂尔多斯

43 600409.SH 三友化工 130 -4.5% 0.4% 唐山

44 000822.SZ 山东海化 37 0.5% -16.3% 潍坊

45 002601.SZ 龙佰集团 398 -3.8% 16.4% 河南

46 002145.SZ 中核钛白 179 0.6% 7.8% 甘肃

高端改性塑料 47 301003.SZ 江苏博云 52 -1.0% 7.4% 苏州

水溶性高分子 48 688350.SH 富淼科技 45 -7.4% -11.6% 苏州

COFs树脂材料 49 300905.SZ 宝丽迪 87 -1.3% -20.6% 苏州

机器人材料 50 301216.SZ 万凯新材 134 0.1% -7.8% 海宁

农药

氯碱

板块 子板块 序号

聚烯烃

食品添加剂

2026年7月3日市值

（亿RMB）
城市周涨跌幅 月涨跌幅

新材料

化肥

股票代码 公司名称

纯碱

钛白粉

化工

聚氨酯



8数据来源：Wind，东吴证券研究所

1.1 大化工股价汇总：石油石化（申万）PE/PB Bands



9数据来源：Wind，东吴证券研究所

1.1 大化工股价汇总：基础化工（申万） PE/PB Bands



10数据来源：Wind，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所

1.2 大化工重点数据汇总

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

布伦特 72.3 -2.9 -3.8% 6.4% 美元/桶 3612 -168.4 -4.5% 1.8%

WTI 69.3 -2.4 -3.4% 5.2% 美元/桶 3480 -134.2 -3.7% 0.8%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

国内炼化项目 2434 30 1.2% -7.3% 国外炼化项目 1882 64 3.5% 66.8%

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存/万吨 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PX 987 -28.1 459 -7 美元/吨 / / 69.5% -9.0% / /

MEG 4135 -169.0 523 -1 元/吨 48.9 -5.0 56.6% 1.7% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PTA 5714 -144.0 54 4.3 元/吨 4.9 0.1 65.6% -1.3% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

POY 7990 -180 345 1 元/吨 31.5 1.5

FDY 8190 -260 212 -52 元/吨 36.4 0.7

DTY 9150 -120 252 41 元/吨 41.6 -0.2

涤纶短纤 7200 -182 (13) 0 元/吨 9.1 -0.6 73.0% 1.7% 58.2% 0.0%

聚酯瓶片 6982 -353 (24) -113 元/吨 / / / / / /

聚酯下游 织布 16.9 (0.5) 53.2% -0.5% / /

短纤&瓶片

/

炼化价差测算
单位

元/吨

聚酯板块

聚酯上游

涤纶长丝
73.7% 0.1% 46.6% 0.2%

油价及国内外大炼化价差

国际原油

单位

元/吨

元/吨



11数据来源：Wind，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所

1.2 大化工重点数据汇总

2026/7/3 2026/6/26 2026/7/3 2026/6/26

纯MDI 18800 19200 -2.1% 元/吨 磷矿石 1011 1011 0.0% 元/吨

聚合MDI 15900 15800 0.6% 元/吨 黄磷 27397 30487 -10.1% 元/吨

TDI 15444 15225 1.4% 元/吨 硫磺 9023 8414 7.2% 元/吨

己二酸 7750 7800 -0.6% 元/吨 磷酸铁 14900 14800 0.7% 元/吨

聚乙烯 8650 8700 -0.6% 元/吨 磷酸铁锂 60656 57156 6.1% 元/吨

聚丙烯 7700 8100 -4.9% 元/吨 六氟磷酸锂 98000 105000 -6.7% 元/吨

草甘膦 26281 26792 -1.9% 元/吨 氨纶 28200 28300 -0.4% 元/吨

草铵膦 48000 49000 -2.0% 元/吨 PA6 11500 11500 0.0% 元/吨

菊酯 14 14 0.0% 万元/吨 粘胶长丝 44500 44500 0.0% 元/吨

尿素 1780 1810 -1.7% 元/吨 粘胶短纤 14200 14200 0.0% 元/吨

磷酸一铵 4416 4370 1.1% 元/吨 纯碱（重质） 1130 1130 0.0% 元/吨

磷酸二铵 4395 4395 0.0% 元/吨 钛白粉 16000 16300 -1.8% 元/吨

钾肥 3215 3225 -0.3% 元/吨 PVC 4778 4876 -2.0% 元/吨

复合肥 3460 3440 0.6% 元/吨 烧碱 735 745 -1.3% 元/吨

维生素A 65.5 67.5 -3.0% 元/千克 有机硅DMC 12880 14328 -10.1% 元/吨

维生素E 76.0 85.0 -10.6% 元/千克 PA66 17500 18500 -5.4% 元/吨

固体蛋氨酸 33.0 38.0 -13.2% 元/千克 碳纤维 73.5 73.5 0.0% 元/千克

液体蛋氨酸 29.0 30.0 -3.3% 元/千克 草酸 3795 3795 0.0% 元/吨

赖氨酸 6.4 6.4 -0.8% 元/千克 辛醇 6800 7500 -9.3% 元/吨

苏氨酸 7.4 7.4 -0.7% 元/千克 丙烯酸丁酯 6750 7700 -12.3% 元/吨

产品产品 周度涨跌幅 单位
价格价格

板块 周度涨跌幅 单位 板块

新材料

其他化工品

聚氨酯

聚烯烃

农业

食品添加剂

磷化工

化纤

地产化工品



• 2.1 大炼化：原油/石脑油/PX/PTA/MEG

• 2.2 聚酯：涤纶长丝/短纤/瓶片

• 2.3 聚烯烃：油煤气路线对比

• 2.4 聚氨酯：MDI/TDI/己二酸/聚醚/TPU

• 2.5 化纤：氨纶、己内酰胺/锦纶、粘胶长丝/短纤

• 2.6 食品添加剂：维生素、氨基酸

• 2.7 农业：农药、化肥

• 2.8 磷化工：磷矿石/硫磺/黄磷/磷酸/磷酸铁/磷酸铁锂/6F

• 2.9 氟化工：制冷剂

• 2.10 新材料：有机硅/多晶硅、EVA/POE、PA66、碳纤维

• 2.11 地产化工品：钛白粉/纯碱/烧碱/PVC

• 2.12 其他化工品：草酸、辛醇、DMF、醋酸、丙烯酸及酯、ABS、MMA

目录
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2. 大化工重点数据跟踪



13数据来源：wind，东吴证券研究所

国外大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）国内大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）

原油、PX价格及价差（美元/吨） 石脑油、PX价格及价差（美元/吨）

2.1 大炼化：原油/石脑油
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PX-原油价差（右）

现货价:对二甲苯PX:CFR中国主港

期货结算价(连续):布伦特原油
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PX-石脑油价差（右）

现货价(中间价):对二甲苯(PX):中国主港

现货价:石脑油:CFR韩国
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Brent油价 国内大炼化产品加权价差（右）
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Brent油价 国外大炼化项目周度价差（右）
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2.1 大炼化：PX/PTA/MEG

PX、PTA价格及PTA单吨净利润（元/吨，元/吨）

PX、PTA和MEG开工率（%） MEG价格和华东MEG库存（元/吨，万吨）

PTA库存（天）
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PTA单吨净利润（右）

CCFEI价格指数:精对苯二甲酸PTA内盘

现货价:对二甲苯PX:CFR中国主港
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PTA库存天数
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开工率:PX:国内 PTA开工率 MEG开工率
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库存:乙二醇:浙江、江苏港合计（右）

CCFEI价格指数:乙二醇MEG内盘
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FDY价格及FDY单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨FDY净利润（元/吨）

0.86吨PTA +1吨POY净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝
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POY单吨净利润（右）

参考价格：涤纶长丝：POY
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1吨POY净利润 0.86吨PTA净利润
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FDY单吨净利润（右）

参考价格：涤纶长丝：FDY
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1吨FDY净利润 0.86吨PTA净利润
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江浙地区涤纶长丝产销率（%）

0.86吨PTA +1吨DTY净利润（元/吨）

涤纶长丝产销率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝
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1吨DTY净利润 0.86吨PTA净利润
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DTY单吨净利润（右）

参考价格：涤纶长丝：DTY
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产销率:涤纶长丝:江浙地区主流（月度移动平均）
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涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）
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下游织机开工率全年分布（农历、%）涤纶长丝开工率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝
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涤纶长丝开工率 开工率:下游织机:江浙地区
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聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）
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FDY库存天数全年分布（农历、天） DTY库存天数全年分布（农历、天）

POY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝
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涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨涤纶短纤净利润（元/吨）

19

涤纶短纤产销率（%） 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶短纤
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涤纶短纤单吨净利润（右）

参考价格:涤纶短纤
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0.86吨PTA净利润 涤纶短纤单吨净利润
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产销率:涤纶短纤:江浙地区主流（月度移动平均）
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涤纶短纤库存天数
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0.86吨PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨）MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：瓶片
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PET瓶片单吨净利润（右）
CCFEI价格指数:精对苯二甲酸PTA内盘
中国：华东市场：市场价：聚酯瓶片
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PET瓶片单吨净利润 0.86吨PTA净利润



华东丙烷及原油价格走势（美元/吨，美元/桶）MB乙烷及NYMEX天然气价格（美元/吨，美元/百万英热）

21

石脑油及原油价格走势（美元/吨，美元/桶）国内动力煤及原油价格走势（元/吨，美元/桶）

数据来源：Wind，东吴证券研究所

2.3 聚烯烃：油煤气路线对比
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MB乙烷价格（美元/吨）

NYMEX天然气价格（美元/百万英热，右）
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现货价:丙烷:CFR华东（美元/吨）

期货结算价(连续):布伦特原油（美元/桶，右）
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期货结算价(连续):布伦特原油（美元/桶，右）
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石脑油价格（美元/吨）

期货结算价(连续):布伦特原油（美元/桶，右轴）



华东丙烷价格及PDH制PP盈利（美元/吨，元/吨）MB乙烷价格及乙烷裂解制PE盈利（美元/吨，元/吨）

22

石脑油制PE、石脑油制PP盈利（元/吨）煤制PE、煤制PP盈利（元/吨）

数据来源：Wind，Bloomberg，东吴证券研究所

2.3 聚烯烃：油煤气路线对比
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乙烷制PE利润（元/吨，右轴） MB乙烷价格（美元/吨）
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PDH制PP利润（元/吨，右） 丙烷CFR华东（美元/吨）
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CTO-PE利润 CTO-PP利润
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石脑油-PE利润 石脑油-PP利润



原油、均聚聚丙烯价格及价差（元/吨，元/吨）原油、聚乙烯LLDPE价格及价差（元/吨，元/吨）

23数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所

2.3 聚烯烃：油煤气路线对比
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LLDPE-原油价差（右）

Brent原油

线型低密度聚乙烯LLDPE
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均聚聚丙烯-原油价差（右）

Brent原油

均聚聚丙烯PP-H



油煤气路线制聚丙烯盈利对比（元/吨）油煤气路线制聚乙烯盈利对比（元/吨）

24数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所

2.3 聚烯烃：油煤气路线对比
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中国纯MDI价格及价差（元/吨，元/吨）

2.4 聚氨酯：MDI/TDI

中国纯MDI、聚合MDI、TDI价格走势（元/吨）

25数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

中国TDI价格及价差（元/吨，元/吨）中国聚合MDI价格及价差（元/吨，元/吨）
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纯MDI 聚合MDI TDI
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软泡聚醚价格（元/吨）

TPU薄膜价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.4 聚氨酯：己二酸/聚醚/TPU

己二酸价格（元/吨）
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中国:山东地区:市场价(平均价):软泡聚醚
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27数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

氨纶价格及价差（元/吨）

2.5 化纤：氨纶

我国氨纶开工率及库存（%，万吨）
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氨纶价差（氨纶-0.77×PTMEG-0.18×纯MDI，右轴）
中国:市场均价:氨纶
中国:参考价:PTMEG
中国:参考价:纯MDI
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28数据来源：百川盈孚，中塑在线，东吴证券研究所

PA6价格及价差（元/吨）己内酰胺价格及毛利（元/吨）

2.5 化纤：己内酰胺/锦纶
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29数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.5 化纤：粘胶长丝/短纤

粘胶短纤价格及毛利（元/吨）粘胶长丝价格（元/吨）
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VE价格（元/千克）

2.6 食品添加剂：维生素

VA价格（元/千克）

30数据来源：博亚和讯，东吴证券研究所

VB3价格（元/千克）VD3价格（元/千克）
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中国:市场报价:维生素A(50万IU/g,国产)
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中国:市场报价:维生素E(50%,国产)
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0

20

40

60

80

100

2
0
1
6
/0

1
2
0
1
6
/0

7
2
0
1
7
/0

1
2
0
1
7
/0

7
2
0
1
8
/0

1
2
0
1
8
/0

7
2
0
1
9
/0

1
2
0
1
9
/0

7
2
0
2
0
/0

1
2
0
2
0
/0

7
2
0
2
1
/0

1
2
0
2
1
/0

7
2
0
2
2
/0

1
2
0
2
2
/0

7
2
0
2
3
/0

1
2
0
2
3
/0

7
2
0
2
4
/0

1
2
0
2
4
/0

7
2
0
2
5
/0

1
2
0
2
5
/0

7
2
0
2
6
/0

1
2
0
2
6
/0

7

中国:市场报价:烟酰胺(99%,进口)



31数据来源：博亚和讯，东吴证券研究所

2.6 食品添加剂：氨基酸

液体蛋氨酸价格（元/千克）固体蛋氨酸价格（元/千克）

苏氨酸价格（元/千克）赖氨酸价格（元/千克）
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中国:单价:蛋氨酸(国产,25公斤/件,99%)
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菊酯价格（万元/吨）中国农药市场各原药价格指数走势（点）

草铵膦价格（元/吨）草甘膦价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.7 农业：农药
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尿素价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，化工在线，东吴证券研究所

磷肥价格（元/吨）
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2.7 农业：化肥
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磷矿石、硫磺价格（元/吨） 黄磷、热法磷酸价格（元/吨）

磷酸铁、磷酸铁锂价格（元/吨） 六氟磷酸锂价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.8 磷化工：磷矿石/硫磺/黄磷/磷酸/磷酸铁/磷酸铁锂/6F
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35数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.9 氟化工

制冷剂价格（元/吨）
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36数据来源：百川盈孚，金联创，Wind，东吴证券研究所

2.10 新材料：有机硅/多晶硅

107胶、硅油价格（元/吨）有机硅DMC价格及价差（元/吨）

多晶硅价格（元/吨）
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37数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.10 新材料：EVA/POE、PA66、碳纤维

POE价格（元/吨）EVA价格（元/吨）

碳纤维价格（元/千克）PA66价格（元/吨）
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38数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

纯碱价格（元/吨）

2.11 地产化工品：钛白粉/纯碱/烧碱/PVC

钛白粉价格（元/吨）

PVC价格（元/吨）烧碱价格（元/吨）
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3. 风险提示



3. 风险提示

• 项目实施进度不及预期

• 宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期

• 地缘风险演化导致原材料价格波动

• 行业产能发生重大变化

• 统计口径及计算误差
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