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特斯拉 Optimus 首条产线落地，宇树 IPO 注册获批 

核心观点： 
机器人:景气度加速向上，特斯拉 Optimus首条量产产线落地，宇树科技科创板 IPO注册获批。 

特斯拉 Optimus首条量产产线落地弗里蒙特工厂，模块化设计开启规模化制造新阶段。7 月 1日，马斯克发文称，在
弗里蒙特工厂参观 Optimus机器人生产线。特斯拉工程副总裁拉尔斯·莫拉维证实，弗里蒙特工厂原 Model S/X装配
线已完成清场改造，Optimus人形机器人首条量产产线已落地，相关设备处于工厂验收测试（FAT）最后阶段。 

宇树科技科创板 IPO 注册获批。7月 2日，证监会正式同意宇树科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市
的注册申请，此次注册获批标志着其距离正式登陆 A 股仅剩最后一程。此前在 3 月 20 日，上海证券交易所受理了宇
树科技的首次公开发行股票申请，公司拟在科创板发行上市。在审核过程中，公司先后经历了两轮问询，于 6月 1日
接受上市委员会审议，73天顺利闯关过会。 

优必选发布优世界 U1系列超仿生人形机器人，全渠道订单突破 13361台。6月 30日，优必选在深圳发布全尺寸超仿
生人形机器人优世界 U1系列。该系列拥有 88个自由度及独创双支点仿生颈椎，覆盖人类 90%基础动作；搭载针对长
期陪伴的情感大模型，可识别 20余种细粒度情绪，准确率超 90%。发布会现场宣布全渠道订单累计突破 13361台，并
已与传媒、医康养、消费等领域伙伴签约，加速多元场景落地。 

绿的谐波联手斯凯孚布局机器人关节传动件。7月 2日，双方签署协议，宣布在中国成立合资公司。合资公司将致力
于机器人关节高精密传动部件的研发与供应，满足人形机器人在工业场景下连续运行对可靠性的要求。绿的谐波在自
动化及人形机器人领域具备应用专知，斯凯孚则在轴承技术、规模化制造及全球供应链方面拥有显著优势。除了服务
中国这一全球最大且增长最快的人形机器人市场外，合资公司还将依托斯凯孚的全球销售网络，拓展包括欧洲、日本
和美国等在内的国际市场。合资公司预计将于 2026年底投入运营。 

投资建议 

26 年是人形机器人 0-1 兑现的重要节点。特斯拉链预计年内第一代量产产品发布，随着供应链大批量产线建设完成，

有望正式开启大规模量产。国产链头部本体出货量规模有望从数千台跨越到数万台，应用场景主要来自于文娱商演、

科研教育、数据采集、导览导购等。在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。全球将会迈入机器人“军备

竞赛”，重点关注五大方向： 

(1)特斯拉链的收敛:特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，重点关注:拓普

集团、三花智控等。(2)技术迭代与收敛:看好电驱动新技术(谐波磁场电机、GaN)、灵巧手(电子手套、新型基材)、新

材料(peek)、高端轴承等相关标的。(3)海外其他供应链的机会:苹果、谷歌、OpenAI、Figure等都陆续迈入 0-1，重

点关注银轮股份以及电子链标的相关机会。(4)国内本体和应用垂类机会:宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，

关注供应链以及本体标的。(5)围绕长期确定性，布局"优质格局"的标的:重点关注绿的谐波、奥比中光等。 

风险提示 

行业竞争加剧；量产进展不及预期；技术路线剧烈变更；相关公司主业业绩不及预期。 
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一、机器人 

行业景气度：特斯拉 Optimus首条量产产线落地，宇树 IPO注册获批，板块热度持续攀升。 

（1）产业链协同与生态构建加速。杭州机器人学校正式开学，上海国际具身智能产业博览会与南京创新成果发布会
同期召开，具身智能机器人综合保险“安先行”在合肥发布并完成首单落地，国家税务总局明确税收支持导向。 

（2）商业化落地与场景拓展取得突破。智元第 15000台具身智能机器人精灵 G2下线并交付龙旗科技，优必选发布全
尺寸超仿生人形机器人优世界 U1系列，优艾智合发布工业具身智能大模型 FabriX及工业原生人形机器人隙锋，小雨
智造发布业内首款工业具身智能焊接机器人，特斯拉弗里蒙特工厂 Optimus首条量产产线落地。 

（3）核心技术研发与资本支撑同步强化。证监会同意宇树科技科创板 IPO 注册，自变量机器人连续完成四轮融资、
估值破 200 亿元，跨维智能完成 10 亿元 B 轮融资、估值超百亿，求之科技、乐享科技、影智 XBOT 等相继完成融资，
资本向头部集中；无界动力发布全球首个“长时序双向物理因果链”隐空间世界模型 MWA™并登顶权威榜单；地瓜机器
人发布基于视频扩散模型的交互式世界模型 Uranus，并与帕西尼达成端侧全模态方案合作；斯凯孚与绿的谐波签署协
议成立合资公司，加速精密传动供应链全球化协同。 

1.1 行业动态：从政策引导转向商业化落地，推动具身智能产业长期发展 

事件： 

（1）6 月 29日，“杭州机器人学校”在杭州余杭区正式开学。 

（2）6 月 30日，北京市委副书记、市长殷勇在海淀区调研人工智能与具身智能产业发展。 

（3）6 月 30日，国家税务总局表示将精准落实产业税收支持政策，助力培育壮大具身智能产业。 

（4）7 月 1 日，具身智能机器人综合保险“安先行”在合肥发布并完成首单落地。 

（5）7 月 2 日，以“具身启元 智创未来”为主题的 2026上海国际具身智能产业博览会在国家会展中心开幕。 

（6）7 月 2 日，具身智能前沿技术创新大会暨 2026中科南京人工智能创新研究院成果发布会在南京举办。 

点评：本周具身智能行业在产业平台启动、财税金融支持及会展联动等多重催化下，板块热度持续攀升。产业层面，
国内首个机器人产业赋能平台“杭州机器人学校”开学，首创“大脑赋能+智能体集成”的熟化培训模式，加速产品规
模化落地；上海国际具身智能产业博览会与南京创新成果发布会同期召开，搭建技术产业应用对接平台。政策层面，
税务总局明确税收支持导向，1-5 月产业销售收入增速及本体与整机制造等细分高增长，验证行业强景气；北京市长
殷勇深入具身智能企业调研，明确要求培育壮大产业集群，打造世界一流创新高地。金融创新方面，具身智能机器人
综合保险“安先行”首单落地合肥，填补专业保障空白，为场景应用护航。整体看，本周产业从平台赋能、政策加码
到金融护航形成共振，生态体系日益完善，成长逻辑进一步夯实。 

图表1：本周行业重大事件梳理 

文件/活动/机构 时间 具体内容 

杭州机器人学校 6月 29日 

6月 29日，“杭州机器人学校”在杭州余杭区正式开学。这是国内首个以大脑赋能、

智能体集成，推动机器人产品熟化与落地应用为核心的行业综合性、高能级产业赋能

平台。首批 30名“新生”是来自工业、服务等不同领域的机器人，将在此接受系统

化的“职业技能”培训，考取证书，实现持证上岗。 

北京市长对海淀

区人工智能与具

身智能产业发展

的调研活动 

6月 30日 

6 月 30 日，北京日报报道，日前，北京市委副书记、市长殷勇在海淀区调研人工智

能与具身智能产业发展，先后走访智谱华章和银河通用机器人这两家企业，强调要大

力培育壮大人工智能、机器人等新产业集群，着力打造世界一流的人工智能、具身智

能产业创新高地。 

国家税务总局 6月 30日 

6 月 30 日，国家税务总局公众号报道，国家税务总局有关司局负责人表示，税务部

门将持续精准落实产业税收支持政策，创新服务机制，激励创新投入，助力培育壮大

具身智能产业，为高质量发展提供新动能。2026 年 1-5 月，国内具身智能产业全部

企业销售收入同比上涨 22.4%。本体与整机制造、AI算法与软件集成、系统集成与行

业应用、核心零部件制造企业销售收入同比增长 30.1%、24.5%、27.9%、6.8%。 
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文件/活动/机构 时间 具体内容 

具身智能机器人

综合保险“安先

行” 

7月 1日 

7月 1日，人民网报道，近日，具身智能机器人综合保险“安先行”在合肥正式发布，

同时该保险产品首单落地。该保险产品补齐了省内具身智能机器人领域专业化综合

保险的市场短板，助力合肥搭建完善的具身智能产业生态，加速具身智能机器人规模

化落地实际场景。“安先行”寓意筑牢产业安全底座、开拓行业先行之路，全方位为

具身机器人落地应用、产业规模化长远发展保驾护航。产品在国先中心（合肥）的积

极协调下，由人保财险安徽省分公司与安徽曜森人工智能科技有限公司联合推出。 

上海国际具身智

能产业博览会 
7月 2日 

7 月 2 日，以“具身启元 智创未来”为主题的 2026 上海国际具身智能产业博览会

（CIEI 2026）在国家会展中心（上海）正式拉开帷幕。博览会分论坛“具身智能场

景应用论坛”在上海举行。聚焦具身智能从技术突破走向规模化应用的核心议题，旨

在搭建“技术+产业+应用”深度对接的高阶交流平台。 

智启科创·筑梦

南京——具身智

能前沿技术创新

大会暨 2026中

科南京人工智能

创新研究院成果

发布会 

7月 2日 

7 月 2 日，“智启科创·筑梦南京——具身智能前沿技术创新大会暨 2026 中科南京

人工智能创新研究院成果发布会”在南京成功举办。政产学研资多方代表齐聚一堂，

围绕具身智能技术趋势与商业化路径展开深度研讨，集中展示研究院阶段性成果转

化成效。 

来源：杭州经信、北京日报、国家税务总局、人民网、上海国际具身智能产业博览会、机器人技术与应用、创业邦等，国金证券研究所 

1.2 本体 

事件： 

（1）6 月 28日，智元第 15000台具身智能机器人精灵 G2下线，当日交付龙旗科技； 

6 月 28日，为期 6天的智元精灵 G2平板质检工段全覆盖作业真实产线直播圆满收官。 

（2）6 月 29日，英伟达宣布机器人团队围绕具身智能、仿真、部署及解决方案四大方向开放招聘。 

（3）6 月 29日，优艾智合发布工业具身智能大模型 FabriX及工业原生人形机器人隙锋。 

6 月 30日，优艾智合机器人与零次方机器人正式签订战略合作协议。 

（4）6 月 29日，智平方完成一系列新融资，估值突破 200亿元。 

（5）6 月 30日，自变量机器人完成新融资，估值突破 200亿元。 

6 月 30日，自变量机器人发布跨模态具身动作分词器 X-Tokenizer。 

7 月 2日，自变量机器人推出 QUANXTA Zero系列无本体具身数据生产平台。 

（6）6 月 30日，优必选发布 U1系列超仿生人形机器人。 

（7）7 月 1 日，马斯克发文，参观弗里蒙特工厂 Optimus产线。 

7 月 1日，特斯拉工程副总裁拉尔斯·莫拉维接受访谈的视频发布，披露首条量产产线已落地。 

（8）7 月 1 日，求之科技完成超一亿美元新一轮融资。 

（9）7 月 2 日，证监会同意宇树科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市的注册申请。 

（10）7月 2 日，地瓜机器人发布基于视频扩散模型的交互式世界模型 Uranus； 

7 月 3日，地瓜机器人与帕西尼达成合作。 

（11）7月 2 日，乐享科技完成近 5亿元 Pre-A轮融资。 

（12）7月 2 日，小雨智造发布业内首款面向工业的具身智能焊接机器人“小雨未来机器人”。 

（13）7月 3 日，宁波华翔表示四足机器人已开始量产并交付。 
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（14）7月 3 日，影智 XBOT连续完成数亿元 A轮及 B轮融资。 

点评：本周具身智能行业从量产交付、资本化突破到全球产能布局形成密集催化，产业化迈入实质性提速阶段。产业
落地层面，智元第 15000台机器人下线并以 99.99%的作业成功率完成平板质检工段全覆盖，标志着具身智能在 3C制
造场景实现高精度规模化验证；优必选 U1 系列订单突破 13361 台并联合麦迪科技切入医疗场景，小雨智造发布首款
工业焊接机器人并在十余家工厂落地，场景纵深拓展。资本与上市层面，宇树科技首次公开发行股票并在科创板上市
的注册申请获得证监会同意，智平方完成近 50 亿元融资、估值突破 200 亿元，自变量机器人连续完成四轮融资、估
值突破 200 亿元，求之科技、乐享科技、影智 XBOT 等相继完成大额融资，资本持续向头部集中。技术与生态层面，
自变量发布跨模态具身动作分词器 X-Tokenizer 及无本体数据生产平台，地瓜机器人发布世界模型 Uranus 并与帕西
尼合作打造端侧全模态方案，英伟达开放机器人团队招聘，底层技术栈与人才储备持续强化。产能与全球化方面，特
斯拉弗里蒙特工厂正式搭建 Optimus 量产产线，优艾智合与“天演”生态伙伴签署 4000 台机器人认购协议，全球具
身智能产能布局进入实质建设期。整体看，本周行业在量产交付、资本化、技术开源与全球产能多维度形成共振，产
业化节奏显著提速，后续关注各厂商规模化交付进展及供应链机遇。 

图表2：具身智能本体公司边际突破汇总 

本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

智元 

6 月 28 日，智元第 15000 台

具身智能机器人下线，距离万

台量产节点仅用时不足 3 个

月。本次下线的第 15000台产

品型号为智元精灵 G2，当天就

交付给龙旗科技的工厂，奔赴

智能制造作业一线。 

6 月 28 日，龙旗科技江西南

昌工厂内，为期 6 天的智元

精灵 G2 平板质检工段全覆盖

作业真实产线直播圆满收官。

8 台精灵 G2 机器人在整条平

板量产质检工段上，累计直播

64小时。产线累计产量超 1.7

万件，作业成功率 99.99%。 

  

英伟达 

 6 月 29 日，英伟达发文称，英

伟达机器人团队围绕 具身智

能、仿真、部署及解决方案架构 

四大核心方向开放招聘，北京、

上海、深圳三地均设有岗位。英

伟达表示，团队意在推动机器

人从实验室走向产业落地，加

速智能自动化在各行业的应

用，致力于实现具身智能机器

人落地真实世界。 

其中， 具身智能团队致力于打

造下一代通用机器人系统 ，聚

焦 于 灵 巧 操 作 （ Dexterous 

Manipulation）、配戴传感器的

人体（Senorized Human）、全

身 移 动 操 作 （ Loco-

manipulation）与全身控制

（Whole-Body Control）等方向

的研究与应用。团队依托
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NVIDIAI saac 机器人平台与

Omniverse 仿真技术， 融合物

理 AI、机械与电气等多学科能

力，提供从感知、决策到执行的

全栈框架，加速具身智能技术

从实验室走向工业与生活场景

的规模化落地。 

优艾智合机器人 

发布会当日，优艾智合与 8家

“天演”生态伙伴举行 4000台

“隙锋”机器人认购签约仪

式，将进一步推动具身智能机

器人在工业场景规模化落地，

赋能行业发展。 

6 月 30 日，优艾智合机器人与

零次方机器人正式签订战略合

作协议。战略签约明确，合作将

依托优艾智合工业具身智能大

模型 FabriX的具身智能技术基

座及行业深耕经验，融合零次

方自研泛化抓取智能方案，加

快打造可复制、可部署、可规模

化推广的产业样板。 

6月 29 日，优艾智合机器人发

布具身智能系列新品，包括全

球首个可规模化应用的工业具

身 智 能 大 模 型 “ 智 合 ”

（FabriX），以及工业原生人

形机器人“隙锋”。该公司还

启动了 FabriX生态伙伴计划，

提出三年赋能 1 万个工业现场

的目标。 

隙锋标准型定价 29.9万元，进

取型定价 49.9万元，两款均搭

载全向高通过底盘，标准型可

覆盖绝大多数工业场景，进取

型则在雷达、导航、腰部机构

及换电系统上实现全面升级。 

智平方 

 6 月 29 日，智平方近期完成一

系列新融资，融资总额近 50亿

元，估值突破 200亿元，成为粤

港澳大湾区首个估值突破 200

亿元的具身智能企业。 

智平方将加速推进“机器人大

脑”的迭代升级与规模化量产

进程。此次融资投资方有 23家，

既有中信建投资本、中金资本、

金沙江联合资本等投资机构，

也有广东省人工智能基金、深

创投、南山战新投、粤港澳大湾

区系列基金等具有政府背景的

平台资金，还有茅台集团、五洲

新春、万丰控股、中贝通信等产

业公司。 

 

自变量机器人 

 6 月 30 日，自变量机器人宣布

近日连续完成 B 轮、B+ 轮、

B++ 轮和 C 轮合计四轮融资，

并已全部完成交割，估值突破 

200 亿元。 

本轮融资将用于具身基础模型

的研发、大规模数据采集，以及

6月 30 日，自变量机器人发布

跨模态具身动作分词器 X-

Tokenizer，将 VLA 中的动作

离散化从单一的“压缩-重建”

问题，重新定义为“多模态推

理与动作之间的语义接口学

习”问题。 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 7 
 

扫码获取更多服务 

本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

机器人本体的持续升级等。 

本次四轮融资有 30 多家投资

方参与，涵盖财务投资机构、科

技大厂、产业资本和国家与地

方基金等。 

7 月 2 日，自变量机器人正式

推出 QUANXTA Zero 系列无本

体 具 身 数 据 生 产 平 台 。 

QUANXTA Zero系列针对不同的

采集场景和数采需求，提供三

款产品： 

QUANXTA Zero-G1（UMI-VIO版

本）：作为本系列的“拳头产

品”，单头环+双夹爪的形态，

在数据质量、用户体验和穿戴

续航等方面实现全面平衡。 

QUANXTA Zero-G0（UMI-VR 版

本）：采用 VR头显（PICO 4）、

双夹爪、及背包的组合形式，

支持全身移动采集，定位精准

稳定。 

QUANXTA Zero-E0（Ego版本）：

单头环形态，配备 6 路摄像头

（4个单目、1个双目），是专

为第一视角场景数据采集打造

的轻量化方案。 

优必选 

发布会现场，优必选宣布优世

界 U1 订单线上线下全渠道已

累计突破 13361台，力争今年

交付。 

 6月 30 日，优必选在深圳举办

2026年度全球发布会，发布全

尺寸超仿生人形机器人优世界

U1系列，包括半身版 U1 Lite、

高配全身版 U1 Pro 及高动态

全身版 U1 Ultra三款产品。其

中，U1 Lite售价 11.98万元；

U1 Pro 16.98万元；U1 Ultra

男版 99万元，女版 88万元。 

特斯拉 

 7月 1日，马斯克发文称，在弗

里蒙特工厂参观 Optimus 机器

人生产线。 

特斯拉弗里蒙特工厂曾经用于

生产特斯拉旗舰车型 Model S

轿车和 Model X SUV，如今已成

为该公司人形机器人生产线的

所在地。 

7月 1日，特斯拉工程副总裁拉

尔斯 · 莫拉维（Lars Moravy）

接受专访的视频发布，访谈中

披露了人形机器人 Optimus

（擎天柱）项目的最新进展： 

特斯拉首条正式量产 Optimus 

的生产线已落地弗里蒙特工厂
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并开始安装，相关设备处于工

厂验收测试（FAT）最后阶段。

产线采用模块化设计，可随本

体与制造工艺迭代灵活调整布

局；后续将扩建至约 40 条子

生产线，覆盖执行器、躯干、电

池、四肢等组件。 

求之科技 

 7月 1日，求之科技近日宣布完

成新一轮融资，金额超一亿美

元，君联资本、信产投资、联想

创投、沄柏资本、普华资本、临

港科创投、琥珀资本、庚辛资本

等多家机构联合参投。 

 

宇树科技 

 7月 2日，证监会官网显示，证

监会同意宇树科技股份有限公

司首次公开发行股票并在科创

板上市的注册申请。 

 

地瓜机器人 

 7月 3日，地瓜机器人宣布与帕

西尼达成合作，依托地瓜机器

人旗舰算力芯片旭日 S600，深

度适配帕西尼自研 OmniVTLA 

2.0全模态大模型，联合打造高

性能、高泛化、可量产的端侧全

模态具身智能整体解决方案，

加速推动具身智能技术从实验

室验证走向千行百业规模化实

景应用。 

7 月 2 日，地瓜机器人算法团

队发布世界模型 Uranus，该模

型是一个基于视频扩散模型、

工作在帧级闭环模式下的交互

式世界模型。 

乐享科技 

 7月 2日，乐享科技宣布近日正

式完成近 5亿元 Pre-A轮融资，

并发布家庭具身智能品牌“元点

Zeroth”。本轮融资由蚂蚁集团

领投，产业方吉利资本、三七互

娱，元禾璞华跟投，老股东

Monolith持续超额跟投。 

新一轮融资将主要用于 6 项核

心技术自研、人才引入和全球

市场开拓，支持乐享科技继续

推动家庭具身智能机器人走向

真实场景。 

 

小雨智造 

  7 月 2 日，小雨智造正式发布

业内首款面向工业的具身智能

焊接机器人“小雨未来机器

人”，标准版起售价 16.98 万

元。截至发布日，小雨未来机

器人已在十余家一线工厂真实
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落地。 

宁波华翔 

7 月 3 日，宁波华翔在互动平

台表示，目前公司的四足机器

人已经开始量产并交付，全栈

自研的 PEEK 化的关节模组在

以上产品上已经开始应用。 

  

影智 XBOT 

 7月 3日，硬氪报道，通用餐饮

具身机器人公司影智 XBOT连续

完成数亿元两轮融资。 

其中，A轮的 2亿元融资由香港

简坤资本 GPTX 出资，B 轮融资

为 3-5 亿元人民币，由多支政

府基金、美元基金和产业投资

方共同参与出资。 

 

来源：智元 AGIBOT、NVIDIA 英伟达、优艾智合机器人、上海证券报·中国证券网、自变量机器人、优必选科技、财联社、IT 之家等，国金证券研究所 

1.2.1 特斯拉：弗里蒙特工厂完成清场改造，Optimus 人形机器人首条量产产线落地 

7月 1日，马斯克发布一张合照，并配文称，在弗里蒙特工厂参观 Optimus机器人生产线。特斯拉弗里蒙特工厂曾经
用于生产特斯拉旗舰车型 Model S 轿车和 Model X SUV，如今已成为该公司人形机器人生产线的所在地。 

图表3：弗里蒙特工厂 Optimus 机器人产线落地 

 

来源：财联社，国金证券研究所 

7月 1日，特斯拉车辆工程副总裁拉尔斯·莫拉维（Lars Moravy）做客博主赫伯特·翁（Herbert Ong）的《Brighter 
with Herbert》访谈节目发布，披露了 Optimus人形机器人的量产进展。 

针对 Optimus 人形机器人，莫拉维确认，弗里蒙特工厂原 Model S/X 的装配线已完成清场改造，首条量产产线已落
地并开始安装，相关设备目前处于工厂验收测试（FAT）的最后阶段。 

按莫拉维描述，设备会先在自动化团队处完成 FAT 测试，再拆解运抵弗里蒙特，运到后 2-3 天即可完成通电组装，
一周内就能实现稳定运行。这条产线采用高度模块化设计，是因为机器人本体与制造工艺仍会快速迭代，灵活的产线
布局可以适配后续版本更新。后续还将搭建约 40 条子生产线，分别覆盖执行器、躯干、电池、四肢等不同组件的生
产。 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 10 
 

扫码获取更多服务 

莫拉维指出，Optimus 的制造对结构精度、可靠性、一致性的要求高，这正是特斯拉的优势所在。汽车业务积累的大
规模制造、供应链管理、自动化产线设计能力，都可以复用在机器人业务上。 

1.2.2 宇树科技：宇树科技科创板 IPO注册获批，上市历程再进一步 

7月 2日，证监会发布“关于同意宇树科技股份有限公司首次公开发行股票注册的批复”。宇树科技股份有限公司的
首次公开发行股票注册申请终获通过。按规则其发行将严格遵循招股说明书与承销方案，拟募资 42.02亿元，发行不
低于 10%股份，发行估值预计约 420亿元。主要投向智能机器人模型研发、机器人本体研发、新型智能机器人产品开
发及制造基地建设。 

图表4：中国证监会关于同意宇树科技首次公开发行股票注册的批复 

 

来源：中国证监会，国金证券研究所 

宇树科技是“杭州六小龙”之一，主要专注于高性能通用人形机器人、四足机器人、机器人组件及具身智能模型的研
发、生产和销售业务。2026 年，恰逢宇树科技成立十周年，公司也由此正式踏上资本市场之路。此前，3 月 20 日，
上海证券交易所受理了宇树科技的首次公开发行股票申请，公司拟在科创板发行上市。在审核过程中，公司先后经历
了两轮问询，于 6月 1日接受上市委员会审议，并顺利闯关过会。 

1.2.3 优必选：发布全尺寸超仿生人形机器人优世界 U1系列，与多领域达成仿生机器人应用合作 

6月 30 日，优必选在深圳举办 2026年度全球发布会，发布全尺寸超仿生人形机器人优世界 U1系列。 

该系列包括半身版 U1 Lite、高配全身版 U1 Pro及高动态全身版 U1 Ultra 三款产品。其中，U1 Lite售价 11.98万
元；U1 Pro 16.98万元；U1 Ultra男版 99万元，女版 88万元。 

优世界 U1系列拥有 88个自由度及独创双支点仿生颈椎，覆盖人类 90%基础动作。该产品搭载全球首个针对长期陪伴
的情感大模型，可识别 20余种细粒度情绪，准确率超 90%。其仿生快慢脑架构借鉴认知神经科学，实现 500ms直觉反
应与千亿级参数深度推理的协同。 

优世界 U1系列的应用场景覆盖日常陪伴、情绪支持、生活美学、社交辅助等消费类场景，以及迎宾接待、养老陪伴、
心理疗愈、文旅展览、科研教学、高端家政服务等商用类场景。发布会现场，优必选宣布优世界 U1 订单线上线下全
渠道已累计突破 13361台，力争今年交付。 
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图表5：优世界全栈式技术 

 

来源：优必选科技，国金证券研究所 

优必选创始人、董事会主席兼 CEO 周剑发布了“人机共生战略”。他认为，人机共生将分三步演进：先替代高危重复
劳动解放人力，再渗透生活提供陪伴服务，最终人机深度融合不分边界。 

优必选首席品牌官、机器人大消费创新事业部总裁、优世界总经理谭旻表示：“人机陪伴是针对心理健康领域提出的
一个全新的解决方案，是一种全新的关怀举措。人机陪伴经济是人类历史上第一个情绪价值无上限、陪伴无边界、全
生命周期覆盖的刚需场景，预计 2026至 2036年中国超仿生机器人市场将从百亿级爆发至万亿级。”优世界拥有从仿
生皮肤、具身智能硬件、操作系统到情感大模型与整机量产制造的全链条自主技术，打破行业量产落地瓶颈。 

此外，优世界还与来自传媒、医康养、消费等多个领域的合作伙伴达成仿生机器人应用合作，并完成集中签约，加速
推进优世界 U1在多元场景中的规模化落地。随着优世界 U1正式发布，优必选人形机器人“先工业、后商用、再消费”
的三步走战略全面落地。 

1.3 核心零部件 

事件： 

（1）6 月 28日，科大讯飞中标佛山市人工智能赋能传统制造业数智服务平台（具身智能）一期项目。 

（2）6 月 29日，源策未来宣布完成数亿元种子轮融资。 

（3）6 月 29日，无界动力发布全球首个“长时序双向物理因果链”隐空间世界模型 MWA™具身通用大脑。 

（4）6 月 30日，跨维智能完成 10亿元 B轮融资，投后估值超百亿。 

（5）6 月 30日，联想新视界与渊澈太初达成战略合作。 

（6）6 月 30日，厘清智能宣布完成数亿元种子轮融资。 

（7）6 月 30日，千觉机器人上市穿戴式数采夹爪 XTac UMI G1。 

（8）7 月 2 日，斯凯孚与绿的谐波签署协议成立合资公司。 

（9）7 月 4 日，光象科技宣布近日完成累计数亿元天使轮融资。 

点评：本周具身智能底层技术与核心零部件赛道延续高景气，世界模型突破、融资、数据工具发布及精密传动全球化
布局密集推进，产业基础能力加速夯实。技术突破方面，无界动力发布全球首个长时序双向物理因果链世界模型 MWA
™并登顶权威榜单，推动具身智能向深度物理推理演进；千觉机器人推出集成触觉感知的数采夹爪 XTac UMI G1，数
据采集工具链进一步完善。资本层面，跨维智能完成 10 亿元 B 轮融资且估值破百亿，光象科技宣布近日完成累计数
亿元天使轮融资，源策未来与厘清智能分别完成数亿元种子轮融资，产业资本与财务机构共同加码具身大脑、世界模
型等底层技术，资本向前沿环节集中趋势明确。生态协同方面，科大讯飞以 1.668亿元中标佛山制造业具身智能平台
项目，联想新视界与渊澈太初围绕数据、模型、产线部署达成战略合作，产研落地路径更加清晰。核心部件端，斯凯
孚与绿的谐波成立合资公司，精密传动供应链全球化协同迈出关键一步。整体看，具身智能产业化的底层技术底座和
生态体系日趋成熟。 

图表6：具身智能核心零部件公司边际突破汇总 

核心零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

科大讯飞 
6 月 28 日，广东瀚天投资开

发有限公司发布的《佛山市人
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核心零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

工智能赋能传统制造业数智

服务平台（具身智能）一期结

果公告》内容显示，科大讯飞

股份有限公司中标，中标金

额：166800000.00。 

源策未来  Archon 

Robotics 
 

6 月 29 日，源策未来 Archon 

Robotics 宣布近日完成数亿元

种子轮融资，为通用全身具身大

脑公司。资金将主要用于全身人

形基础模型研发、多模态全身动

作数据采集、人才团队扩充，以

及多地研发中心与产业合作生

态搭建，加速在今年内实现开源

人形基座模型落地。 

 

无界动力   

6月 29日，无界动力正式发布

全球首个“长时序双向物理因

果链”隐空间世界模型——

MWA™ 具身通用大脑，同时在

由斯坦福大学等顶尖机构联

合发起的具身智能权威榜单 

RoboCasa GR1 TableTop 中刷

新行业纪录、荣登全球第一。 

跨维智能  

6 月 30 日，跨维智能官宣近日

已完成 10 亿元 B 轮融资，投后

估值超百亿。本轮融资将重点用

于底层世界模型算法迭代、物理

引擎升级、数据基础设施建设

等。 

 

渊澈太初  

6 月 30 日，联想新视界与渊澈

太初达成战略合作并签署协议。

聚焦机器人数据采集、AI模型训

练、复杂工业产线规模化部署等

核心业务环节开展系统性联合

研发与落地实践。 

 

厘清智能  

6 月 30 日，厘清智能宣布完成

数亿元的种子轮融资，投资方包

括顺为资本、红杉中国等基金，

以及智元机器人、灵心巧手等多

方产业资本。本轮融资将用于加

大基础研究投入、扩充算力资源

与工程平台、加快核心技术与场

景团队招募。 

 

千觉机器人   

6 月 30 日，千觉机器人正式

上市面向具身操作数据集构

建的穿戴式数采夹爪 XTac 
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核心零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

UMI G1 ，集成三色光视触觉

传感器、腕部鱼眼相机与高精

度位姿传感器。 XTac UMI G1

构建从采集到复现的完整闭

环，让采集数据更快进入训练

流程。 

绿的谐波  

7月 2日，斯凯孚（SKF）与全球

机器人精密部件制造商绿的谐

波签署协议，宣布在中国成立合

资公司。新公司将聚焦机器人关

节高精密传动部件业务。 

 

光象科技  

7月 4日，光象科技宣布近日完

成累计数亿元天使轮融资，最新

一轮融资由珠海科技产业集团、

兴证资本、松禾资本、顺禧基金、

慕华科创、See Fund、亿宸资本、

上市公司行云科技等头部财投

与头部产投深度参与，老股东零

一创投、L2F光源创业者基金等

持续加注。本轮资金将重点投入

物理原生基座模型的研发迭代，

并推进具身智能机器人产品的

商业化交付。 

 

来源：证券之星、源策未来 Archon Robotics、无界动力、跨维智能、联想新视界、创业邦、千觉机器人、斯凯孚中国 SKF、光象科技等，国金证券研究所 

1.3.1 跨维智能：完成 10亿元 B轮融资，投后估值超百亿 

6月 30 日，物理 AI 与具身智能企业跨维智能官宣完成 B 轮融资，融资金额 10 亿元人民币，投后估值超百亿。 

本次融资投资方包括国家级母基金、头部国资创投、实体龙头产业资本、地方科创平台。其中，深创投、贵阳数字经
济基金实现连续两轮坚定重仓投资；前海母基金、蓝思科技、工银资本、恒健资产、诸瑞资本全新入局；南山战新投、
成都科创投、四川院士基金等原有股东持续追加跟投。 

本轮融资将重点用于底层世界模型算法迭代、物理引擎升级、数据基础设施建设、人形机器人能力完善与真实场景落
地，持续加速技术、产品与商业闭环进化。 

跨维智能成立于 2021 年，成立之初便选择了“世界模型+物理仿真+真机落地”的技术路径，产品主要落地应用于智
能制造、商业服务等领域。跨维智能创始人贾奎教授表示：“我们追求的核心目标，是实现 the highest ROI per 
physical token——让物理世界里的每一组数据、每一次动作、每一轮推理，都能高效转化为真实的商业价值。跨维
始终扎根底层数据与模型，打造可泛化、可部署、可商业化的物理 AI 能力，在工业、商业以及逐渐成熟的康养家庭
场景中持续验证并跑通价值闭环。” 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 14 
 

扫码获取更多服务 

图表7：DexVerse™具身智能引擎 

 

来源：跨维智能官网，国金证券研究所 

跨维智能依托 DexVerse™ 物理引擎、DexAgent 通用具身智能体、DexSense 空间感知终端、DexBrain 智能算法大脑
四大自研底层基座，搭建起完整的软硬件一体化能力底座，支撑全场景稳健落地。 

目前，跨维智能已落地 50+ 多元化应用场景，迭代沉淀 1500 余个成熟具身模型，覆盖汽车零部件、新能源、3C 电
子、航空航天、物流、家电、化工、医疗、教育等细分领域，可成熟赋能智能制造领域柔性分拣、柔性插拔装配、商
业零售、文旅服务等多元场景。 

二、投资建议 

26 年是人形机器人 0-1兑现的重要节点，在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。同时，全球将会迈入机

器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

（1）特斯拉链的收敛：特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，建议关注：

拓普集团、三花智控、五洲新春、蓝思科技、长盈精密、浙江荣泰、金沃股份、恒勃股份、领益智造、均胜电子等。

（2）技术迭代与收敛：看好电驱动新技术（谐波磁场电机、GaN）、灵巧手（电子手套、新型基材）、新材料（peek）、

高端轴承等。建议关注：英诺赛科、日盈电子、泛亚微透、宏微科技、岱美股份等。（3）海外其他供应链的机会：苹

果、谷歌、OpenAI、Figure 等都陆续迈入 0-1，建议关注兆威机电、银轮股份、汉威科技以及电子链标的相关机会。

（4）国内本体和应用垂类机会：宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，关注供应链亿嘉和、翔楼新材、东方精

工、均胜电子、天奇股份、咸亨国际、上纬新材等。（5）围绕长期确定性，布局“优质格局”的标的：建议关注绿的

谐波、奥比中光、英诺赛科等。 

三、风险提示 

行业竞争加剧；人形机器人量产进展不及预期：人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的
需求，或设备以及硬件端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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