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算力需求还未饱和   
计算机行业“一周解码” 
  
Meta 拟出售 AI 算力，AI 基础设施进入资本回报验证阶段；DeepSeek 

V4 引入峰谷定价，头部大模型商业化能力持续验证。我们认为，AI 产

业正从早期“比模型、比参数、比投入”的粗放竞争，进入“比商业化、比

效率、比回报”的价值落地阶段。 

支撑评级的要点 

 Meta 拟出售 AI 算力，资本市场关注点转向投资回报。Meta 计划
向外部客户提供 AI 计算服务，并考虑将部分闲置算力对外出租，以
提升 AI 基础设施利用率。消息公布后，Meta 股价单日大涨 8.8%，
市值增加约 1270 亿美元；CoreWeave、Nebius 等算力租赁公司及
存储芯片、光模块、PCB 等 AI 硬件产业链则出现回调。我们认为，
Meta 出租算力并不意味着 AI 算力需求见顶，而是 AI 基础设施投
资进入资本回报验证阶段的信号。随着 AI 应用商业化加速，市场
关注点正从资本开支规模转向算力利用效率、单位经济模型和现金
流回报。AI 算力并非全面过剩，结构性错配仍是核心问题。当前低
端通用算力、缺乏应用场景的智算中心或存在局部过剩，但支撑大
模型训练和高质量推理的高端算力仍然偏紧。 

 DeepSeek V4 引入峰谷定价，模型  API 商业化路径进一步清
晰。近日，DeepSeek 团队公告称，DeepSeek V4 正式版计划于 7 

月中旬上线，并将在正式版发布后同步调整 API 定价策略，首次
引入峰谷定价机制，高峰时段价格为平时价格的 2 倍，高峰时间
为每日 9:00-12:00 和 14:00-18:00。以 deepseek-v4-pro 为例，百
万  tokens 输出价格由平时  6 元升至高峰时段  12 元；
deepseek-v4-flash 百万 tokens 输出价格由平时 2 元升至高峰时
段  4 元。我们认为，此次调价反映出头部大模型厂商在用户规
模、产品能力和服务稳定性方面已具备一定定价权，行业竞争正
从低价获客转向资源调度效率、服务质量和商业化能力验证。国
内云厂商及大模型厂商相继调价，行业从“价格战”走向“价值定
价”。2026 年以来，阿里云、腾讯云、百度智能云、智谱  AI、
DeepSeek 等厂商陆续调整大模型 API、AI 算力、智能存储、容
器服务等核心环节价格。我们认为，大模型训练和推理背后的硬
件、电力及运维成本仍较高，随着企业客户调用需求提升，模型
厂商有望通过分层定价、峰谷定价和按量计费等方式提升商业化
效率，行业价格体系将从“补贴式低价”逐步回归合理区间。 

投资建议 

 建议关注 AI 算力产业链投资机会，包括奥尼电子、协创数据、宏
景科技、利通电子等算力租赁公司。 

评级面临的主要风险 

 AI 大模型能力迭代和商业化进展不及预期。国产算力适配、芯片供
应和推理性能优化进展不及预期。数据安全、版权合规、出口管制
及监管政策风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、Meta 拟出售 AI 算力，AI 基础设施进入资本回报验证阶段 

事件：Meta 正计划向外部客户提供 AI 计算服务，并考虑将部分闲置 AI 算力对外出租，以提升 AI 

基础设施利用率。该计划意味着，过去主要依靠广告业务消化 AI 投入的互联网巨头，开始尝试将 

GPU 集群等 AI 基础设施直接转化为可出售的云服务，为高额 AI 资本开支寻找新的回报路径。 

消息公布后，资本市场反应分化。当地时间 7 月 1 日，Meta 股价大涨 8.8%，市值单日增加约 1270 

亿美元；而被视为 AI 基础设施受益者的算力产业链则集体承压，CoreWeave、Nebius 分别下跌 

13.92%、17.01%，闪迪、美光科技等存储芯片股跌超 10%。相关情绪随后蔓延至其他市场，韩国三

星电子、SK 海力士分别下跌 9.06%、14.57%，A 股存储芯片、光模块、PCB 等 AI 产业链亦出现

明显回调。 

值得注意的是，Meta 出租算力引发了市场对于 AI 基础设施是否过剩的讨论。过去两年，在生成式 

AI 快速发展推动下，全球科技巨头开启了大规模资本开支竞赛，Meta、微软、谷歌、亚马逊、OpenAI、

xAI 等持续加码 GPU、HBM、高速网络和数据中心建设，AI 基础设施成为全球资本市场的重要投

资主线之一。此次 Meta 尝试将部分算力对外出租，被部分投资者解读为头部互联网厂商开始出售

“富余”算力，进而引发对 AI 算力供需拐点和产业链持续扩张逻辑的担忧。 

（资料来源：第一财经、华尔街见闻） 

点评：Meta 出租 AI 算力并不代表行业需求见顶，而是其在广告业务之外探索 AI 变现路径，当

前 AI 算力需求仍在增长，推理侧空间尤其值得关注。因此，本次事件更多反映 AI 基础设施从单

纯扩张进入效率提升和回报验证阶段。过去两年，AI 产业链投资逻辑主要围绕资本开支扩张展开，

市场关注点集中在“谁投入更多”“谁掌握更多 GPU”。而随着大模型能力逐步提升、AI 应用进

入商业化探索期，资本市场关注重点正在从资本开支规模本身，转向算力利用效率、单位经济模型

和现金流回报。 

从产业趋势看，AI 基础设施投资或将从爆发式增长逐步进入效率提升阶段。头部云厂商和互联网公

司在继续扩张算力基础设施的同时，也将更加重视存量算力调度、模型托管、API 服务、算力租赁

等变现方式。Meta 试水外部算力租赁，本质上是将 GPU 集群从“纯成本包袱”转化为“可创收资

产”，有助于提升资本开支使用效率，并增强市场对 AI 投资回报路径的信心。 

同时，算力产业链的短期波动并不意味着中长期逻辑逆转。若 OpenAI、Anthropic 等模型公司的 

token 用量和 ARR 继续增长，且 hyperscaler 的资本开支未出现实质性下修，则 AI 硬件主线仍具

备支撑。 

 

2、DeepSeek V4 引入峰谷定价，头部大模型商业化能力持续验证 

事件：近日，DeepSeek 团队发布公告，DeepSeek V4 正式版计划于 7 月中旬正式上线，新版本将

带来更多功能优化与性能提升。同时，为更合理地配置资源、提升服务稳定性，DeepSeek 宣布将在

正式版发布后同步调整 API 定价策略，首次引入峰谷定价机制，高峰时段价格为平时价格的 2 倍，

具体高峰时间为每日 9:00-12:00 和 14:00-18:00。 

具体价格方面，以 deepseek-v4-pro 为例，百万 tokens 输入价格（缓存命中）平时为 0.025 元，高

峰时段为 0.05 元；百万 tokens 输入价格（缓存未命中）平时为 3 元，高峰时段为 6 元；百万 tokens 

输出价格平时为 6 元，高峰时段为 12 元。deepseek-v4-flash 模型同样采用峰谷计费，百万 tokens 

输入价格（缓存命中）平时为 0.02 元，高峰时段为 0.04 元；百万 tokens 输入价格（缓存未命中）

平时为 1 元，高峰时段为 2 元；百万 tokens 输出价格平时为 2 元，高峰时段为 4 元。 

值得注意的是，此次 DeepSeek 调价并非孤立事件。2026 年以来，阿里云、腾讯云、百度智能云、

智谱 AI、DeepSeek 等国内头部大模型及云服务厂商相继进行价格调整，涵盖大模型 API 调用、

AI 算力、智能存储、容器服务等多个核心环节。此前，阿里云 DataWorks 已调整标准版、专业版 API 

免费调用额度，超出部分采用 OpenAPI 按量付费方式；百度智能云公告称，受 AI 应用快速发展

影响，算力需求持续攀升，核心硬件及相关基础设施成本显著上涨；腾讯云亦对 AI 算力、容器服

务及 EMR 相关产品刊例价进行调整；智谱 AI 年内也已多次上调部分 API 套餐价格。 
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从行业竞争格局看，DeepSeek 此次引入峰谷定价机制，反映出大模型行业正在从早期低价获客、快

速抢占市场份额的阶段，逐步转向算力资源精细化调度、服务稳定性提升以及商业化能力验证阶段。

随着用户规模扩大、API 调用量提升以及高峰时段算力需求增加，头部模型厂商具备更强的资源配

置能力和定价能力，行业价格体系也逐步从“低价竞争”走向“价值定价”。 

（资料来源：深圳商报、澎湃新闻） 

点评：当前，AI 大模型行业已逐步进入从“百模大战”向“价值落地”切换的下半场。早期行业竞

争重点主要集中在模型参数、发布速度和价格补贴，但随着模型能力逐步成熟、用户调用需求持续

增长，企业客户更加关注模型性能、推理效率、服务稳定性、调用成本以及实际应用效果。DeepSeek 

此次调价一方面反映出大模型训练与推理背后的硬件、电力和运维成本仍处于较高水平，另一方面

也说明其在代码、推理等垂直场景中的产品力和用户粘性已具备一定支撑，能够通过价格机制优化

资源分配并提升商业化效率。 

我们认为，大模型行业的竞争焦点正从“能不能做出大模型”转向“能不能用好大模型”。未来，

通用大模型厂商将持续向更强的多模态能力、更高的推理效率和更低的单位使用成本迭代，而垂直

应用厂商则有望围绕金融、政务、办公、代码、教育、医疗等具体场景进行深度适配。行业资源有

望进一步向具备技术优势、算力优势、客户资源和场景落地能力的头部厂商集中。 

 

  



2026 年 7 月 6 日 算力需求还未饱和 6 

 

 

 

新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 2 日 

Meta 计划对外出租富余 AI 算力的消息引发全球科技板块调整，存储芯片、服

务器等前期涨幅较高的 AI 产业链公司股价集体承压，市场担忧 AI 算力需求见

顶及资本开支周期反转。 

科创板日报 

7 月 3 日 

Anthropic 正与三星洽谈定制 AI 芯片合作，计划通过定制化芯片降低模型训练与

推理成本。若合作落地，有望提升 Anthropic 在算力成本控制和模型基础设施自

主化方面的能力，也反映出头部 AI 公司正从单纯采购算力，逐步转向自研/定制

芯片等更深层次的基础设施布局。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 2 日 

软银集团宣布将成立美国云服务公司 SB Neo，计划自 2027 财年开始销售 AI 

算力，并逐步扩张至约 10 吉瓦数据中心容量。若业务推进顺利，软银电信业务年

营收有望实现较大增长，“卖算力”或成为云厂商和电信运营商探索 AI 基础设施

变现的重要方向。 

财联社 

7 月 3 日 

粤港湾智算公告称，2026 年上半年集团累计新增 AI 算力云服务意向订单超过

150 亿元，对应 AI 算力规模约 35,000PFLOPS（FP16 稠密）。截至 2026 年 6 月

30 日，集团已新增交付 AI 算力云服务订单金额超过 20 亿元，对应新增交付运

营 AI 算力规模约 6,000PFLOPS。公司表示，正积极建设并交付剩余订单。  

第一财经 

7 月 4 日 

北京太空算力创新中心在 2026 全球数字经济大会·太空算力论坛上正式揭牌。该

中心位于海淀区北京卫星小镇，将围绕太空算力全产业链，布局太空原生算力芯

片、高性能太空算力载荷、卫星平台与地面验证基础设施、大模型部署与软硬件

协同优化、天地一体云平台等方向，打造“芯片—硬件—平台—智能—网络—应用”

协同的太空算力原生产业体系。 

人民网 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 2 日 

市场对 AI 投资回报和算力需求持续性存在分歧，但 AI 基础设施建设仍在推

进。随着大模型训练和推理需求增长，数据中心、算力基础设施、电力配套以及

云服务等环节仍保持较高关注度，AI 产业链投资逻辑正从单纯资本开支扩张，逐

步转向算力利用效率和商业化回报验证。 

财联社 

7 月 2 日 

欧洲央行中央银行论坛期间，全球央行官员和经济学家围绕 AI 对经济的影响展

开讨论。多位经济学家认为，AI 有望通过提升生产率重塑全球经济，但也可能带

来就业冲击、金融稳定和泡沫风险等问题。随着 AI 应用持续扩散，全球政策层

面对 AI 产业影响和潜在风险的关注度持续提升。 

财联社 

7 月 3 日 

AI 正加速渗透影视内容生产流程。历史题材电视剧《太平年》已将 AI 应用于

前期素材生成、中期虚拟拍摄和后期镜头制作等环节，包括快速生成场景概念图、

辅助演员表演与镜头调度、提升部分镜头制作效率等。随着 AI 拍剧逐步常态化，

影视行业正从“是否使用 AI”转向“如何使用 AI”，AI 有望在降本增效和内容工业

化制作中发挥更大作用。 

新华网 

资料来源：中银证券 
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图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

6 月 30 日 

工业和信息化部等八部门印发《关于推动工业互联网高质量发展的实施意见》，

提出推动工业互联网基础设施和智算设施、超算设施等算力基础设施一体规划、

同步建设。文件提出，到 2030 年，建设 5 万张工业 5G 专网，核心产业增加

值突破 2.5 万亿元；到 2035 年，建成全球领先的工业互联网基础设施体系。 

财联社 

7 月 1 日 

北京太空算力创新中心正式揭牌，并发布全球首个太空算力开源标准。当前太空

算力行业仍缺乏统一操作系统底座，存在卫星软件接口不统一、资源调度效率低、

跨星协同难度大等问题。中国选择开源路径，有望推动太空算力基础设施标准化

发展。 

科创板日报 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 2 日 

美国政府正与 AI 公司协商自愿性安全标准，预计最快下周推出针对先进人工智

能模型的自愿性监管框架。该标准将明确 AI 模型“前沿”分类、安全评估时间、

公开部署前的安全要求，并涉及模型访问权限等问题。OpenAI、Anthropic 等公

司已与政府讨论相关框架细节。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

7 月 4 日 

2026 年全球数字经济大会工业智能体发展论坛在中关村丰台园举办，集中发布工

业智能体标准、中试平台、算力服务平台及企业需求清单等成果，并启动工业智

能体专业赛。论坛发布 14 项工业真实业务需求，覆盖研发、制造、运维、仓储、

安全生产等环节；多家科创企业现场签约，项目聚焦工业感知、多智能体协作、

工业大模型治理、电力调度和云存储设备研发等方向。 

金台资讯 

7 月 4 日 

2026 年上半年，黑龙江持续推进制造业“数转智改网联”。截至 6 月底，全省新增

国家数字化转型水平一级及以上企业 401 家，累计达 2450 家，数字化转型覆盖率

提升至 67.2%；上半年新增 370 户企业签署数字化改造合同，新认定基础级智能

工厂 42 个、先进级智能工厂 15 个，开展供需对接活动 34 场，服务金额达 8.8 亿

元。 

人民网 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

【税友股份】公司于 2026 年 7 月 4 日公告，拟出售位于杭州市滨江区浦沿街道南环路 3738 号的写

字楼及对应国有土地使用权。公司已于 2025 年 2 月迁入新总部大楼办公，原总部大楼目前处于闲置

状态。为盘活公司资产、提高资产流动性，公司拟将上述资产转让给杭州瑞盟科技股份有限公司。

本次交易标的评估价值为 1.14 亿元，经双方协商确定交易价格为 1.16 亿元，较账面净值溢价 413.20%。

本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组，尚需公司股东会审议及政府有关部门审批同意。 

【银轮股份】公司于 2026 年 7 月 4 日公告，公司回购股份方案已实施完毕。本次回购使用股票回购

专项贷款和自有资金，通过集中竞价交易方式回购公司部分 A 股股份，拟用于实施股权激励或员工

持股计划。公司本次回购资金总额不低于 5,000 万元且不超过 1 亿元，回购价格上限由 68.00 元/股

调整为 67.88 元/股。公告显示，公司累计回购股份 195.47 万股，占公司目前总股本的 0.2294%，最

高成交价 59.19 元/股，最低成交价 46.50 元/股，使用总金额 9,999.97 万元。公司表示，本次回购不

会对公司财务状况、经营、研发、债务履行能力及未来发展产生重大影响。 

【润和软件】公司于 2026 年 7 月 4 日公告了回购股份集中竞价减持进展情况。公司于 2024 年 2 月

审议通过回购股份方案，拟使用自有资金不低于 1.5 亿元且不超过 3 亿元，以集中竞价交易方式回

购公司股份，回购价格不超过 23.50 元/股，回购股份用于维护公司价值及股东权益。截至 2024 年 5

月 7 日，公司已累计回购股份 687.97 万股，占公司总股本的 0.8638%，成交总金额为 1.52 亿元。根

据回购股份用途安排，公司拟通过集中竞价方式减持部分已回购股份，拟减持数量不超过 487.97 万

股，占总股本的 0.6127%，减持期间为 2026 年 3 月 23 日至 2026 年 9 月 22 日。截至 2026 年 6 月 30

日，公司尚未通过集中竞价交易方式减持已回购股份。 
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【千里科技】公司于 2026 年 7 月 3 日披露 2026 年 6 月产销快报。2026 年 6 月，公司汽车整车产量

为 7,940 辆，同比下降 3.55%；其中燃油汽车产量为 7,705 辆，同比增长 13.56%；新能源汽车产量为

235 辆，同比下降 83.76%。公告称，新能源汽车销量包含由关联方生产、公司对外销售的车型，本

表为产销快报数据，最终数据以 2026 年审计数据为准。 

【中控技术】公司于 2026 年 7 月 3 日公告了以集中竞价交易方式回购公司股份的进展情况。公司回

购方案实施期限为 2025 年 10 月 24 日至 2026 年 10 月 23 日，预计回购金额为 5 亿元至 10 亿元，回

购股份拟用于员工持股计划或股权激励、转换公司可转债、减少注册资本及维护公司价值与股东权

益等用途。截至 2026 年 6 月 30 日，公司已累计回购股份 635.7269 万股，占公司总股本的 0.8035%，

累计回购金额为 3.24 亿元，实际回购价格区间为 48.30 元/股至 64.18 元/股。 

【用友网络】公司于 2026 年 7 月 3 日公告，控股股东北京用友科技有限公司将其持有的公司 666.00

万股无限售流通股补充质押给重庆国际信托股份有限公司，相关质押登记手续已于 2026 年 7 月 2 日

办理完毕。本次补充质押后，北京用友科技持有公司股份 9.21 亿股，占公司总股本的 26.96%，累计

质押股份 4.56 亿股，占其持股数量比例的 49.54%，占公司总股本比例的 13.36%；截至 2026 年 7 月

2 日，北京用友科技及其一致行动人合计持有公司股份 14.21 亿股，占公司总股本的 41.59%，累计

质押股份 5.49 亿股，占其持股数量比例的 38.62%，占公司总股本比例的 16.06%。 

【狄耐克】公司于 2026 年 7 月 2 日公告，拟作为有限合伙人以自有资金 1,000 万元参与认购嘉兴仁

毅星链无限创业投资合伙企业（有限合伙）基金份额，出资占比为 6.1350%。同时，公司关联自然

人庄伟先生拟以自有资金 200 万元参与认购该基金份额，出资占比为 1.2270%，本次事项构成关联

交易。公告称，本次拟认购基金主要投向新兴科技领域，旨在依托专业投资机构的投研能力与产业

资源优势，进一步深化公司战略布局。 

【赛意信息】公司于 2026 年 7 月 2 日公告，已完成经营范围变更及章程备案手续。因业务发展需要，

公司对经营范围进行变更，并同步修订《公司章程》相关内容。变更后，公司经营范围新增第一类

增值电信业务，同时保留工程和技术研究和试验发展、软件销售、信息技术咨询服务、技术服务、

软件开发、计算机软硬件及辅助设备零售、人力资源服务、业务培训、货物进出口、技术进出口等

业务。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

大模型能力迭代和商业化进展不及预期。 

国产算力适配、芯片供应和推理性能优化进展不及预期。 

数据安全、版权合规、出口管制及监管政策风险。 
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