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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2026/06/22-2026/06/26）沪深 300 指数-1.48%，申万 31 个行
业指数 4个上涨，电力设备（申万）指数本周-4.77%，排在第 24位，
跑输指数 3.28pct。电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-

0.63%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-5.26%、-5.98%、-7.97%、-

2.55%、-10.35%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司
涨幅居前的是迈为股份、帝尔激光、微导纳米、横店东磁、TCL 中环，
跌幅居前的公司为东方日升、明冠新材、京山轻机、金博股份、赛伍
技术。 

 产业链价格变动 

根据 datayes，6 月 24 日硅料成交价 33 元/kg，环比持平；硅片成交
价为0.98元/片，环比-1分/片；电池成交价0.30元/W，环比-1分/W；
组件成交价为 0.75 元/W，环比-1 分/W。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格
15.5、8.7元/平米，环比持平；银浆价格为 15360元/kg，环比-10.1%。 

 投资建议 

建议聚焦受益于供给侧改革推动的盈利修复、技术迭代带来的α机会
以及需求预期边际变化带来的β行情。短期需关注政策落地节奏和技
术订单兑现，长期布局高效技术和龙头整合机会。重点关注多晶硅龙
头、组件龙头及技术领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2026/06/22-2026/06/26）沪深 300 指数-1.48%，申万 31 个行业指数 4

个上涨，电力设备（申万）指数本周-4.77%，排在第 24 位，跑输指数 3.28pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-4.77%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，光伏设备行业指数-0.63%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-5.26%、-5.98%、-7.97%、-2.55%、-10.35%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-0.63%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

-0.63

-2.55

-5.26
-5.98

-7.97

-10.35

-12.00

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 5 

从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是迈为股份、帝尔

激光、微导纳米、横店东磁、TCL 中环，跌幅居前的公司为东方日升、明冠新材、

京山轻机、金博股份、赛伍技术。 

图表 3：迈为股份本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：赛伍技术本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，6 月 24 日硅料成交价 33 元/kg，环比持平；硅片成交价为 0.98

元/片，环比-1 分/片；电池成交价 0.30 元/W，环比-1 分/W；组件成交价为 0.75 元

/W，环比-1 分/W。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 15.5、8.7 元/平米，环比持平；银

浆价格为 15360 元/kg，环比-10.1%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

1.60

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06 2026-06

价格:电池片:主流产品一线厂商成交价

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06 2026-06

价格:组件:主流产品一线厂商成交价

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

30,000.00

35,000.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06 2026-06

价格:光伏银浆:正银

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

2021-06 2022-06 2023-06 2024-06 2025-06 2026-06

价格:光伏玻璃:3.2mm 价格:光伏玻璃:2mm



 

 

行业研究 

 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明 7 

三、行业要闻 

1、国家统计局：2026 年 5 月光伏电池产量 6619 万千瓦 同比下降 20.4% 

6 月 16 日，国家统计局发布 2026 年 5 月份规模以上工业生产主要数据，5 月

中国太阳能电池(光伏电池)产量 6619 万千瓦，同比下降 20.4%；1-5 月累计产量

30631 万千瓦，同比下降 16.4%。 

2、甘肃：“十五五”建设大型风光电基地 接续打造 “沙戈荒”新能源基地 

6 月 18 日，甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省现代化产业体系建设“十五

五”规划的通知，通知指出，以 “源网荷储制”协同布局为重点，加快规模化开发和应

用业态创新。有序推动光热资源规模化开发，建设大型风光电基地，接续打造 “沙

戈荒”新能源基地，推动酒泉市建设特大型风光电基地，张掖、武威、金昌、庆阳

市建成千万千瓦级基地.实施 “新能源＋”行动，推进 “源网荷储”一体化，在酒泉、嘉

峪关、金昌、张掖、庆阳、白银市和兰州新区布局发展绿氢、绿氨、绿醇.壮大新

能源装备产业，推动大兆瓦风机、逆变器、电解槽、氢燃料电池等关键装备本地化

生产，引导储能制造向金昌、酒泉、张掖、定西市和兰州新区集聚，布局老旧设备

与废旧电池回收再利用体系。 

3、两部门印发《新型能源体系建设“十五五”规划》 

6月 25日，国家发展改革委、国家能源局印发《新型能源体系建设“十五五”

规划》。“十五五”规划主要目标是：2030 年初步建成清洁低碳安全高效的新型能

源体系。能源综合生产能力达到 58 亿吨标准煤，电力系统互补互济和安全韧性水

平全面提升，能源进口多元可控；煤炭和石油消费达峰，非化石能源消费比重达到

25%，风电和太阳能发电装机比重超过 50%、成为电力装机主体，非化石能源发电

量比重达到 50%、成为电量主体；坚强韧性、绿色低碳、集成融合、智能高效的新

型能源基础设施体系加快建设，新型电力系统初步建成；能源产业链关键技术装备

实现总体自主可控，迈入世界能源科技创新国家前列；适应新型能源体系的市场和

价格机制加快健全，全国统一电力市场体系基本建成。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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