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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2026 年 7 月 3 日当周，申万一级行业电力设备指数下跌 0.41%，沪深

300 指数下跌 0.54%，板块表现小幅强于大市。2026年以来，电力设备

行业上涨 3.63%，沪深 300 指数上涨 4.58%，板块表现小幅弱于大市。

2026 年 7 月 3 日当周，电力设备各细分板块表现分化。其中，电机、

风电设备、电池板块分别上涨 11.78%、2.88%、0.96%，整体表现较好。

电机板块受机器人概念催化，实现大幅上涨，表现亮眼；电网设备、其

他电源设备、光伏设备板块分别下跌 0.67%、3.26%、4.81%。材料价格

方面，碳酸锂、正极材料价格环比上涨，六氟磷酸锂、负极材料价格环

比下跌，隔膜价格环比持平。 

投资建议方面，（1）锂电行业：在下游需求高增长驱动下，锂电行业整

体景气回升。当前锂电行业排产活跃，材料价格同比增长，行业周期进

入上升区间，建议积极关注锂电材料环节的龙头个股的盈利修复机会；

（2）风电设备：风电装机保持高增长，海风项目加速落地，叠加海外

项目放量，市场空间广阔，有望带动企业盈利增长，建议关注风电设备

板块龙头个股；（3）新兴技术方向：随着 AI 技术持续迭代进步，智算

中心 AIDC 基础设施建设需求快速提升，带动供配电系统及配储需求增

长；固态电池、钠离子电池技术产业化进程持续加速，有望带动电池材

料体系的升级，建议关注新兴技术催化带动的投资机会。 

 

投资要点： 

⚫ 上周行情回顾： 

⚫ 2026 年 7 月 3 日当周，申万一级行业电力设备指数下跌 0.41%至

10,454.19 点，沪深 300指数下跌 0.54%至 4842.17 点，板块表现小幅

强于大市。2026年以来，电力设备行业上涨 3.63%，沪深 300 指数上涨

4.58%，板块表现小幅弱于大市。 

2026 年 7 月 3 日当周，电力设备各细分板块表现分化。其中，电机、

风电设备、电池板块分别上涨 11.78%、2.88%、0.96%，整体表现较好。

电机板块受机器人概念催化，实现大幅上涨，表现亮眼；电网设备、其

他电源设备、光伏设备板块分别下跌 0.67%、3.26%、4.81%。 

⚫ 行业数据跟踪： 

⚫ （1）碳酸锂：截至 2026年 7月 3日，电池级碳酸锂价格为 16.53万元

/吨，较上周环比上涨 8.44%，同比上涨 166.06%。 

⚫ （2）六氟磷酸锂：截至 2026年 7月 3日，六氟磷酸锂价格为 10.20万

元/吨，环比下跌 2.86%，同比上涨 97.29%。 

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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⚫ （3）正极材料：截至 2026年 7月 3日，6 系三元材料价格分别为 19.07

万元/吨，环比上涨 2.53%，同比上涨 45.02%。 

⚫ （4）负极材料：截至 2026年 7月 3日，普通、高功率、超高功率石墨

电极价格分别为 1.68、1.83、1.90 万元/吨，环比分别下跌 6.29%、

5.19%、5.00%，分别同比上涨 11.67%、10.61%、8.57%。 

⚫ （5）隔膜：截至 2026年 7月 3日，5μm、7μm、9μm湿法隔膜基膜价格

分别为 1.05、0.82、0.88元/平方米，环比与上周持平，分别同比-8.70%、

+21.85%、+27.27%。 

重要新闻方面：（1）锂电排产：7月国内锂电排产环比增 5.6%；（2）新

能源重卡：6 月重卡销量实现四连涨，新能源重卡渗透率突破 45%；（3）

钠离子电池：宁德时代发布全球首款商业化钠电储能系统“天恒”；（4）

固态电池：工信部明确下一代动力电池攻坚路线，主攻富锂锰基、硅基

负极、固态电解质；（5）盐湖股份：2026 年上半年净利润预增 131%至

143%；（6）永太科技：2026年上半年净利润预增 351%至 461%。 

⚫ 风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；

数据统计误差。    
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1    市场回顾 

1.1  上周市场及电力设备行业涨跌情况 

2026年7月3日当周，申万一级行业电力设备指数下跌0.41%至10,454.19点，沪深300

指数下跌0.54%至4842.17点，板块表现小幅强于大市。2026年以来，电力设备行业上

涨3.63%，沪深300指数上涨4.58%，板块表现小幅弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

1.2  上周电力设备行业各细分板块涨跌情况 

2026年7月3日当周，电力设备各细分板块表现分化。其中，电机、风电设备、电池板

块分别上涨11.78%、2.88%、0.96%，整体表现较好。电机板块受机器人概念催化，实

现大幅上涨，表现亮眼；电网设备、其他电源设备、光伏设备板块分别下跌0.67%、

3.26%、4.81%。 

图表2：上周电力设备行业细分板块表现情况（%） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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1.3  上周行业个股周度涨跌幅 

个股方面，截至2026年7月3日当周，申万电力设备板块涨幅排名前三的个股为：三友

联众、华民股份、科达利，其中，三友联众周度涨幅为44.74%，华民股份周度涨幅为

32.71%，科达利周度涨幅为28.93%；跌幅排名前三的个股为：江苏华辰、尚太科技、

雄韬股份，其中，江苏华辰周度跌幅为31.49%，尚太科技周度跌幅为28.57%，雄韬股

份周度跌幅为26.55%。 

图表3：申万电力设备行业上周表现较好的前十个股

（%） 

图表4：申万电力设备行业上周跌幅前十个股（%） 

 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    行业数据跟踪 

2.1  碳酸锂价格走势 

截至2026年7月3日，电池级碳酸锂价格为16.53万元/吨，较上周环比上涨8.44%，同

比上涨166.06%。 

图表5：电池级碳酸锂价格变化趋势（万元/吨） 图表6：电池级碳酸锂价格变化趋势（万元/吨）分年

度 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.2  六氟磷酸锂价格走势 

截至2026年7月3日，六氟磷酸锂价格为10.20万元/吨，环比下跌2.86%，同比上涨

97.29%。 
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图表7：六氟磷酸锂价格变化趋势（万元/吨） 图表8：六氟磷酸锂价格变化趋势（万元/吨）分年

度 

  

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.3  正极材料价格走势 

截至2026年7月3日，6系三元材料价格分别为19.07万元/吨，环比上涨2.53%，同比上

涨45.02%。 

图表9：三元正极材料价格变化趋势（万元/吨） 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.4  负极材料价格走势 

截至2026年7月3日，普通、高功率、超高功率石墨电极价格分别为1.68、1.83、1.90

万元/吨，环比分别下跌6.29%、5.19%、5.00%，分别同比上涨11.67%、10.61%、8.57%。 
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图表10：石墨电极价格变化趋势（万元/吨） 

 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2.5  隔膜价格走势 

截至2026年7月3日，5μm、7μm、9μm湿法隔膜基膜价格分别为1.05、0.82、0.88元

/平方米，环比与上周持平，分别同比-8.70%、+21.85%、+27.27%。 

图表11：隔膜价格变化趋势（元/平方米） 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 
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3    行业主要新闻 

3.1锂电排产：7月国内锂电排产环比增5.6%，行业竞争逻辑转向结构性升级 

大东时代智库（TD）2026年6月末发布的行业调研显示，2026年7月中国锂电（储能+

动力+消费）市场排产总量约283GWh，环比增长5.6%；全球动力+储能+消费类电池排

产约296GWh，环比增长5.3%，行业排产连续第五个月刷新历史峰值。其中储能电芯排

产占比达42.9%，成为支撑行业增长的核心动力。 

（资料来源：大东时代智库） 

3.2新能源重卡：6月重卡销量实现四连涨，新能源重卡渗透率突破45% 

根据第一商用车网2026年7月初发布的行业调研数据，6月我国重卡市场批发销量约

11.5万辆（含出口与新能源车型），环比5月增长约5%，同比上年同期增长约18%，实

现连续四个月同比上涨，创下近五年来6月销量历史新高。2026年1-6月，重卡行业累

计销量约66万辆，同比增长约22%。 

细分市场表现分化显著，新能源重卡终端销量同比增长超100%，环比增长约20%，国

内月度渗透率突破45%，较5月40.9%的水平持续提升，核心驱动力来自国四、国五营

运货车更新置换政策落地，以及6月11部委联合印发的《推动新能源重卡规模化应用

实施方案》的政策加持；天然气重卡因LNG价格高位震荡，当月销量环比下降约14%、

同比下降约11%，渗透率回落至15%左右，随着6月末气价回落，三季度燃气重卡市场

有望触底反弹。 

（资料来源：第一商用车网） 

3.3钠离子电池：宁德时代发布全球首款商业化钠电储能系统“天恒” 

德国慕尼黑当地时间6月22日，宁德时代在2026全球发布会上正式推出全球首款场站

级商业化钠电储能系统——“天恒”（CATL TENER Sodium），标志着钠离子电池正式

迈入GWh级规模化应用阶段。 

该系统采用能量仓与功率仓分离的全模块化设计，单柜额定容量超30MWh，仅需32至

34个单元即可构建1GWh储能系统。核心性能方面，25℃环境下循环寿命超15000次，

系统整体寿命达20年以上；-20℃低温下容量保持率超92%，45℃高温下循环寿命仍超

10000次。安全性能上，与磷酸铁锂电池相比，材料体系膨胀力降低40%，热失控表面

温度降低60%，过充SOC临界点提升至140%。 

交付节奏方面，中国市场将于2026年9月启动首批交付，年底实现1GWh出货量；全球

市场计划于2027年6月开启交付。此前宁德时代已与海博思创达成3年60GWh钠离子电

池战略合作。 

（资料来源：东南网、福建日报） 

3.4固态电池：工信部明确下一代动力电池攻坚路线，主攻富锂锰基、硅基负极、固

态电解质 

6月30日，中国汽车动力电池产业创新联盟2026年度论坛召开，工信部装备工业一司

汽车发展处处长马春生在现场释放权威产业信号。面对全球新能源汽车产业高速扩

张提出的电池性能升级需求，官方清晰划定了中长期技术突破赛道，重点锁定富锂锰

基正极、硅基负极、固态电解质三大核心材料，全力攻坚全固态、高比能锂电池，以

材料创新筑牢我国动力电池产业的竞争根基。 
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（资料来源：北极星电力新闻网） 

3.5盐湖股份：2026年上半年净利润预增131%至143% 

7月2日晚间，盐湖股份发布2026年半年度业绩预告，预计上半年实现归属于上市公司

股东的净利润60亿元至63亿元，同比增长131.38%至142.95%；扣除非经常性损益后的

净利润60亿元至63亿元，同比增长135.17%至146.93%。 

业绩大幅增长主要源于氯化钾、碳酸锂两大核心产品量价同步上行。钾肥板块，报告

期内氯化钾产量168.17万吨、销量224.73万吨，产销规模同步扩容，海外供给扰动支

撑价格中枢抬升；锂盐板块，2026年上半年电池级碳酸锂价格整体维持高位震荡，储

能与新能源车双赛道需求持续释放，叠加公司锂盐新产能释放与五矿盐湖并表，共同

推动盈利大幅增厚。 

（资料来源：公司公告） 

3.6永太科技：2026年上半年净利润预增351%至461% 

6月30日晚间，永太科技发布2026年半年度业绩预告，预计上半年归属于上市公司股

东的净利润为2.65亿元至3.30亿元，同比增长350.68%至461.22%；扣除非经常性损益

后的净利润为2.38亿元至3.03亿元，同比增长956.82%至1245.45%。 

业绩增长主要受益于新能源汽车及储能市场需求快速增长，公司六氟磷酸锂、双氟磺

酰亚胺锂（LiFSI）、碳酸亚乙烯酯（VC）及电解液等锂电材料核心产品销量与价格同

比提升；同时2025年底新投产的5000吨/年VC产能稳步释放，产能爬坡顺利，共同推

动营收规模扩大与经营效益持续向好。 

（资料来源：公司公告） 

4    投资建议与风险提示 

（1）锂电行业：在下游需求高增长驱动下，锂电行业整体景气回升。当前锂电行业排

产活跃，部分材料价格呈现出企稳回升趋势，行业周期进入上升区间，建议积极关注

锂电材料环节的龙头个股的盈利修复机会；（2）风电设备：风电装机保持高增长，海

风项目加速落地，叠加海外项目放量，市场空间广阔，有望带动企业盈利增长，建议

关注风电设备板块龙头个股；（3）新兴技术方向：随着AI技术持续迭代进步，智算中

心AIDC基础设施建设需求快速提升，带动供配电系统及配储需求增长；固态电池、钠

离子电池技术产业化进程持续加速，有望带动电池材料体系的升级，建议关注新兴技

术催化带动的投资机会。 

风险因素：下游需求不及预期；市场竞争加剧；国际贸易政策变动风险；数据统计误

差。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告 
 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 
 

 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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