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[Table_summary]  
一、核心观点  

军工指数在年初创出近 10 年新高后，历经了半年深度回调。 近

期市场风格极致的“ K”型分化有逐步收敛之势， 商业航天、低空经

济、燃机、民船、民机等“大军工”板块呈现回暖迹象。传统军工

回调幅度更大，尽管从基本面上依然沉寂，但已然看不到更多利空，

即将迎来的“八一”、珠海航展，以及“十五五”规划明晰在望，三

四季度不乏事件刺激和订单回暖预期， 2027 年建军百年 目标亦近在

眼前。对于 2026 年下半年 ，我们对军工行业呈乐观态度。  

年年年年年年年年年年年年年年+5.24% 年年年年年年 300 年年 5.78

年年年年年 年年年年年年年年年 6/31年年年年年 4805.60 年年年年年

9/31年年年年年年年年年年年年年年 1年商业航天板块表现强势 年2年

“传统”军工走势修复 年3年年年年年年年年 AI 配套链出现回调 年

年年年年年年年年年年年  

1、商业航天创新联合体首批 271 家成员单位名单 发布 

7 年 1 年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 7 年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年  

2、举办晋升上将军衔仪式 ，中央军委纪检书记兼监察委员会主

任张曙光、空军司令员王刚获颁命令状  

7 年 3 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

二、2026 年下半年展望  

1、传统军工修复值得重视。 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年 2027 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年  

2、商业航天、民机、燃气轮机 等“大军工” 轮动机会。年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 AI 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年  

3、军贸有望在下半年重新点火。 年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年  

4、AI 浪潮下军工企业产能外溢仍会持续演绎。 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 MLCC 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 AI 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

5、军事智能化趋势不可逆，军工电子最受益。 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年

年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 年年年年年年 年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年  

1年抓主线年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 +年

年年年年年年年年  

2年塑权重年年年 300 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

3年拓格局年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

4年行业特殊性溢价 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

三、建议关注：  

1、军机等航空装备： 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 年 

2、商业航天（卫星制造及卫星应用）： 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年

年年年年年年年年年年年年年年 年 

3、燃机产：年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

4、军贸方向：年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 年 

5、AI 外溢配套：年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年

年年年年年年年年年  

四、风险提示 ： 

1年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年  

2年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

3年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

4年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

5年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年  

6年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年  

7年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年  

8年年年年年年年年年年年年年年年年  

9年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

10年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

本报告内容精选自同名研报《 军工行业周报：乐观看下半年 》(2026

年 7 月 7 日发布 )，如您需要报告全文，可联系研究所销售团队 : 
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