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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 07 月 08 日 

[Table_Title] 马斯克发布弗里蒙特工厂产线合影，

Optimus 或进入关键量产准备阶段 

——人形机器人周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 6 月 28 日至 7 月 3 日，人形机器人概念指数上涨 7.37%，相

较沪深 300 指数跑赢 7.91pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器

人概念指数上涨 8.04%，相较沪深 300 指数跑赢 3.46pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念)相关个股中，海晨股份周涨幅最

大(+67.50%)，新安股份周跌幅最大（-25.28%)。 

 周度热点回顾 

产品技术迭代方面，优必选发布全尺寸超仿生人形机器人 U1；优艾智

合发布工业原生人形机器人“隙锋”。 

投融资方面，证监会同意宇树科技科创板 IPO 注册申请；跨维智能官

宣完成 B 轮 10 亿元融资；智平方完成近 50 亿元新一轮融资。 

重点公司方面，申昊科技发布公告称，拟不超 20 亿元采购服务器，为

客户提供算力租赁业务；宁德时代入股人形机器人公司萝博派对；华

菱钢铁表示公司近期与宇树科技合作共建首个钢铁行业联合实验室。 

 周观点 

7 月 1 日，特斯拉 CEO 马斯克在社交平台 X 发布其与 Optimus 生产

团队于弗里蒙特工厂的合影，并配文参观产线，可能代表着 Optimus

正进入关键的量产阶段。此前，特斯拉已关停加州弗里蒙特工厂的

ModelS 与 ModelX 生产线，用于 Optimus 初期生产，预计 2026 年 7

月至 8 月投产首批机器人。同时，得克萨斯州超级工厂专属 Optimus

人形机器人工厂已正式动工，将搭建第二代生产线，计划 2027 年夏

季实现大规模量产。7 月 3 日，特斯拉副总裁陶琳在 2026 全球数字

经济大会·人工智能融合应用发展论坛（北京）发表演讲时表示，

Optimus 将于今年年底启动量产，并为年产百万台的产能目标做准备。

马斯克释放的弗里蒙特产线参观信号与陶琳“年底启动量产”的公开

表态，表明 2026 年下半年是特斯拉 Optimus 量产启动的确定性窗口。

弗里蒙特工厂改造利用现有整车产线，利于早期小批量生产；得州新

建专属工厂则面向远期大规模制造。两地产能布局显示特斯拉正以“改

造+新建”组合方式梯度推进产能爬坡。 

我们认为，特斯拉量产信号的密度与清晰度正在显著提升，建议重点

关注：特斯拉供应链核心零部件供应商、已进入或有望进入特斯拉审

厂体系的国内供应商。  

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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《国元证券行业研究-人形机器人行业周报：宇树科技即将上
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1.周度行情回顾（2026.6.28-2026.7.3）   

2026 年 6 月 28 日至 7 月 3 日，人形机器人概念指数上涨 7.37%，相较沪深 300 指

数跑赢 7.91pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 8.04%，相较

沪深 300 指数跑赢 3.46pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念)相关个股中，海晨股份周涨幅最大(+67.50%)，

新安股份周跌幅最大（-25.28%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 300873.SZ 海晨股份 67.50 1 600596.SH 新安股份 -25.28 

2 920510.BJ 丰光精密 54.16 2 301013.SZ 利和兴 -20.50 

3 300580.SZ 贝斯特 43.90 3 600487.SH 亨通光电 -19.11 

4 300503.SZ 昊志机电 43.88 4 600869.SH 远东股份 -17.80 

5 301008.SZ 宏昌科技 39.82 5 688001.SH 华兴源创 -17.20 

6 301328.SZ 维峰电子 37.99 6 600563.SH 法拉电子 -16.79 

7 300695.SZ 兆丰股份 37.98 7 603738.SH 泰晶科技 -16.78 

8 301696.SZ 三瑞智能 35.30 8 002815.SZ 崇达技术 -15.89 

9 002979.SZ 雷赛智能 34.66 9 002957.SZ 科瑞技术 -15.86 

10 300607.SZ 拓斯达 33.84 10 300825.SZ 阿尔特 -15.77 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、优必选发布全尺寸超仿生人形机器人 U1 

财联社 6 月 30 日电，优必选全尺寸超仿生人形机器人 U1 发布，全身有 88 个自由

度，U1 Pro 价格 16.98 万元，U1 Ultra 男版和女版价格分别为 99 万元和 88 万元，

轻量化半身的 U1 Lite 价格 11.98 万元。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2413086  

 

2、优艾智合发布工业原生人形机器人“隙锋” 首批 4000 台意向订单落地 

上证报中国证券网讯 6 月 29 日，优艾智合机器人发布具身智能系列新品，包括全球

首个可规模化应用的工业具身智能大模型“智合”（FabriX），以及工业原生人形机

器人“隙锋”。“隙锋”首批 4000 台意向订单已完成签约。 

资料来源：https://www.cnstock.com/commonDetail/736236  

 

2.2 行业重要新闻-投融资 

1、证监会同意宇树科技科创板 IPO 注册申请 

财联社 7 月 2 日电，证监会同意宇树科技股份有限公司首次公开发行股票并在科创

板上市的注册申请。 
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资料来源：https://www.cls.cn/detail/2415447  

 

2、跨维智能官宣完成 B 轮 10 亿元融资 即将 IPO 

财联社 6 月 30 日电，近日，物理 AI 与具身智能企业跨维智能官宣完成 B 轮融资，

融资金额 10 亿元人民币，投后估值超百亿元，即将 IPO。本次融资投资方中，深创

投、贵阳数字经济基金连续两轮投资；前海母基金、蓝思科技、工银资本、恒健资产、

诸瑞资本等入局；南山战新投、成都科创投、四川院士基金等原有股东持续追加跟投。

本轮融资将重点用于底层世界模型算法迭代、物理引擎升级、数据基础设施建设、人

形机器人能力完善与真实场景落地，持续加速技术、产品与商业闭环进化。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2412778  

 

3、智平方完成近 50 亿元新一轮融资 估值已超 200 亿元 

财联社 6月 29日电，财联社记者获悉，具身智能企业智平方近日完成了新一轮融资，

融资总额近 50 亿元人民币（约 7 亿美金），估值升至超 200 亿元人民币。智平方方

面告诉财联社记者，本轮融资后，公司将加速推进“机器人大脑”的迭代升级与规模

化量产进程，进一步夯实“模型 X 硬件 X 场景”三位一体能力。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2411316  

 

2.3 重点公司信息更新 

1、申昊科技：拟不超 20 亿元采购服务器 为客户提供算力租赁业务 

财联社 7 月 3 日电，申昊科技(300853.SZ)公告称，公司及子公司拟向多家供应商采

购服务器，采购合同总金额预计不超过20亿元，主要用于为客户提供算力租赁服务。

本次采购是公司落实“一体两翼”发展战略的关键举措，旨在实现从工业巡检机器人

设备提供商向工业具身智能服务商的战略转型。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2416683  

 

2、宁德时代入股人形机器人公司萝博派对 

财联社 7 月 3 日电，上海萝博派对科技有限公司发生工商变更，新增宁德时代全资

子公司宁波梅山保税港区问鼎投资有限公司为股东，同时注册资本增至 225.685 万

元。企查查信息显示，该公司成立于 2025 年，经营范围包含：智能机器人的研发；

智能机器人销售；软件销售；工业机器人制造等。据其官网，萝博派对（RoboPart

y）是一家专注于人形机器人的前沿科技公司。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2416591  

 

3、华菱钢铁：近期与宇树科技合作共建首个钢铁行业联合实验室 
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财联社 7 月 2 日电，华菱钢铁在互动平台表示，公司近期与宇树科技合作共建首个

钢铁行业联合实验室，将在智能巡检与运维、应急指挥与处置、智能工厂实施等合作

领域开展深度合作，协同推进具身智能机器人在钢铁行业研发落地，将助力公司打造

全流程智能管控体系和推动数智化转型升级。目前双方已签署共建联合实验室协议，

下一步双方将发挥各自优势，细化项目实施节点，加快推动协议落地结果，共同推动

合作走深走实。另外，公司也将紧盯下游产业发展需求，持续研发高端钢材产品，积

极布局新兴用钢市场机遇。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2415082  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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