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储能行业分析：

短期表象冰与火共存，市场化驱动独立储能前景依然可观

 行业研究·行业快评  电力设备·电池  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

事项：

根据 CNESA 数据，2026 年 1-5 月国内储能新增容量累计达到 38.59GWh，同比下降 20%。与此同时，寻熵研

究院统计显示今年前 6个月国内储能系统和含设备的 EPC 累计招标 248GWh，同比高增 40%。上半年释放订

单总量接近 2025 年储能行业新增装机的 1.3 倍，并且今年以来锂电池产业链排产处于 40%以上同比增速，

部分月份排产同比增长超 60%。储能市场装机与订单出货呈现“冰”与“火”的双重景象。

国信电新观点：

1）储能市场发展源自独立储能电站投资和新能源配储两类需求驱动。今年上半年国内储能装机同比下滑，

主要是受到新能源配储需求拖累，并且 2025 年国内新能源抢装潮在上半年形成非常高的基数。

2）从行业格局来看，随着独立储能电站的崛起，储能系统和电芯的行业格局快速向技术和产品优势明显

的头部企业集中。因此新能源配储需求的阶段性下滑并不影响头部储能企业的发展增速。

3）全球储能系统需求旺盛，并且后服务市场蓬勃发展，从电站运维到电力市场交易已经成熟运用人工智

能和大数据技术，是率先兑现业绩的 AI 垂类应用行业。

4）电芯端排产需求持续高增，企业从 2025 年下半年以来保持满产，锂电隔膜近期酝酿涨价，储能电池正

极扩产迎接 2027 年需求高峰。

5）投资建议：关注下半年出货量与盈利能力环比增长的储能头部企业宁德时代、阳光电源、海博思创、

鹏辉能源等。

风险提示：碳酸锂等原材料价格上涨、储能新增装机不及预期、贸易摩擦。

评论：

 一、新型储能行业繁荣发展

新型储能的战略地位已上升为新型能源体系的核心基础设施，并被正式纳入国家战略性新兴支柱产业。“十

五五”规划建议明确提出大力发展新型储能。随着政策体系日趋完善，我国新型储能产业发展迈入新阶段：

首先：2025 年正式实现从政策驱动向市场引领的深度转型。2025 年 2 月，国家发展改革委、国家能源局

印发《关于深化新能源上网电价市场化改革 促进新能源高质量发展的通知》，明确取消新能源项目强制

配储要求，推动储能发展向市场驱动转变。其次，2025 年以来我国电力市场顶层架构持续完善，全国统一

电力市场规则体系基本建立，为独立储能市场发展提供了完善的市场机制。第三，国家给予新型储能容量

电价保障机制，改善投资收益预期。2026 年 1 月，国家发展改革委、国家能源局正式印发《关于完善发电

侧容量电价机制的通知》，首次在国家层面将电网侧独立新型储能纳入容量电价体系，为储能项目确立了

稳定的保底收益（底薪）机制。政策明确以各省煤电容量电价为基准核定储能容量电价，并按储能满功率

放电时长折算执行；各地积极出台差异化落地细则。

 二、2025 年新能源装机形成短期的高基数效应

2026 年 1-5 月我国储能新增装机为 38.59GWh，同比减少 20%。如果假设有相当比例独立储能电站主要服务
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于周边的新能源开发，那么我们可以将其视为一种新能源配储。这一类的电站建设节奏与新能源高度相关，

我们估算 2026 年国内风电与集中式光伏合计新增装机为 51GW，同比下降 55%；按照 20%功率配储 2 小时，

对应新能源配储需求从 45GWh 减少到 20GWh（系主观分类）。若剔除新能源配储需求，独立储能新增装机

约等于 18GWh（系主观分类），同比增长 500%。我们预计 2026 年国内储能新增装机超过 200GWh，大储电

芯出货量超过 456GWh，同比增长 47%。

图1：我国风光新增装机情况（集中式） 图2：我国大储新增装机情况

资料来源：国家能源局，国信证券经济研究所整理与测算 注：集 资料来源：国家能源局，CNESA，国信证券经济研究所整理与测算 注：

新能源配储与独立储能与其他机构统计口径差异较大，系主观分类，

寻熵研究院统计显示今年前 6 个月国内储能系统和含设备的 EPC 累计招标 248GWh，同比高增 40%。上半年

释放订单总量接近 1.3 倍，并且锂电池产业链排产处于 40%以上同比增速，部分月份排产同比增长超 60%。

 投资建议：

关注下半年出货量与盈利能力环比增长的储能头部企业宁德时代、阳光电源、海博思创、鹏辉能源等。

 风险提示：

碳酸锂等原材料价格上涨、储能新增装机不及预期、贸易摩擦。

表1：相关公司盈利预测（2027 年 7 月 8日收盘价）

公司代码 公司名称 投资评级 收盘价（元）
EPS PE

PB
2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E

300750.SZ 宁德时代 优于大市 361.00 15.82 21.11 26.31 22.8 17.1 13.7 4.6

300274.SZ 阳光电源 优于大市 124.49 6.59 7.56 8.91 18.9 16.5 14.0 5.5

688411.SH 海博思创 优于大市 244.00 5.21 11.13 20.61 46.8 21.9 11.8 9.4

300438.SZ 鹏辉能源 优于大市 67.99 0.41 2.94 5.00 165.8 23.1 13.6 6.0

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理与预测

相关研究报告：

《锂电产业链双周报（2026 年 5 月第 2 期）：锂电新品集中亮相 CIBF 展会，电车单车带电量维持上行趋

势》 ——2026-05-17

按照 20%配储 2 小时估算配储需

求，独立储能数据为估算值
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国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明
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