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《公用环保 202606 第 4 期-国家发改委、能源局发布《新型能源

体系建设“十五五”规划》，广东、江苏 7 月月度电价大涨》 —

—2026-06-29

《公用环保 202606 第 3 期-1-5 月全社会用电量累计 4.2 万亿千

瓦时（+5.7%），五部门发布联合开展重点行业节能降碳改造攻

坚三年行动》 ——2026-06-23

《公用环保 202606 第 2 期-国家发改委印发《生态保护修复领域

中央预算内投资专项管理办法》，水规总院发布《中国可再生能

源发展报告 2025 年度》等报告》 ——2026-06-16

《公用环保 202606 第 1 期-辽宁本年度可靠容量补偿按 370 元/

千瓦·年执行，五部门印发《非化石能源电力消费核算指南（试

行）》》 ——2026-06-09

《公用环保202605第 5期-广东 6月月度集中竞价438.32厘/千

瓦时，南方电网电力负荷峰值连创新高》 ——2026-06-01

市场回顾：6月沪深 300 指数上涨 1.78%，公用事业指数下跌 14.13%，环

保指数下跌-5.60%，月相对收益率分别为-15.91%和-7.39%。申万 31 个

一级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 30 和第 13 名。电力

板块子板块中，火电下跌 21.75%；水电下跌 7.34%，新能源发电下跌

21.27%；水务板块下跌 6.09%；燃气板块下跌 8.97%。

重要事件：国务院印发《美丽中国建设“十五五”规划》。《规划》提出，

到 2030 年，生态环境质量全面改善，美丽中国建设取得新的重大进展。

绿色生产生活方式基本形成，碳达峰目标如期实现，主要污染物排放总

量持续减少，固体废物综合治理能力和水平显著提升，城乡人居环境显

著改善，生态系统多样性稳定性持续性不断提升，核与辐射安全水平持

续提高，国家生态安全得到有效保障，适应美丽中国建设要求的生态环

境治理体系不断健全，建成一批美丽中国建设示范样板，人民群众生态

环境获得感、幸福感、安全感不断增强。同时，对 2035 年目标作了展

望，并提出加快形成美丽中国建设总体布局。

专题研究：2026年 5月工业级混合油UCO出口均价环比小幅下降。出口量

方面，2026 年 5 月，我国工业级混合油（UCO）出口 31.03 万吨，环比

2026 年 4 月增长 43.67%，同比 2025 年 5 月增长 61.51%。出口均价方面，

2026 年 5 月我国工业级混合油（UCO）出口均价 1137.24 美元/吨，环比

2026 年 4 月下降 0.36%，同比 2025 年 5 月增长 5.0%。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源与智算中心一体化深

化算电协同标的金开新能，布局绿色氢基能源业务的电投绿能，以及风

电+锂矿双轮驱动的川能动力；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，

预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中国核电、中国广

核；4.全球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性

和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特

气业务锚定商业航天的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和

清洁能源装备制造的西子洁能。环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟

期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收益率的持续走低，投资者的

预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板块中的“类公用事

业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.中国科学

仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖

仪科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内

废弃油脂资源化行业有望充分受益，推荐山高环能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。
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重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025A 2026E 2025A 2026E

600027.SH 华电国际 优于大市 4.45 527 0.52 0.62 8.5 7.2

600821.SH 金开新能 优于大市 5.68 116 0.05 0.37 110.4 15.4

600021.SH 上海电力 优于大市 14.05 417 0.98 1.22 14.3 11.5

001289.SZ 龙源电力 优于大市 15.68 1,347 0.54 0.58 29.0 27.0

600905.SH 三峡能源 优于大市 3.74 1,086 0.13 0.25 28.8 15.0

600483.SH 福能股份 优于大市 10.40 295 1.06 1.09 9.8 9.5

600163.SH 中闽能源 优于大市 4.89 96 0.27 0.39 17.8 12.5

600900.SH 长江电力 优于大市 27.41 6,653 1.41 1.49 19.4 18.4

601985.SH 中国核电 优于大市 8.80 1,822 0.45 0.49 19.5 18.0

003816.SZ 中国广核 优于大市 3.82 1,964 0.19 0.21 19.8 18.2

605090.SH 九丰能源 优于大市 33.39 244 2.10 2.95 15.9 11.3

000803.SZ 山高环能 优于大市 6.85 32 0.07 0.33 105.4 20.8

000685.SZ 中山公用 优于大市 11.01 167 1.27 1.14 8.6 9.7

300203.SZ 聚光科技 优于大市 12.99 58 -0.52 0.77 -25.1 16.9

688600.SH 皖仪科技 优于大市 28.90 40 0.41 0.76 70.7 38.0

0363.HK 上海实业控股 优于大市 12.65 139 1.86 1.96 6.8 6.5

0257.HK 光大环境 优于大市 4.70 294 0.64 0.67 7.4 7.0

002534.SZ 西子洁能 优于大市 17.60 145 0.52 0.72 33.7 24.4

000875.SZ 电投绿能 优于大市 4.87 186 0.14 0.16 34.3 30.4

000155.SZ 川能动力 优于大市 11.79 222 0.27 0.61 43.3 19.3

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

6 月沪深 300 指数上涨 1.78%，公用事业指数下跌 14.13%，环保指数下跌-5.60%，

月相对收益率分别为-15.91%和-7.39%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事

业及环保涨幅处于第 30 和第 13 名。电力板块子板块中，火电下跌 21.75%；水电

下跌 7.34%，新能源发电下跌 21.27%；水务板块下跌 6.09%；燃气板块下跌 8.97%。

（二）重要政策及事件

（1）国务院印发《美丽中国建设“十五五”规划》

《规划》提出，到 2030 年，生态环境质量全面改善，美丽中国建设取得新的重大

进展。绿色生产生活方式基本形成，碳达峰目标如期实现，主要污染物排放总量

持续减少，固体废物综合治理能力和水平显著提升，城乡人居环境显著改善，生

态系统多样性稳定性持续性不断提升，核与辐射安全水平持续提高，国家生态安

全得到有效保障，适应美丽中国建设要求的生态环境治理体系不断健全，建成一

批美丽中国建设示范样板，人民群众生态环境获得感、幸福感、安全感不断增强。

同时，对 2035 年目标作了展望，并提出加快形成美丽中国建设总体布局。

（三）专题研究：2026 年 5 月工业级混合油出口情况分析

2026 年 5 月工业级混合油 UCO 出口均价环比小幅下降。出口量方面，2026 年 5

月，我国工业级混合油（UCO）出口 31.03 万吨，环比 2026 年 4 月增长 43.67%，

同比2025年 5月增长61.51%。出口均价方面，2026年 5月我国工业级混合油（UCO）

出口均价 1137.24 美元/吨，环比 2026 年 4 月下降 0.36%，同比 2025 年 5 月增长

5.0%。

图1：2016-2026 年工业级混合油（UCO）出口量价情况

资料来源：Wind，海关总署，国信证券经济研究所整理
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（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源

与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能，布局绿色氢基能源业务的电投绿

能，以及风电+锂矿双轮驱动的川能动力；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，

预计核电公司盈利仍将维持稳定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；4.全

球降息背景下高分红的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水

电龙头长江电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰

能源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁能。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.

中国科学仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪

科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资

源化行业有望充分受益，推荐山高环能。
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二、板块表现

（一）板块表现

6 月沪深 300 指数上涨 1.78%，公用事业指数下跌 14.13%，环保指数下跌-5.60%，

月相对收益率分别为-15.91%和-7.39%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事

业及环保涨幅处于第 30 和第 13 名。

图2：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电力板块子板块中，火电下跌 21.75%；水电下跌 7.34%，新能源发电下跌 21.27%；

水务板块下跌 6.09%；燃气板块下跌 8.97%。

图3：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业
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6 月 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 62 家环保公司有 10 家上涨，

52 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是高能环境（55.97%）、津膜科技（41.77%）、

隆华科技（35.95%）。

图4：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

6 月港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 1 家上涨，4

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是海螺创业（2.45%）、齐合环保（0.00%）、东

江环保（-1.69%）。

图5：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

6 月 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 1 家上涨，27 家下

跌，0 家横盘。涨幅前三名是豫能控股（1.47%）、华电 B 股（-7.41%）、国电电

力（-9.32%）。
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图6：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

6 月 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 0 家上涨，23 家下

跌，0 家横盘。涨幅前三名是长江电力（-4.61%）、国投电力（-6.92%）、华能

水电（-8.16%）。

6 月 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 21 家新能源发电公司有 21

家下跌。涨幅前三名是中国核电（-0.11%）、三峡能源（-11.03%）、*ST 聆达

（-14.20%）。

图7：A 股水电行业各公司表现 图8：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2 月港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 17 家电力公司有 17 家下跌。涨幅

前三名是中电控股（-3.50%）、电能实业（-4.99%）、京能清洁能源（-7.74%）。
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图9：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

6 月 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 3 家上涨，20

家下跌，0家横盘。涨幅前三名是中持股份（22.97%）、深水海纳（7.89%）、*ST

国中（0.75%）。

6 月港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 0 家上涨，

4 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是粤海投资（-7.07%）、中国水务（-8.18%）、

天津创业环保股份（-11.50%）。

图10：A 股水务行业各公司表现 图11：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

6 月 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 25 家燃气公司 2 家上涨，23

家下跌。涨幅前三名是中泰股份（46.40%）、德龙汇能（3.84%）、国新 B 股（-0.48%）。

6月港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有 0家上涨，

13 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是天伦燃气（-1.81%）、中裕能源（-5.17%）、

香港中华煤气（-6.34%）。
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图12：A 股燃气行业各公司表现 图13：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产增速加快。5 月份，规上工业发电量 7843 亿千瓦时，同比增长

4.2%，增速比 4 月份加快 1.6 个百分点；日均发电 253.0 亿千瓦时。1—5月份，

规上工业发电量 39129 亿千瓦时，同比增长 3.6%。

分品种看，5 月份，规上工业火电增速放缓，水电、太阳能发电增速加快，核电、

风电由降转增。其中，规上工业火电同比增长 2.1%，增速比 4 月份放缓 1.0 个百

分点；规上工业水电增长 13.0%，增速加快 0.8 个百分点；规上工业核电增长 5.0%，

4 月份为下降 8.7%；规上工业风电增长 0.5%，4 月份为下降 5.0%；规上工业太阳

能发电增长 12.1%，增速加快 5.0 个百分点。

图14：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图15：1-5 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图16：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图17：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图18：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图19：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图20：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

5 月份，全社会用电量 8671 亿千瓦时，同比增长 6.9%。从分产业用电看，第一产

业用电量 124 亿千瓦时，同比增长 5.0%。第二产业用电量 5753 亿千瓦时，同比

增长 6.0%；其中，工业用电量 5703 亿千瓦时，同比增长 6.2%，高技术装备制造

业用电量 1091 亿千瓦时，同比增长 12.2%。第三产业用电量 1704 亿千瓦时，同
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比增长 9.7%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 149 亿、90

亿千瓦时，增速分别达到 59.9%、45.4%。城乡居民生活用电量 1090 亿千瓦时，

同比增长 7.5%。

1～5月，全社会用电量累计 42018 亿千瓦时，同比增长 5.7%。从分产业用电看，

第一产业用电量 574 亿千瓦时，同比增长 5.6%。第二产业用电量 27324 亿千瓦时，

同比增长 5.1%；其中，工业用电量 27078 亿千瓦时，同比增长 5.3%，高技术及装

备制造业用电量 4887 亿千瓦时，同比增长 9.7%。第三产业用电量 8055 亿千瓦时，

同比增长 8.6%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 662 亿、403

亿千瓦时，增速分别达到 56.8%、44.6%。城乡居民生活用电量 6065 亿千瓦时，

同比增长 4.5%。

图21：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图22：5 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图23：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图24：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图25：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图26：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2026年 1-5月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 30573亿千瓦时，

同比增长24.8%。省内交易电量合计为24361亿千瓦时，其中电力中长期交易19749

亿千瓦时（含省内绿电交易 1051 亿千瓦时、电网企业市场化代理购电 3259 亿千

瓦时），电力现货交易 3481 亿千瓦时，发电合同转让交易 1131 亿千瓦时。省间

交易电量合计为 6212 亿千瓦时，其中电力中长期交易 5889 亿千瓦时（含省间绿

电交易 313 亿千瓦时、跨经营区交易 27.3 亿千瓦时），电力现货交易 297 亿千瓦

时（含省间现货、南方区域现货），发电合同转让交易 25.3 亿千瓦时。

2026 年 5 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 6268 亿千瓦时，

同比增长 23.6%。省内交易电量合计为 4906 亿千瓦时，其中电力中长期交易 4055

亿千瓦时（含省内绿电交易 241 亿千瓦时、电网企业市场化代理购电 666 亿千瓦

时），电力现货交易 576 亿千瓦时，发电合同转让交易 275 亿千瓦时。省间交易

电量合计为 1362 亿千瓦时，其中电力中长期交易 1279 亿千瓦时（含省间绿电交

易 70 亿千瓦时、跨经营区交易 14.9 亿千瓦时），电力现货交易 75.3 亿千瓦时（含

省间现货、南方区域现货），发电合同转让交易 7.8 亿千瓦时。

2026 年 1-5 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 23792

亿千瓦时，同比增长 26.2%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计

为 5306 亿千瓦时，同比增长 13.2%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成

市场交易电量 5263 亿千瓦时，同比增长 19.5%，其中广州电力交易中心组织完成

省间交易电量合计为 905 亿千瓦时，同比增长 6.9%；内蒙古电力交易中心累计组

织完成市场交易电量 1517 亿千瓦时，同比增长 22.6%。

图27：1-5 月省内交易电量情况 图28：1-5 月省间交易电量情况
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资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

4.发电设备

截至 5 月底，全国累计发电装机容量 40.1 亿千瓦，同比增长 11.0%。其中，太阳

能发电装机容量 12.6 亿千瓦，同比增长 16.3%；风电装机容量 6.6 亿千瓦，同比

增长 17.0%。1-5 月份，全国发电设备累计平均利用 1155 小时，比上年同期降低

95 小时。

中国电力企业联合会预计，2025 年全国新增发电装机规模有望超过 4.5 亿千瓦，

其中新增新能源发电装机规模将超过 3 亿千瓦。到 2025 年底，全国发电装机容量

有望超过 38 亿千瓦。其中，非化石能源发电装机 23 亿千瓦左右，占总装机的比

重上升至 60%左右；煤电所占总装机比重降至三分之一。

图29：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图30：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图32：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图33：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图34：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图35：火电发电设备平均利用小时 图36：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1 至 5 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 2820.84 亿元，同比增长 4.06%；

电网工程完成投资 2308.97 亿元，同比增长 13.2%。

图37：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图38：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图40：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

6.重要流域水情数据

截至 2026 年 7 月 6 日，三峡年内日均入库流量为 11353.7 立方米/秒，较上年同

期累计值增加 27.0%；葛洲坝年内日均出库流量为 10362.2 立方米/秒，较上年同

期累计值增加 65.7%。

图41：三峡日平均流量（入库）（单位：立方米/秒） 图42：葛洲坝日平均流量（出库）（单位：立方米/秒）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

7.各省代理购电价格数据

2026 年 7 月，全国 31 个省级电网区域代理购电价格中，有 4 个省同比提高，27

个省同比降低；19 个省环比提高，12 个省环比降低。
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图43：2026 年 7 月全国 32个省级电网区域代理购电价格

资料来源：各省电力交易中心、北极星电力网，国信证券经济研究所整理

8.电、热、气、水出厂价格指数

电力、热力出厂价格指数小幅反弹，燃气生产价格指数提高。2026 年 5 月，电力、

热力生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比降低 4.4%，环比上

月提高 0.3%，1-5 月较上年同期降低 4%；燃气生产和供应业工业生产者出厂价格

指数相较上年同月同比提高 2.5%，环比上月提高 2.2%，1-5 月较上年同期降低

1.1%；水的生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比提高 1.7%，

环比上月提高 0.2，1-5 月较上年同期提高 1.6%。
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图44：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者

出厂价格指数（上年同月=100）

图45：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂

价格指数（上月=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图46：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂价格指数（上年同期=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 86.00 元/吨，最低价 83.00 元/吨，收

盘价较上周五上涨 3.14%。

本周挂牌协议交易成交量 549,031 吨，成交额 46,216,631.20 元；大宗协议交易

成交量 1,729,957 吨，成交额 126,135,445.80 元；本周无单向竞价。

本周全国碳排放配额总成交量 2,278,988 吨，总成交额 172,352,077.00 元。

2026 年 1 月 1 日至 7 月 3 日，全国碳市场碳排放配额成交量 54,586,630 吨，成

交额 4,212,055,122.08 元。
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截至 2026 年 7 月 3 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 919,453,150 吨，累计

成交额 61,874,673,353.65 元。

图47：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图48：全国碳市场交易额度（单位：吨）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，6 月 22 日-6 月 26 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

14460.6 万吨 CO2e，较前一周增加 16.79%；平均结算价格为 79.71 欧元/CO2e，

较前一周提高 0.89%。根据欧洲能源交易所数据，6 月 22 日-6 月 26 日欧盟碳排

放配额（EUA）现货成交 0 万吨 CO2e。

图49：欧洲气候交易所碳配额期货（吨 CO2e） 图50：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格
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资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周持平。环渤海动力煤 7 月 1 日的价格为 712 元/

吨，较上周下降 2 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 7 月 6 日报价

801.4 元/吨。

图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格有所回落，7 月 6 日液化天然气出厂价格指数为 5804 元/吨，

较上周降低 199 元/吨。
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图54：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图55：本周国内 LNG 价格有所回落

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）国家能源局印发《能源行业数据分类分级指南(2026 年版)》

为推动能源行业进一步落实《中华人民共和国籽握安会法》规范能源行业数握外理活

动，加强能源行业数据分类分级管理，促进能源行业数据利用，国家能源局制定出台

《指南》，与《能源行业数据安全管理办法(试行)》共同形成能源行业数据安全的基

本管理制度，后续将继续完善其他配套制度。《指南》用于指导数据处理者对所掌握

能源行业非密数据进行分类分级，精准识别能源行业重要数据和核心数据，并按照《能

源行业数据安全管理办法(试行)》要求，加强对重要数据和核心数据的管理和安全防

护。

（2）2026 年 5 月南方区域电力市场结算月报发布：全区域售电公司平均度电收

益-8.8 厘/千瓦时

7月7日，广州电力交易中心发布2026年5月南方区域电力市场结算月报。区域日前

出清均价375元/兆瓦时，环比下降18%。其中广东日前价格414元/兆瓦时，环比下

降19.8%；广西日前价格294元/兆瓦时，环比下降20.5%；云南日前价格309元/兆瓦

时，环比下降22.4%；贵州日前价格401元/兆瓦时，环比上涨12.3%；海南日前价格

411元/兆瓦时，环比下降14.4%。受前两月现货价格大幅波动影响，市场主体避险需

求旺盛，5月批发市场中长期签约规模显著提升，批发市场用户侧中长期合约覆盖率

提升至81%。5月批发市场结算价格347.9元/兆瓦时，明显低于现货市场价格水平（375

元/兆瓦时），较4月结算价格下降1.1%。跨省区总结算电量187.6亿千瓦时，环比

增长27%。云南、广西依托自身电源优势，分别向广东增送13.1亿千瓦时、8.2亿千

瓦时，既保障了广东电力供应，也促进了西部清洁能源消纳。

（3）辽宁省“十五五”海上风电装机规划公布

文件指出，推动海洋新能源技术突破与产业升级。加快海上风电项目建设，有序

推进海上风电向深远海布局，打造千万千瓦规模大型海上风电基地。加快海上风

电装备产业园建设，加速产业强链补链延链，打造北方最大海上风电母港。推动

海水制氢技术的研发与产业化应用，拓展氢能应用场景，探索海洋氢能产业化发

展路径，加快绿氢制储输用一体化发展。支持发展“风电+海洋牧场”、“滩涂光



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

24

伏+生态养殖”等产业融合模式，探索潮汐能、波浪能、海上能源岛等创新发展，

培育多元协同发展格局。在海洋新能源建设工程方面:重点推进大连 200 万千瓦海

上风电项目、丹东 350 万千瓦海上风电项目、营口 70 万千瓦海上风电项目、葫芦

岛 80 万千瓦海上风电项目;加快推动国管场址辽东湾、北黄海 610 万千瓦海上风

电项目。大连太平湾发展风电主机、塔筒、叶片、海缆等全链条制造，打造海上

风电装备总装出口基地。丹东合作区聚焦风机大部件配套制造打造北黄海海上风

电装备配套及运维基地。

（4）山东省“人工智能+”能源高质量发展的实施方案发布

山东省能源局印发《关于深入推进山东省“人工智能+”能源高质量发展的实施方

案》得通知，通知指出，到 2030 年，建成技术领先、生态完善、安全可控的智慧

能源体系，健全算力电力协同机制，重点领域技术达到国际先进，打造全国重要

的“人工智能+”能源创新策源地与产业发展高地。

2、环保

（1）国务院常务会议 审议通过《“十五五”碳达峰行动方案》

国务院总理李强6月29日主持召开国务院常务会议，听取人工智能发展情况汇报，

研究当前外贸形势和贸易强国建设有关工作，审议通过《“十五五”碳达峰行动

方案》和《国民健康“十五五”规划》。会议指出，要发挥碳达峰碳中和战略牵

引作用，促进经济结构转型升级，打造更多绿色经济增长点。要聚焦重点领域、

关键环节持续用力，加快能源结构调整优化，推进产业绿色化低碳化，健全完善

法律法规标准、碳排放统计核算等体系，科学有序开展评价考核，将绿色低碳导

向融入国民经济循环各领域各环节，推动形成绿色生产生活方式，厚植高质量发

展绿色底色。

（2）国家发展改革委印发《循环经济发展“十五五”规划》

国家发展改革委近日印发《循环经济发展“十五五”规划》。规划明确，到 2030

年覆盖生产、消费、回收、利用全链条的循环经济体系更加完善，主要资源产出

率比 2025 年提高 16%左右，大宗固体废弃物年综合利用量达到 45 亿吨左右，主

要再生资源年循环利用量达到 5.1 亿吨，资源循环利用产业产值达到 8万亿元。

到 2035 年，循环经济高质量发展体系基本建立，主要资源利用效率达到国际先进

水平。

（3）国务院印发《美丽中国建设“十五五”规划》

《规划》提出，到 2030 年，生态环境质量全面改善，美丽中国建设取得新的重大

进展。绿色生产生活方式基本形成，碳达峰目标如期实现，主要污染物排放总量

持续减少，固体废物综合治理能力和水平显著提升，城乡人居环境显著改善，生

态系统多样性稳定性持续性不断提升，核与辐射安全水平持续提高，国家生态安

全得到有效保障，适应美丽中国建设要求的生态环境治理体系不断健全，建成一

批美丽中国建设示范样板，人民群众生态环境获得感幸福感、安全感不断增强。

同时，对 2035 年目标作了展望，并提出加快形成美丽中国建设总体布局。《规划》

部署了深入打好蓝天碧水净土保卫战、全面实施固体废物和新污染物治理行动、

统筹推进生态系统优化、积极应对气候变化、加快形成绿色生产生活方式、守牢

美丽中国建设安全底线、健全美丽中国建设保障体系等 7 方面重点任务，提出了

大气污染防治提升、水生态环境治理与保护修复、海洋生态环境保护修复、土壤

污染源头防控和治理、工业固体废物环境风险隐患排查整治和综合利用、新污染

物协同治理等重大工程。
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（4）生态环境部审议并通过《关于推动生态环境领域科技创新多元化投入的指

导意见》

7 月 1 日，生态环境部部长黄润秋主持召开部常务会议，审议并原则通过《关于

推动生态环境领域科技创新多元化投入的指导意见》。会议指出构建生态环境领

域科技创新多元化投入机制，是提升科技创新供给能力和产业化水平的有力举措。

要深入贯彻习近平总书记关于推进绿色低碳科技自立自强的重要指示精神，加快

构建科技创新多元化投入格局，完善财政引导机制，丰富金融产品供给，带动社

会资源投入，推动创新资源高效配置。要健全覆盖项目立项、资金使用、过程监

管和绩效评价的全链条监管体系，强化穿透式监管和动态监测，进一步提升科技

创新对美丽中国建设的支撑引领作用。

（5）财政部下达 2026 年度第二批水污染防治资金预算

6 月 30 日，财政部发布关于下达 2026 年度水污染防治资金(第二批)预算的通知。

根据明细表，本年水污染防治资金预算金额共 253.65 亿元，已提前下达 188 亿元，

本次下达 65.65 亿元。

（二）公司公告

1、环保

【侨银股份-下修转股价】:公司股票于 2026 年 5 月 29 日至 7 月 1 日期间，连续

三十个交易日中有至少十五个交易日收盘价低于当期转股价格85%(即 12.444元/

股)，已触发《募集说明书》规定的转股价格向下修正条件。公司董事会于 2026

年 7 月 1 日审议通过提议向下修正“侨银转债”转股价格的议案，并将提交股东

大会审议。本次拟修正的转股价格将不低于股东会召开日前 20 个交易日公司股票

交易均价与前一交易日均价的较高者，且不得低于最近一期经审计的每股净资产

值和股票面值。若股东会召开时相关指标高于当前转股价格 14.64 元/股，则无需

调整。

【清水源-股权转让】：拟以 0.12 亿元转让思威达公司 20%股权。

【中科环保-股份锁定】：控股股东中科实业集团拟将 IP0 前持有的 57.75%股份

锁定期延长 6个月，截止日为 2027 年 1 月 7 日。

【先河环保-一致行动变更】：实控人姚国瑞与李玉国一致行动关系到期，6月 28

日起自动解除。

【建工修复-承接项目】：与合肥东新建邦共同承接“合肥公交集团张洼停保场二

期地块(原合肥市北郊垃圾处理场)地下水污染治理 EPC 工程”，总金额 1.08 亿元。

2、电力

【深南电 A-对外投资】:公司于 2026 年 6 月 30 日与山东高速(深圳)投资有限公

司签署出资合作协议，共同设立“深南电山高智慧能源(深圳)有限公司”(暂定名)，

注册资本 20,000 万元人民币，公司认缴 10,200 万元，持股 51%，为控股子公司。

本次投资无需提交董事会或股东会审议，不构成关联交易或重大资产重组。

【吉电股份-投资】：拟调整投资建设山东潍坊风光储多能互补试点首批四期 450

兆瓦光伏(储能)项目，动态投资由 23.45 亿元调整为 22.82 亿元，储能模式由配

建转为独立储能，项目综合电价下调，建设和运营成本下降。下属四平绿能拟采

购上海能科 30 万千瓦风电 PC 施工总承包服务，合同总价 2.55 亿元。
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【中国广核-收购】：完成中广核苍南核电、苍南第二核电收购款项支付，二者成

为子公司。

【新天绿能-框架协议】：签署《河北省农村煤改气购销框架协议》，全资子公司

新能供应链作为气源企业向河北燃气供应煤改气，河北燃气将煤改气销售给控股

子公司河北天然气。

【国新能源-收购】：全资子公司山西天然气拟收购山西普华燃气名下燃气资产涉

及的部分资产，评估价值为 1.87 亿元(含增值税)。

【东望时代-转让股份】控股股东东科数字拟通过公开征集转让方式转让 6%股份，

转让价格不低于 4.70 元/股。

【中闽能源-投资建设】：拟投资长乐外海集中统一送出工程项目，总金额 73.35

亿元，新建输出容量 210 万千瓦。

五、板块上市公司定增进展

表1：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

韶能股份 股东大会通过 3.96 10,101.01 2025/7/4 2025/8/12

广电计量 发审委/上市委通过 6,713.18 2025/7/23 2025/8/8

博世科 股东大会通过 3.69 16,016.41 2025/1/21 2025/11/3

华电国际 实施 4.86 70,534.98 2025/8/22 2024/8/2 2024/11/28

湖南发展 股东大会通过 7.81 10,651.02 2025/4/2 2025/9/11

华银电力 董事会预案 25,000.00 2025/11/18

节能风电 股东大会通过 193,211.38 2025/11/7 2025/12/5

南网能源 股东大会通过 113,636.36 2025/11/1 2025/11/19

湖北能源 实施 4.85 59,793.81 2025/11/19 2024/10/26 2024/11/13

豫能控股 国资委批准 45,773.44 2025/12/6

嘉泽新能 实施 2.51 47,808.76 2025/9/26 2024/11/13 2024/11/29

侨银股份 股东大会通过 12,259.97 2025/6/5 2025/6/21

贵州燃气 董事会预案 5.29 2025/4/9

国投电力 实施 12.72 55,031.45 2025/3/4 2024/9/18 2024/10/10

兴源环境 股东大会通过 2.07 24,000.00 2025/5/13 2025/5/30

武汉控股 股东大会通过 37,621.66 2025/3/7 2025/9/23

惠城环保 证监会通过 5,819.71 2025/6/30 2025/7/15

胜利股份 董事会预案 3.07 2025/11/11

远达环保 实施 6.55 359,938.93 2025/11/12 2024/10/19 2025/6/21

乐山电力 实施 5.01 3,992.02 2025/2/20 2024/6/14

建投能源 股东大会通过 23,114.13 2025/8/16 2025/9/6

内蒙华电 发审委/上市委通过 3.24 77,186.45 2025/2/21 2025/7/26

华能水电 实施 9.23 63,109.43 2025/10/14 2025/3/1 2025/3/19

中环环保 董事会预案 6.85 4,379.56 2025/12/15

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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六、大宗交易

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025

600027.SH 华电国际 优于大市 4.45 0.52 0.62 0.64 8.5 7.2 7.0 1.21

600821.SH 金开新能 优于大市 5.68 0.05 0.37 0.4 110.4 15.4 14.2 1.08

600021.SH 上海电力 优于大市 14.05 0.98 1.22 1.26 14.3 11.5 11.2 2.67

001289.SZ 龙源电力 优于大市 15.68 0.54 0.58 0.66 29.0 27.0 23.8 1.67

600905.SH 三峡能源 优于大市 3.74 0.13 0.25 0.27 28.8 15.0 13.9 1.31

600483.SH 福能股份 优于大市 10.40 1.06 1.09 1.21 9.8 9.5 8.6 1.00

600163.SH 中闽能源 优于大市 4.89 0.27 0.39 0.43 17.8 12.5 11.4 1.48

600900.SH 长江电力 优于大市 27.41 1.41 1.49 1.53 19.4 18.4 17.9 3.01

601985.SH 中国核电 优于大市 8.80 0.45 0.49 0.54 19.5 18.0 16.3 1.54

003816.SZ 中国广核 优于大市 3.82 0.19 0.21 0.24 19.8 18.2 15.9 1.54

605090.SH 九丰能源 优于大市 33.39 2.10 2.95 3.25 15.9 11.3 10.3 2.88

000803.SZ 山高环能 优于大市 6.85 0.07 0.33 0.42 105.4 20.8 16.3 2.27

000685.SZ 中山公用 优于大市 11.01 1.27 1.14 1.25 8.6 9.7 8.8 0.96

300203.SZ 聚光科技 优于大市 12.99 -0.52 0.77 0.92 -25.1 16.9 14.1 2.50

688600.SH 皖仪科技 优于大市 28.90 0.41 0.76 1.01 70.7 38.0 28.6 4.44

0363.HK 上海实业控股 优于大市 12.65 1.86 1.96 2.03 6.8 6.5 6.2 0.27

0257.HK 光大环境 优于大市 4.70 0.64 0.67 0.71 7.4 7.0 6.6 0.55

002534.SZ 西子洁能 优于大市 17.60 0.52 0.72 0.93 33.7 24.4 18.9 2.63

000875.SZ 电投绿能 优于大市 4.87 0.14 0.16 0.17 34.3 30.4 28.6 1.18

000155.SZ 川能动力 优于大市 11.79 0.27 0.61 0.76 43.3 19.3 15.5 2.15

表2：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日

收盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

603105.SH 芯能科技 2026-07-02 6.30 -9.35 6.95 1,890.00

浙商证券股份有限公司海宁水

月亭西路证券营业部

招商证券股份有限公司嘉兴中山东

路证券营业部

603105.SH 芯能科技 2026-07-01 6.20 -11.05 6.97 4,340.00

浙商证券股份有限公司海宁水

月亭西路证券营业部

招商证券股份有限公司嘉兴中山东

路证券营业部

601985.SH 中国核电 2026-06-30 9.03 0.00 9.03

19,385.6

0

中信证券股份有限公司北京复

外大街证券营业部

国新证券股份有限公司北京朝外大

街证券营业部

601985.SH 中国核电 2026-06-30 9.03 0.00 9.03

22,401.3

5

中信证券股份有限公司北京复

外大街证券营业部

国新证券股份有限公司北京朝外大

街证券营业部

601985.SH 中国核电 2026-06-30 9.03 0.00 9.03

23,255.0

5

中信证券股份有限公司北京复

外大街证券营业部

中信建投证券股份有限公司北京大

兴金星西路证券营业部

601985.SH 中国核电 2026-06-30 9.03 0.00 9.03

16,036.3

8

中信证券股份有限公司北京复

外大街证券营业部

招商证券股份有限公司北京建国路

证券营业部

688156.SH 路德科技 2026-06-30 27.60 -8.76 30.25 298.08

华泰证券股份有限公司广州云

城东路证券营业部

中信证券股份有限公司武汉天地证

券营业部

601985.SH 中国核电 2026-06-30 9.03 0.00 9.03 8,541.39

中信证券股份有限公司北京复

外大街证券营业部

中信证券股份有限公司北京复外大

街证券营业部

600388.SH 龙净环保 2026-06-29 14.77 0.00 14.77 1,150.58

广发证券股份有限公司广州康

王中路证券营业部

中国国际金融股份有限公司北京建

国门外大街证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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