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市场数据  
收盘价(元) 130.90 

一年最低/最高价 24.07/168.08 

市净率(倍) 6.52 

流通A股市值(百万元) 125,235.61 

总市值(百万元) 134,775.09 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 20.07 

资产负债率(%,LF) 43.69 

总股本(百万股) 1,029.60 

流通 A 股(百万股) 956.73  
 

相关研究  
《大族激光(002008)：投资扩产光棒

与光纤产能，有望受益于 DCI 需求扩

张》 

2026-06-30 

《大族激光(002008)：激光设备巨擘，

PCB 设备+3D 打印业务贡献新成长活

力》 

2026-05-20 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 14,771 18,759 26,133 32,903 39,603 

同比（%） 4.83 27.00 39.31 25.91 20.36 

归母净利润（百万元） 1,694 1,190 2,698 3,866 4,869 

同比（%） 106.52 (29.77) 126.80 43.27 25.95 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.65 1.16 2.62 3.75 4.73 

P/E（现价&最新摊薄） 79.56 113.29 49.95 34.86 27.68 
   

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：公司发布 2026 年半年度业绩预告 

2026 年 7 月 10 日公司发布 2026 年半年度业绩预告。公司预计 2026H1 实

现归母净利润 12.5-13.5 亿元，同比+156.07%~+176.55%，中值 13 亿元，同比

+166.3%；预计实现扣非归母净利润 13.5-14.5 亿元，同比+417.12%~+455.42%，

中值 14 亿元，同比+436.3%。 

根据公司业绩预告，预计 2026Q2 公司实现归母净利润 8.96-9.96 亿元，中

值 9.46 亿元，同比+176%~+207%，中值同比+191%；预计 2026Q2 实现扣非

归母净利润 9.42-10.42 亿元，中值 9.92 亿元，同比+398%~+451%，中值同比

+424%。2026Q2 业绩环比继续高增，AI PCB 与消费电子设备两大高景气板块

驱动下，公司盈利弹性加速释放。 

◼ AI PCB 放量+消费电子高增，与子公司大族数控双轮驱动 

公司业绩超市场预期，主要系：①AI 算力需求高增拉动 PCB 行业结构性扩

产，子公司大族数控 AI PCB 相关解决方案放量；②海外头部客户创新产品开

发深度参与，消费电子设备订单延续高增；③锂电、半导体及泛半导体、通用

工业激光等多板块共振向上。 

AI 服务器与高速网络交换机等算力基础设施大规模部署，为 PCB 行业提供

结构性增长动能。子公司大族数控紧抓头部客户扩产机遇，PCB 加工设备显

著受益。同时，公司深度参与海外头部客户创新产品开发，2026Q2 消费电子

设备订单延续增长态势，2026H1 消费电子设备营收同比增长约 180%，本部与

子公司形成双轮驱动。 

◼ 锂电+半导体+通用工业多点开花，业务结构持续优化 

除 AI PCB 与消费电子两大高增引擎外，公司多板块共振：①锂电设备受益

于头部客户扩产及海外属地化产线配套拉动，2026H1 营收同比增长约 45%；

②半导体及泛半导体设备受 AMOLED 产线项目复购订单及封装业务终端需

求恢复带动，2026H1 营收同比增长约 40%；③通用工业激光加工设备小功率

板块在特种焊接、汽车电子自动化、紫外及超快激光器等领域取得较快增长，

2026H1 营收同比增长约 30%。业务多点开花。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司各项业务齐头并进多点开花。我们上调公司 

2026–2028 年归母净利润分别为 27.0（原值 22.7）/38.7（原值 34.1）/48.7

（原值 43.7）亿元，当前股价对应动态 PE 分别为 50/35/28x，维持公司“买

入”评级。 

◼ 风险提示：PCB 扩产进展不及预期，消费电子需求不及预期，宏观经济

风险，控股股东及多位高管存在大额股份减持计划。  
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大族激光三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 25,572 34,859 42,866 51,720  营业总收入 18,759 26,133 32,903 39,603 

货币资金及交易性金融资产 8,013 11,094 13,526 16,890  营业成本(含金融类) 12,516 16,592 20,868 25,041 

经营性应收款项 10,138 14,162 17,816 21,431  税金及附加 163 209 263 317 

存货 5,222 6,763 8,395 9,984  销售费用 1,470 2,038 2,534 3,010 

合同资产 476 784 987 1,188     管理费用 1,333 1,829 2,205 2,574 

其他流动资产 1,723 2,055 2,141 2,227  研发费用 2,065 2,875 3,619 4,356 

非流动资产 12,676 12,455 12,240 12,005  财务费用 10 0 0 0 

长期股权投资 821 771 721 671  加:其他收益 455 1,045 1,316 1,584 

固定资产及使用权资产 6,519 6,634 6,729 6,804  投资净收益 (99) 0 329 396 

在建工程 197 177 157 137  公允价值变动 301 0 0 0 

无形资产 1,646 1,686 1,726 1,766  减值损失 (324) (360) (360) (360) 

商誉 94 84 74 64  资产处置收益 16 0 0 0 

长期待摊费用 224 174 124 74  营业利润 1,551 3,274 4,700 5,925 

其他非流动资产 3,176 2,929 2,709 2,489  营业外净收支  2 20 20 20 

资产总计 38,248 47,313 55,105 63,725  利润总额 1,553 3,294 4,720 5,945 

流动负债 16,190 20,028 24,381 28,632  减:所得税 236 329 472 594 

短期借款及一年内到期的非流动负债 2,394 1,830 1,630 1,430  净利润 1,318 2,965 4,248 5,350 

经营性应付款项 10,086 13,392 16,843 20,212  减:少数股东损益 128 267 382 482 

合同负债 1,106 1,568 1,974 2,376  归属母公司净利润 1,190 2,698 3,866 4,869 

其他流动负债 2,604 3,237 3,933 4,614       

非流动负债 3,133 2,791 2,501 2,211  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.16 2.62 3.75 4.73 

长期借款 2,635 2,335 2,035 1,735       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 1,455 3,294 4,720 5,945 

租赁负债 176 186 196 206  EBITDA 2,038 3,729 5,175 6,420 

其他非流动负债 322 271 271 271       

负债合计 19,322 22,819 26,882 30,843  毛利率(%) 33.28 36.51 36.58 36.77 

归属母公司股东权益 17,283 22,585 25,931 30,108  归母净利率(%) 6.34 10.32 11.75 12.29 

少数股东权益 1,643 1,910 2,292 2,774       

所有者权益合计 18,926 24,495 28,224 32,881  收入增长率(%) 27.00 39.31 25.91 20.36 

负债和股东权益 38,248 47,313 55,105 63,725  归母净利润增长率(%) (29.77) 126.80 43.27 25.95 

           

           

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  重要财务与估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营活动现金流 1,469 1,933 3,503 4,540  每股净资产(元) 16.79 21.94 25.19 29.24 

投资活动现金流 511 (451) 89 156  最新发行在外股份（百万股） 1,030 1,030 1,030 1,030 

筹资活动现金流 (985) 1,709 (1,159) (1,333)  ROIC(%) 5.25 11.19 13.94 15.66 

现金净增加额 980 3,081 2,432 3,364  ROE-摊薄(%) 6.88 11.95 14.91 16.17 

折旧和摊销 584 435 455 475  资产负债率(%) 50.52 48.23 48.78 48.40 

资本开支 (594) (544) (540) (540)  P/E（现价&最新股本摊薄） 113.29 49.95 34.86 27.68 

营运资本变动 (692) (1,759) (1,212) (1,229)  P/B（现价） 7.80 5.97 5.20 4.48 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。   
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