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钛：商业航天再突破，对日管制或影响供给 
投资逻辑：商业航天再突破带动钛需求预期，对日管制或影响海外钛供给 

 
需求端，商业航天进入密集催化期，高端钛材需求有望持续增长。 

长征十号乙试验成功，后续 SpaceX 星舰试飞、垣信卫星组网、太空算力卫星发射及朱雀三号回收验证等任务陆续推

进。可回收火箭、低轨卫星星座与太空算力建设提速，将持续拉动发动机、箭体及卫星结构件使用的高强、耐高温钛

合金需求。 

 

供给端，中国对日本高端制造供应链的管控进一步强化。 

商务部新增 20 家日本实体进入出口管制管控名单，叠加此前名单，2026 年以来合计覆盖 40 家，主要集中在航空航

天、航空发动机、舰船动力及防务装备领域。此次并非对日本实施全面资源禁运，但相关两用物项出口需要接受更严

格的终端用途审查，可能增加日本军工及高端制造企业的采购周期、合规成本和断供风险。 

 

镁是本轮管控中向钛产业链传导最直接、放大效应最强的品种。 

2026 年前 4 个月，日本金属镁自中国进口占比约 86%；2024 年日本进口纯度 99.8%以上未锻轧镁约 2.03 万吨，其中

约 2.01 万吨来自中国，供应来源高度集中。 

镁不仅用于汽车压铸和铝合金添加，更是Kroll法生产钛海绵不可缺少的还原剂，四氯化钛必须通过金属镁还原为钛。 

理论上生产 1 吨钛约需 1.02 吨镁参与反应，虽然氯化镁可循环回收，但仍需持续补充高纯金属镁，镁的纯度、稳定

供应及成本将直接影响钛海绵的产量和质量。 

 

日本钛产业的关键不在总量，而在高端供给。 

2025年日本钛海绵产量约 5.3万吨，占全球约 14%，但在低氧、低铁航空级钛海绵及高纯钛领域认证优势突出，美国

进口钛海绵中约 73%来自日本。若镁供应及出口许可趋严，影响可能沿“金属镁-高端钛海绵-航空钛合金/半导体靶

材”逐级放大。 

中国钛海绵产量约 26万吨，普通产能充足，真正受益的是具备高端牌号、稳定质量及客户认证能力的国内企业。 

 

投资建议与估值 
随着后续对日管制的进一步加剧，日本钛生产能力或逐步受阻，同时叠加国内商业航天需求的持续放量，国内钛产业

有望受益，同时，随着镁的出口管制，国内镁资源企业或有望受益。建议关注：航空钛材龙头宝钛股份、西部超导，

西部材料；高纯钛及半导体靶材关注江丰电子、有研新材；上游镁资源及镁合金环节关注宝武镁业。 

 

风险提示 

商业航天需求不及预期，航空材料替代，对外管制不及预期等。 
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公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 
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在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风
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