
http://www.huajinsc.cn/ 1 / 4 请务必阅读正文之后的免责条款部分

2026年 07月 11日 行业研究●证券研究报告

电力设备及新能源 行业快报

顶层碳达峰五年方案落地，新能源赛道中长期

成长空间明确

事件点评

事件：2026年 7月 5日，国务院印发《“十五五”碳达峰行动方案》，对“十五五”

时期碳达峰工作作出全面部署并提出总体目标：到 2030年，我国单位国内生产

总值二氧化碳排放比 2025年降低 17%，非化石能源消费占比达到 25%，确保

如期实现碳达峰目标，为实现 2035年国家自主贡献目标、推进碳中和奠定坚实

基础。

能源结构优化夯实物理基础。《行动方案》提出大力推进非化石能源开发，加

快提升电力系统新能源消纳能力，新增西电东送能力 8000万千瓦以上，大力推

进省间电力互济工程建设。清洁能源发用占比提升，将直接减少化石能源使用总

量，从源头降低电网平均碳排放因子，从供给端看，非化石能源规模化替代与电

网消纳能力的同步提升，构成碳达峰的核心驱动力。此举在降低电网平均排放因

子的同时，有效对冲终端电气化带来的新增用电需求，避免电力部门排放反弹拖

累整体达峰进程。跨区域互济工程则进一步优化资源配置，释放清洁能源时空潜

力，强化了能源转型对碳排放硬约束的系统性支撑。清洁能源加速替代，将显著

压减火电出力，预计“十五五”期间可减少二氧化碳排放数亿吨，有效对冲经济增

长带来的刚性能耗增量。省间互济工程的实施，缓解了资源禀赋与负荷中心的空

间错配，提升整体消纳效率，为工业、交通等终端用能领域的深度脱碳腾出空间，

进一步夯实碳达峰的减排基础。

产业低碳转型，落地降碳场景。《行动方案》提出高标准推进国家级零碳园区

建设，“十五五” 期间，建设 100 个左右国家级零碳园区和 500 个左右零碳工

厂；推进算力设施绿色低碳转型，推动新建算力设施主要使用非化石能源电力；

积极推动建筑用能电气化和低碳化；深入推进交通运输用能低碳化；推进公共机

构节能降碳等。企业通过公共综合大电网购电时，电网统筹调配火电与各类清洁

能源，用电碳排放依据区域电网平均排放因子核算。零碳工厂、算力、高耗能工

业依托绿电直连、市场化绿电交易等模式，结合绿电溯源机制，可有效降低企业

外购电力的碳排放核算结果。钢铁、电解铝、化工等高耗能行业电力消耗占比高，

推进绿电直供可直接削减单位产品碳排放，助力完成 “十五五” 工作指标。工业、

算力、建筑、交通、公共机构同步实施绿电低碳转型，分领域完成碳排放强度下

降任务，保障 2030 年非化石能源消费占比 25%、如期实现碳达峰总体目标。

场化机制衔接打通电碳核算路径。《行动方案》提出发挥碳市场支撑作用，加

强全国碳排放权交易市场建设，逐步覆盖石化、化工等行业，高质量建设绿证市

场，拓展绿证应用场景，健全中长期绿证、绿电交易制度。加强碳市场、绿证、

绿电等市场化机制衔接协同。探索建立体现核电和可再生能源非电利用低碳价值

的制度。健全国家及省级地区碳排放年报、快报制度，强化碳排放统计核算工作

统筹协调，加强涉碳数据会商。着力提升地市级碳排放统计核算基础能力，推动
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地市级统计部门因地制宜编制能源平衡表。最近出台多项政策反复提及绿证与碳

市场协同。“电-证-碳”关联的本质是需构建“碳市场总量控碳— 非化石能源电力物

理替代—绿证凭证确权”三位一体市场化协同治理体系。碳市场与绿证、绿电市

场的协同衔接，打通了电力消费端与碳排放核算之间的制度壁垒，使清洁能源的

环境价值能够通过价格信号有效传导。倒逼石化、化工等重点行业加速工艺革新

和用能替代，预计可撬动百万吨级碳减排空间。绿证应用场景的拓展和核电非电

利用低碳价值的制度探索，进一步丰富了市场化减排工具，将可再生能源电力消

纳与碳排放履约责任挂钩，形成“电—碳”协同联动的激励约束机制，为全国碳市

场扩容和碳价发现功能增强奠定制度基础，从而以市场化手段降低全社会减排成

本，支撑碳达峰目标的精准达成。

投资建议：《“十五五” 碳达峰行动方案》设置刚性非化石能源占比目标，能源

转型主线逻辑持续强化，电力设备与新能源板块作为实现降碳指标的核心载体，

中长期成长空间充分打开。光伏、风电作为清洁能源主力，集中式大基地、海上

风电、分布式光伏、BIPV 多场景需求共振，利好组件、整机、支架等设备制造

企业及绿电运营标的；高比例新能源并网倒逼储能、特高压、柔性直流、智能电

网配套需求扩容，相关厂商订单具备长期支撑；此外，政策同步完善全国统一电

力市场机制，大力推广绿电直供、源网荷储一体化、虚拟电厂等市场化交易模式，

智能量测、负荷聚合、虚拟电厂配套软硬件设备需求持续释放。建议关注：宁德

时代、阳光电源、海博思创、南网储能、隆基绿能、金风科技、国能日新、国电

南瑞、四方股份、泽宇智能、双杰电气、协鑫能科等。

风险提示：1、政策落地不及预期；2、原材料价格大幅提升；3、市场竞争加剧。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明
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证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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