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	1、市场表现：指数“过山车”，大盘价值占优，估值内部分化极致
	1.1价格：震荡下行，指数风格分化，行业轮动波动加剧
	1.2估值：整体估值处历史高位，内部蓝筹与成长分化格局趋于极致

	2、市场情绪：量能V反，资金分化，拥挤度再度抬升
	2.1量能：成交额V型反转创新高，资金高度集中于科技制造行业
	2.2波动率：交易活跃度高度集中于科技与资源品板块
	2.3资金流向：超大单、大单持续流出，行业资金分化显著
	2.4拥挤度：拥挤度V型反转、再度加速集聚

	3、策略观点：短期防拥挤中期看结构，配置关注资金支撑面
	4、风险提示

