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证券研究报告/行业研究 2026年 07月 14日 

WAIC 大会叠加财报季双重催化，

建议关注人工智能 ETF 配置机会 

智能科技行业 6 月报（20260601-0630） 
 

研报摘要 

行情回顾：高景气泛人工智能、信创相关 ETF标的持续走强，云计算、软

件、游戏、中概互联等板块承压回落。信创、数字经济、人工智能类 ETF 

近一月全线大涨，多数产品月度涨幅突破 10%，短期收益表现亮眼；云计

算、大数据、游戏、软件、金融科技、中概互联网等赛道 ETF近一月普遍

收跌，板块资金呈现显著轮动切换特征。市场结构性割裂行情特征鲜明，

核心来自板块景气预期分歧与场内资金大幅调仓。 

 

数据跟踪：1）游戏数据：《王者荣耀》持续稳居全球手游累计总收入榜

首。根据 Sensor Tower数据显示，腾讯凭借《王者荣耀》《三角洲行动》

稳居榜首位置，其中《王者荣耀》全球累计内购收入突破 175亿美元；点

点互动则通过《Whiteout Survival》6月全球收入提升 11%，问鼎本月全

球手游收入冠军，累计营收即将迈入 50亿美元。2）影视数据：根据拓普

数据显示，2026 年上半年电影总票房 173.5 亿，由于十亿级影片缺席，

且多部新片体量较弱，对市场贡献有限，同比下降 40.6%，仅与 2022 年

相当。新片中，2-10 亿腰部影片仅 6 部，同比去年减少近一半，5-10 亿

票房几乎出现真空地带，仅《消失的人》在 5-10 亿区间，市场失去多点

开花的能力，票房集中头部影片，腰部影片向尾部滑落。 

 

投资建议: 建议重点关注人工智能相关 ETF，产业层面全球大模型迭代加

快，国内外头部厂商集体发力智能体、轻量化和垂直场景优化，推动 Token

调用量爆发式增长，AI链需求持续旺盛，7月世界人工智能大会（WAIC）

及中美财报季有望进一步催化 AI 主题热度和业绩验证。重点可关注人工

智能 ETF作为均衡覆盖算力、软件与应用的核心配置。整体来看，产业高

景气与资金共振共推 AI板块修复，适宜结合自身风险偏好进行分批配置。 

 

风险提示：政策监管风险、技术发展不及预期风险、市场波动风险、跟踪

误差风险、ETF流动性风险。 
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一、行情回顾 

（一）ETF 行情：细分科技 ETF 行情极致分化，板块涨跌表现严重割裂 

高景气泛人工智能、信创相关 ETF 标的持续走强，云计算、软件、游戏、中概互联等板块

承压回落。信创、数字经济、人工智能类 ETF 近一月全线大涨，多数产品月度涨幅突破

10%，短期收益表现亮眼；云计算、大数据、游戏、软件、金融科技、中概互联网等赛道 

ETF近一月普遍收跌，板块资金呈现显著轮动切换特征。 

市场结构性割裂行情特征鲜明，核心来自板块景气预期分歧与场内资金大幅调仓。AI 产

业端大模型持续迭代、商业化落地进程加速，增量资金集中涌入人工智能、数字经济、信

创主线 ETF，相关标的同步迎来资金净流入；反观云计算、游戏、软件、互联网等前期完

成估值修复的细分赛道，场内资金集中获利了结，叠加部分板块业绩兑现不及预期、前期

累积涨幅较大带来抛压，最终走出不同细分科技 ETF赛道两极分化行情。 

图表 1：2025 年 1 月以来智能科技主题代表性 ETF 净值走势  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 2：2026 年 6 月智能科技主题代表性 ETF 资金净流入（亿元） 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 3：智能科技主题 ETF 对应指数当前 PE 及 3 年以来分位数（%） 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 4：2026 年 6 月智能科技主题 ETF 业绩表现 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 5：2026 年 6 月 A 股主要宽基指数市场情况 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

图表 6：2026 年 6 月智能科技主题 ETF 跟踪指数市场情况  

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

（二）板块行情：计算机设备与游戏子板块超额收益突出 

计算机设备、游戏子板块领涨细分赛道。6月计算机、传媒两大行业板块整体月度走势承

压，分行业内部来看，计算机板块内计算机设备超额收益领先，跑赢行业内其余细分赛道；

传媒板块内游戏超额收益领先，但相对上证指数仍未能实现正向超额，反映出当月计算机、
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传媒主线整体偏弱，仅内部少数细分具备相对抗跌属性。  

 

图表 7：2026 年 6 月申万计算机和申万传媒板块涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

图表 8：计算机子板块，计算机设备超额收益最大         图表 9：传媒子板块，游戏超额收益最大 

 

 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所                            资料来源：Wind，金融街证券研究所 
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图表 10：重点申万计算机/传媒板块上市公司 2026Q1 业绩情况 

 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

二、行业动态 

（一）游戏数据：6 月手游收入格局，腾讯稳居榜首，腰部厂商爆发式增长 

《王者荣耀》稳居全球手游累计总收入榜首。根据 sensor Tower 数据显示，腾讯凭借《王

者荣耀》《三角洲行动》稳居榜首位置，其中《王者荣耀》全球累计内购收入突破 175 亿

美元；点点互动通过《Whiteout Survival》6月全球收入提升 11%，问鼎本月全球手游收

入冠军，累计营收即将迈50亿美元。腰部位次变动明显，《杖剑传说》英文版《Sword xStaff》

海外上线带动霆网络全球收入环比激增 60%，排名上升 24位至第 11名；哔哩哔哩《三国：

谋定天下》2周年盛典，单日流水飙升 509%超 270万美元，6月全球收入暴涨 277%。 
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图表 11：2026 年 6 月中国手游发行商收入 Top30 

 

资料来源：SensorTower，金融街证券研究所 

 

图表 12：2026 年 6 月中国 App Store 手游收入排行榜  
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资料来源：SensorTower，金融街证券研究所 

图表 13：2026 年 7 月待上线新游情况盘点（国内）  

游戏名称 类型 平台 厂商 预计上线时间 

选技大乱斗 自走棋 跨端 烛光游戏 7 月 1 日 

舞力全开：派对 音舞游戏 移动端 腾讯游戏 7 月 2 日 

时空猎人：觉醒 格斗 RPG 移动端 贪玩游戏 7 月 2 日 

零启战纪 MOBA 移动端 沛娱网络 7 月 2 日 

小镇派对 合成经营 移动端 趣滋波网络 7 月 2 日 

决策三国 卡牌策略 移动端 国技传世 7 月 3 日 

造梦西游之黎龙浩劫篇 MMORPG 移动端 四三九 7 月 3 日 

失控进化 开放世界生存 跨端 腾讯游戏 7 月 9 日 

遗忘之海 开放世界海战 跨端 网易游戏 7 月 9 日 

咪哇伊奇幻冒险 合成经营 移动端 欣然一笑科技 7 月 9 日 

世界之光 沙盒建造 移动端 世界之光科技 7 月 15 日 

最终的梦幻岛 模拟经营 移动端 火羽信息 7 月 15 日 

纸嫁衣 9：罗浮梦 悬疑解谜 移动端 纸嫁衣工作室 7 月 16 日 

盗梦英雄 2：幻野 放置卡牌 移动端 海纳工作室 7 月 24 日 

龙之谷：启程 MMORPG 移动端 三九互娱 7 月 29 日 

魂坠深境 卡牌肉鸽 移动端 凉屋游戏 7 月 31 日 * 

香草英雄团 RPG 移动端 大灵网络 7 月 31 日 * 

合并萌龙岛 休闲合成 移动端 广州喜势网络 7 月 31 日 * 

资料来源：Gamelook，金融街证券研究所，标“*”产品上线日期为 App Store 页面显示预定信息，具体上线时间以官方公布为准。 

 

（二）AI应用数据：豆包登顶，头部厂商下载格局稳固，买量投放分化凸显  
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6 月大陆 AI APP 市场呈现下载、买量双榜格局分化。从下载维度观察，豆包牢牢占据苹

果端下载榜首，用户基本盘稳固；夸克、腾讯元宝实现下载环比正向增长，其余多数上榜

产品下载规模环比下滑。从买量投放维度看，行业投放力度两极分化，夸克、腾讯元宝坐

拥绝对素材投放体量且投放规模大幅扩张，AI抖音、猫箱投放环比实现翻倍式增长。 

 

图表 14：大陆市场 AI APP 苹果端下载量变化趋势     图表 15：大陆市场 AI APP 买量素材变化趋势    

 

 

 

资料来源：DataEye，金融街证券研究所                         资料来源：DataEye，金融街证券研究所   

 

图表 16：2026 年 6 月大陆市场 AI APP 苹果端下载榜        图表 17：2026 年 6 月大陆市场 AI APP 买量素材榜    

 

 

 

资料来源：DataEye，金融街证券研究所                        资料来源：DataEye，金融街证券研究所   

 

（三）影视数据：2026H1 电影大盘总票房 173.5 亿，腰部影片呈现断档  

2026年上半年电影总票房 173.5亿，由于十亿级影片缺席，且多部新片体量较弱，对市场
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贡献有限，同比下降 40.6%，仅与 2022 年相当。新片中，2-10 亿腰部影片仅 6 部，同比

去年减少近一半，5-10亿票房几乎出现真空地带，仅《消失的人》在 5-10亿区间，市场

失去多点开花的能力，票房集中头部影片，腰部影片向尾部滑落。 

图表 18：2015 年 H1-2026 年 H1 电影票房趋势情况 

 

资料来源：拓普数据，金融街证券研究所 

 

图表 19：2019H1-2026H1 各票房体量新映影片数量  

票房体量 2019 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

10 亿以上 6 6 3 5 4 3 5 

5-10 亿 8 4 4 9 6 2 1 

2-5 亿 16 11 3 8 8 8 5 

1-2 亿 12 11 11 7 14 9 11 

过亿 42 32 21 29 32 22 22 

5000 万 - 1 亿 7 9 10 12 8 10 11 

100 万 - 5000 万 38 25 14 19 25 31 32 

1000 万以下 159 197 116 183 172 137 135 

累计 247 263 161 243 238 200 200 

资料来源：拓普电影，金融街证券研究所 

 

（四）行业要闻：OpenAI 推出 GPT-5.6 模型，阶跃星辰将发布 AI智能体手机。 

OpenAI 推出 GPT-5.6系列模型。美国开放人工智能研究中心（OpenAI）9日宣布，正式推

出 GPT-5.6系列模型，从即日起在 ChatGPT、Codex和 OpenAI API中逐步开放使用。该公

司在官网发布的声明中说，GPT-5.6 系列包括三个模型版本：旗舰模型 Sol、适配日常办

公的均衡型模型 Terra，以及速度最快、成本最低的模型 Luna。根据声明，GPT-5.6新增

“max”和“ultra”等能力设置。前者可让模型投入更多时间进行推理，探索替代方案，

检查并修正方法；后者则默认协调四个智能体并行处理复杂任务，以更高的词元使用量换
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取更强结果并缩短高难度任务的完成时间。（新华社） 

全球首款大模型原生智能体手机亮相。阶跃星辰 7 月 13 日在上海推出全球首款大模型原

生智能体手机 STEPX Neo，搭载智能体原生系统 Step AOS，内置阶跃智能体 Amoo。旨在

打造真正的“模型、软件、硬件”三位一体 AI新物种。"同时，阶跃终端 STEPX作为全球

首个大模型原生 AI终端品牌正式亮相。 

（财联社）2026年 6月中国手游出海成绩单出炉。Sensor Tower 最新数据显示，2026年

6 月中国手游海外市场收入与下载榜单呈现多元亮点：头部阵营中，《Gossip Harbor》

《Whiteout Survival》《Kingshot》继续稳居收入榜前三，规模优势持续扩大。库洛游戏

《鸣潮》借首个跨 IP 联动《赛博朋克：边缘行者》，海外移动端月收入超 3300 万美元，

环比增长 30%，位列收入榜第 7，日本、韩国、美国三大市场贡献近八成收入，跨平台累

计销量已破 350 万份。雷霆游戏《杖剑传说》海外版凭借《为美好的世界献上祝福！》联

动，6月收入环比暴涨超 120%至 1860万美元，登顶收入增长榜，同时跻身收入榜第 14位。

下载端受 2026 年世界杯带动，足球题材产品表现亮眼，Oakever Games 旗下箭头解谜手

游《Arrows GO!》以 2200万次下载量登顶，猫咪数独新品《Meowdoku》环比增长 1160%，

成为增速最快的出海产品。三七互娱、莉莉丝、祖龙娱乐等多家厂商旗下产品亦在收入、

增长榜单中占据席位，展现中国手游出海的长线运营与IP联动商业化潜力。（Sensor Tower） 

三、投资建议 

建议重点关注人工智能相关 ETF：产业层面全球大模型迭代加快，国内外头部厂商集体发

力智能体、轻量化和垂直场景优化，推动 Token调用量爆发式增长，AI链需求持续旺盛，

7 月世界人工智能大会（WAIC）及中美财报季有望进一步催化 AI 主题热度和业绩验证。

重点可关注人工智能 ETF作为均衡覆盖算力、软件与应用的核心配置。整体来看，产业高

景气与资金共振共推 AI板块修复，适宜结合自身风险偏好进行分批配置。 

图表 20：人工智能相关 ETF 标的情况 

基金代码 基金简称 基金规模（亿） 近 1月涨跌幅 

159819 人工智能 ETF 易方达 245.99 13.41% 

515070 人工智能 ETF 华夏 102.55 12.79% 

159363 创业板人工智能 ETF 华宝 81.54 10.38% 

资料来源：Wind，金融街证券研究所 

 

四、风险提示 

政策监管风险、技术发展不及预期风险、市场波动风险、跟踪误差风险、ETF流动性风险。 
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