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投资要点

权益市场整体回撤，ETF-FOF净值由反弹转向调整，产品弹性分化明显。本

期（2026/7/1-7/14，下同）主要宽基指数普遍下跌，沪深 300下跌 2.65%、中

证 A500下跌 3.82%、中证 500下跌 3.65%，创业板指跌幅更深（−8.67%），

权益仓位对 ETF-FOF 形成主要负贡献。受权益资产回撤拖累，已披露 ETF-FOF
产品实际净值变动中位数约−1.08%，21只已披露产品中 18只下跌，不同产品

之间收益弹性差异较大，权益仓位较高或偏积极配置的产品回撤更为突出。

ETF-FOF 产品实际净值表现整体弱于基准贡献估算，超额偏差显著分化。本

期 ETF-FOF 基准贡献估算中位数约−0.36%，高于实际净值变动中位数，说明

产品实际回撤幅度超出理论基准弹性，21只已披露产品中 15只为负偏差。产

品层面，鑫元鑫选盈泰进取、博时集益多元配置、大成多元配置、招商智享优

选、富国恒鑫等产品负偏差居前，且上述产品在上期权益上行时曾录得明显正

偏差，指向其实际权益弹性系统性高于基准权重估算，偏差更多体现为方向性

放大而非稳定超额；鹏扬、景顺长城、申万菱信、中欧积极等产品实际表现优

于基准估算，可能与实际权益仓位低于基准弹性、调仓节奏偏防御有关，仍需

等待季报持仓披露进一步验证。

大类资产层面呈现“权益回撤、黄金微涨、债券稳定、汇率拖累跨境”的组

合环境。商品端，本期国内现货金 Au99.99 上涨 0.48%至 877.96元/克，对配

置黄金 ETF的产品形成小幅正贡献，但幅度有限、不足以对冲权益回撤；债券

端，中债综合全价指数小幅上涨 0.06%至 131.38点，10年期国债收益率较理

论上期小幅上行约 0.88BP至 1.74%，长久期债券 ETF虽有轻微压力，但整体

债券资产仍对稳健型 ETF-FOF 发挥稳定器作用；汇率端，USDCNY下行 0.32%
至 6.78，人民币兑美元升值，对跨境/QDII 类底层 ETF的人民币计价收益形成

小幅负向折算。

ETF 资金面呈现“宽基逆势流入、行业主题大幅吸金、固收与跨境转为流出”

的结构性分化。本期宽基 ETF 整体净流入约 488.93 亿元，但内部分化明显，

沪深 300相关 ETF 净流出约 329.31亿元、中证 A500 净流入约 89.79 亿元，

反映资金在指数调整过程中逢跌承接，并延续由老宽基向新宽基的再配置；行

业主题 ETF净流入约 1343.15亿元，为本期吸金主力，显示权益资金风险偏好

并未随指数回撤而收敛；固收方面，信用债 ETF转为净流出约 82.40亿元、利

率债 ETF基本持平（净流入约 1.05 亿元），稳健型 ETF-FOF 底层资产的资金

承接力度较上期明显减弱；跨境 ETF净流出约 135.98 亿元，与恒生指数上涨

5.71%形成背离。

政策与同业动态方面，交易机制优化改善底层 ETF流动性，QDII 额度仍是跨

境仓位的硬约束。A股交易新规 7月 6日起正式施行，盘后固定价格交易适用

范围由科创板股票扩展至全部 A股和交易型开放式基金（15:05–15:30以当日

收盘价撮合），上交所将场内基金收盘阶段由连续竞价改为收盘集合竞价，主板
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ST、*ST股涨跌幅由±5%调整至±10%，深交所在创业板引入做市商制度，有助

于降低 ETF大额调仓的冲击成本、提升收盘价的稳定性与代表性。跨境方面，

截至 6月 24日超六成 QDII基金暂停申购或暂停大额申购，纳指科技 ETF景顺

溢价率超 18%、中韩半导体 ETF华泰柏瑞近 17%；外汇局于 2026 年 6月 17
日至 18日在上海举行的 2026 陆家嘴论坛表示近期将发放新一批 QDII 投资额

度但尚未落地，额度紧张与场内溢价仍是 ETF-FOF跨境仓位的主要摩擦来源。

风险提示：本报告数据截至报告注明日期，所有参考配置组合及底层指数贡

献估算均为基于业绩比较基准权重的研究模拟测算，非实盘产品，不构成投资

建议。ETF-FOF产品面临权益市场波动、利率上行、黄金及商品价格大幅波动、

跨境资产汇率与额度约束、产品实际持仓偏离基准等多重风险；超额偏差分析

以公开基准权重推算，相关结论需以基金季报持仓披露后的实际数据为准。



财富生态周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 3/11

内容目录

1. 本期核心观点（2026/7/1-7/14）............................................................................................................................................. 4
2. 监管审批与产品供给.................................................................................................................................................................. 4
3. 产品运行与市场表现.................................................................................................................................................................. 5

3.1. ETF-FOF按类型分组的净值表现...................................................................................................................................5
3.2. FOF 市场规模变化（月度）...........................................................................................................................................6
3.3. 底层 ETF配置穿透（季度）...........................................................................................................................................7

4. 底层资产与市场环境.................................................................................................................................................................. 7
4.1. 底层 ETF 流动性与资金观测.........................................................................................................................................8

5. 渠道格局与代销动态.................................................................................................................................................................. 9
6. 政策与同业动态.......................................................................................................................................................................... 9
7. 风险提示.................................................................................................................................................................................... 10

图表目录

图 1： 本期已披露净值 ETF-FOF产品超额偏差排名（A份额，估算）........................................................................ 6
图 2： 全市场公募 FOF月度规模与数量变化..................................................................................................................... 7
图 3： 全市场公募 FOF分类型结构..................................................................................................................................... 7

表 1： 本期速览........................................................................................................................................................................4
表 2： 近一个月内正在发行 ETF-FOF产品........................................................................................................................ 4
表 3： ETF-FOF 产品净值跟踪（全样本，基准贡献估算法，本表仅展示 A份额）...................................................5
表 4： 各 ETF-FOF 底层 ETF 持仓特征（季报前十大重仓，2026Q1）.................................................................... 7
表 5： ETF-FOF 配置环境核心指标跟踪..............................................................................................................................8
表 6： ETF-FOF 底层资产资金观测......................................................................................................................................8
表 7： 大类 ETF资金方向......................................................................................................................................................9
表 8： 主要代销渠道 ETF-FOF 布局观测.......................................................................................................................... 9



财富生态周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 4/11

1. 本期核心观点（2026/7/1-7/14）

1. 权益普跌、成长领跌，积极型弹性成为主要拖累。沪深 300 −2.65%、中证A500 −3.82%、

中证 500 −3.65%，创业板指 −8.67%，成长/中小盘回撤更深；鑫元进取、博时集益、

大成等积极型产品实际跌幅靠前，大盘价值与债券底仓为主的稳健型相对抗跌。

2. 债券窄幅走强，继续提供稳健支撑。中债综合全价 +0.06% 至 131.38 点、10Y 国

债收益率上行约 0.88BP 至 1.74%，债市整体偏稳；票息与债券底仓仍是稳健型组合

的主要缓冲，本期贡献方向为正但幅度有限。

3. 黄金小幅上涨，跨境受汇率折算拖累。黄金（Au99.99）收 877.96 元/克、本期 +0.48%，

对配黄金 ETF 的产品形成小幅正贡献；恒生 +5.71%，但港股仓位普遍≤10%、增益

有限；人民币兑美元升值约 0.32%（USDCNY 下行至 6.78），对跨境/QDII 人民币

计价收益形成小幅负向折算。

4. 资金面“宽基价跌却资金流入、主题吸金、固收与跨境流出”。宽基 ETF 回调却逆势

净流入约 489 亿元（内部分化：沪深 300 净流出约 329 亿元、中证 A500 净流入

约 90 亿元），行业主题 ETF 净流入约 1343 亿元居首；信用债转为流出、利率债基

本持平；跨境 ETF 净流出约 136 亿元。

5. ETF-FOF 产品表现：净值普遍回撤且多数仍弱于理论基准弹性。在已披露净值的 21
只 ETF-FOF 样本中，实际净值变动中位数约 −1.08%、基准估算中位数约 −0.36%，

18 只下跌、15 只为负偏差；鑫元、博时、大成、招商智享、富国恒鑫负偏差居前，

鹏扬、景顺长城、申万菱信、中欧、广发悦泰为正偏差，方向与实际权益弹性、调仓

时点有关，待季报确认。

表 1：本期速览

底层信号 方向 对 ETF-FOF产品的影响

沪深 300 / 中证 A500 ↓ -2.65% / -3.82% 大盘价值相对承压，稳健型组合受冲击较小

创业板指 / 中证 500 ↓ -8.67% / -3.65% 成长/中盘负贡献明显，积极型为主要拖累

中债综合全价 / 10Y国债 ↑ +0.01% / +1.74BP 债券信号分化，稳健型组合以票息防御为主

黄金（Au99.99）/ 恒生指数 ↕ -4.69% / +5.71% 黄金拖累、港股修复，对组合影响取决于黄金配置

资料来源：iFinD，以上期最后交易日（2026/6/30）收盘为基点，计算至本期截止日（2026/7/14）收盘，华宝证券研究创新部

2. 监管审批与产品供给

表 2：近一个月内正在发行 ETF-FOF产品

基金代码 基金名称 类型 募集起始日 计划募集截止日 基金管理人 基金托管人

027959.OF 中银益泽稳健 6个月持有混合

(ETF-FOF)A
混合型 FOF 2026-07-0

6
2026-07-24 中银基金 招商银行

027862.OF 银华多策略稳进三个月持有期混

合(ETF-FOF)A
混合型 FOF 2026-07-0

1
2026-07-21 银华基金 中国建设银

行

资料来源：iFinD，统计截至日期：2026/7/14，华宝证券研究创新部
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3. 产品运行与市场表现

3.1. ETF-FOF按类型分组的净值表现

基准贡献合计为研究估算值，采用基准权重法，以各产品业绩比较基准中披露的资产权重，

乘以对应底层指数本期涨跌幅加权求和得出，不代表产品实际持仓结构，不构成对产品业绩的

预测或承诺。实际净值变动为各产品最新单位净值截至日相较于理论上期统计截止日单位净值

的环比变动，因各产品净值披露日期不同，同一期周报内各产品数据截止日期可能存在差异，

具体以各产品净值截至日期为准。超额偏差 = 实际净值变动 − 基准贡献估算合计，正值表示

实际表现优于基准估算，负值表示实际表现弱于基准估算。超额偏差受基金实际持仓偏离基准

权重、调仓时机、费率摩擦等多重因素影响，相关分析仅供参考。

本期（2026/7/1-7/14，下同）已披露产品实际净值变动中位数约−1.08%，基准贡献估算

中位数约 −0.36%，ETF-FOF 净值随权益调整整体回撤，且实际表现整体仍弱于基准估算。

已披露的 21 只产品中 18 只下跌，权益仓位较高或偏积极配置的产品回撤更为突出，鑫元鑫

选盈泰进取、博时集益多元配置、大成多元配置、渤海汇金多元积极等产品实际净值跌幅靠前；

债券仓位较重或稳健配置型产品净值表现相对平稳，鹏扬多元均衡、摩根恒利稳健小幅收正，

多数产品跌幅集中在 1%以内。超额偏差方面，本期 15 只产品实际表现弱于基准估算，鑫元、

博时、大成、招商智享优选、富国恒鑫负偏差居前；值得注意的是，上述产品在上期权益上行

时曾录得明显正偏差，本期权益下行时转为负偏差居前，指向其实际权益弹性系统性高于基准

权重估算，偏差更多体现为方向性放大而非稳定超额。鹏扬、景顺长城、申万菱信、中欧积极

等产品实际表现优于基准估算，可能反映实际权益仓位低于基准弹性、或调仓节奏偏防御对本

期净值形成正向保护。上述偏差仍需等待季报持仓披露后进一步确认。

表 3：ETF-FOF 产品净值跟踪（全样本，基准贡献估算法，本表仅展示 A份额）

基金代码 基金名称 基准贡献合计 实际净值变动 超额偏差

023226 兴全盈丰多元配置（ETF-FOF）A -2.12% -2.61% -0.50%
024021 中欧积极多元配置（ETF-FOF）A -2.91% -2.70% 0.21%
024495 平安盈轩 90天持有债券（ETF-FOF）A -0.26% -0.53% -0.27%
025521 大成多元配置（ETF-FOF）A -1.43% -3.12% -1.69%
025808 浦银安盛盈鑫 90天持有（ETF-FOF）A -0.31% -1.22% -0.91%
025814 富国恒益 3个月（ETF-FOF）A -0.03% -0.30% -0.27%
025834 博时集益多元配置（ETF-FOF）A -1.40% -4.80% -3.40%
025894 景顺长城盈丰多元配置（ETF-FOF）A -1.67% -1.08% 0.59%
025913 平安盈顺 3个月（ETF-FOF）A 0.03% -0.49% -0.52%
026099 平安盈安 3个月（ETF-FOF）A 0.03% -0.26% -0.28%
026127 鹏扬多元均衡 3个月（ETF-FOF）A -0.36% 0.49% 0.85%
026156 鑫元鑫选盈泰进取（ETF-FOF）A -1.80% -7.01% -5.21%
026347 华富淳信稳健 3个月（ETF-FOF）A -0.35% -0.58% -0.23%
026390 招商智享优选 3个月（ETF-FOF）A -1.17% -2.49% -1.33%
026640 富国恒鑫 3个月（ETF-FOF）A -0.34% -1.37% -1.03%
026805 广发稳泰多元机遇 3个月（ETF-FOF）A -0.58% -1.10% -0.52%
026914 渤海汇金多元积极（ETF-FOF）A -2.50% -2.97% -0.47%
026927 申万菱信多元配置 3个月（ETF-FOF）A -0.28% 0.00% 0.28%
027125 国泰海通善享多元配置（ETF-FOF）A -0.15% -0.70% -0.55%

027172.OF 天弘鑫泽 3个月持有混合（ETF-FOF）A 3.33% - -
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基金代码 基金名称 基准贡献合计 实际净值变动 超额偏差

027175.OF 广发悦泰多元稳健三个月持有混合（ETF-FOF）A -0.40% -0.29% 0.11%
027600.OF 嘉实智投新益 3个月持有期混合（ETF-FOF）A -0.21% - -
027640.OF 摩根恒利稳健三个月持有期混合（ETF-FOF）A -0.38% 0.21% 0.00%
027862.OF 银华多策略稳进三个月持有期混合（ETF-FOF）A 1.01% - -
027923.OF 华泰柏瑞瑞盈积极多元配置三个月持有混合发起式

（ETF-FOF）A
2.02% - -

资料来源：iFinD，统计截至日期：2026/7/14，华宝证券研究创新部（超额偏差为估算值，仅供参考）

图 1：本期已披露净值 ETF-FOF产品超额偏差排名（A份额，估算）

资料来源：iFinD，统计截至日期：2026/7/14，华宝证券研究创新部（超额偏差为估算值，仅供参考）

3.2. FOF 市场规模变化（月度）

全市场公募 FOF（含 ETF-FOF）规模延续高速扩张。截至 2026/7/1，全市场公募 FOF资

产净值达 3731亿元、产品数量 619只；较 2025年末（2442亿元、549只）半年净值增长约

52.8%，较 2025/6（1657亿元、517只）净值同比增长约 125.2%。规模扩张自 2025年四季

度起明显加速，月度净值增量由 2025下半年的约 50亿元/月跃升至 2026年的约 200–340亿

元/月，银行定制化 FOF 计划集中放量为主要推手。（注：本节为公募 FOF全口径月度数据，

ETF-FOF为其中快速扩容的新兴子类）
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图 2：全市场公募 FOF月度规模与数量变化 图 3：全市场公募 FOF分类型结构

资料来源：iFinD，统计截至日期：2026/7/1，华宝证券研究创新部 资料来源：iFinD，统计截至日期：2026/7/1，华宝证券研究创新部

3.3. 底层 ETF配置穿透（季度）

截至 2026 年一季报，已披露季报的 7只 ETF-FOF产品持仓明细来看，中欧积极（前五大

均为中证 A500ETF）、兴全盈丰（中证 A50/A500/800）以宽基贝塔为主，紧跟大盘；大成（自

由现金流、深证成长、自然资源、电池、科创）、博时集益（红利低波、电网、煤炭、半导体

QDII、通信）则以主题/因子配置为主，行业押注更鲜明；浦银安盛、富国恒益的权益 ETF仅

1–2只、合计占净值 2–5%，权益仅为卫星仓位，主体为债券与黄金。底层标的"抱团"明显：中

证 A500为共识宽基（中欧一只产品即配置 5家发行人的 A500ETF），华夏国证自由现金流 ETF
被大成、浦银安盛、博时 3只产品共同持有，红利低波类被富国、博时持有。

表 4：各 ETF-FOF 底层 ETF 持仓特征（季报前十大重仓，2026Q1）

基金简称
底层 ETF

只数

前三大底层 ETF持仓（占 FOF净值%）
持仓风格

中欧积极 5 易方达中证 A500ETF（14.2%）；广发中证 A500ETF
（14.1%）；富国中证 A500ETF（8.0%）

宽基β（纯中证 A500）

大成 6 国泰富时 A股自由现金流聚焦 ETF（13.4%）；华夏国

证自由现金流 ETF（8.1%）；大成深证成长 40ETF
（4.4%）

现金流/成长主题

鑫元进取 8 华泰柏瑞沪深 300ETF（6.2%）；华安创业板 50ETF
（4.9%）；东吴移动互联混合 A*（4.9%）

宽基+增强+主题混合

兴全盈丰 7 易方达中证 800ETF（5.1%）；华泰柏瑞中证 A50ETF
（4.8%）；中证 A50ETF工银（4.7%）

宽基β（A50/A500/800）

博时集益 7 华夏国证自由现金流 ETF（7.4%）；博时中证红利低波

100ETF（4.2%）；国泰恒生 A股电网设备 ETF（4.0%）

红利+主题（电网/煤炭/半导体）

富国恒益 2 富国中证红利低波动 ETF（2.6%）；富国深证 50ETF
（2.5%）

红利低波+宽基（低权益）

浦银安盛 1 华夏国证自由现金流 ETF（2.1%） 单一现金流 ETF（极低权益）

资料来源：iFinD，统计截至日期：2026Q1季报，华宝证券研究创新部

4. 底层资产与市场环境
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本期大类资产对 ETF-FOF组合整体呈现分化影响：权益回撤是本期净值波动的主要来源，

创业板指等成长指数跌幅较深，对权益弹性较高的产品形成明显负贡献；商品方面，黄金价格

小幅上涨，对组合中配置黄金 ETF 的产品形成正贡献，但幅度有限、不足以对冲权益回撤；

债券方面，中债综合全价指数小幅上涨，仍对稳健型 ETF-FOF 起到主要稳定器作用；利率端

10 年期国债收益率较理论上期小幅上行约 0.88BP 至 1.74%，对长久期债券 ETF 形成轻微

净值压力，但幅度相对有限；汇率方面，USDCNY 下行 0.32% 至 6.78，人民币兑美元升值，

对跨境/QDII 类底层 ETF 的人民币计价收益形成小幅负向折算。综合来看，本期 ETF-FOF 净

值表现主要受权益回撤拖累，债券与黄金仅提供有限缓冲，汇率因素对跨境资产形成小幅折算

压力，权益弹性仍是决定本期组合排序的核心变量。

表 5：ETF-FOF配置环境核心指标跟踪

类别 代码 指数/指标 收盘价/点位 本期表现/变动 说明

黄金 AU9999.SGE SGE Au99.99 877.96 元/克 0.48% 金价本期明显上涨，或反映避险情绪、

美元走势及实际利率变化。

债券 CBA00203 中债综合全价 131.38 点 0.06% 中债综合全价指数本期小幅上涨，债

市整体偏强。

利率 - 10Y 国债收益率 1.74% 0.88 BP 10年国债收益率较上期小幅上行约

0.88BP，债券价格阶段性承压。

汇率 USDCNY 美元/人民币在岸 6.78 元/美元 -0.32% 人民币兑美元本期明显升值，汇率整

体偏强。

资料来源：iFinD，以上期最后交易日（2026/6/30）收盘为基点，计算至本期截止日（2026/7/14）收盘，华宝证券研究创新部

4.1. 底层 ETF 流动性与资金观测

本期 ETF 资金呈现“宽基资金逆势流入、行业主题大幅吸金、固收与跨境转为流出”的

格局。权益方面，沪深 300、中证 A500、中证 500 本期均明显下跌，但宽基 ETF 大类仍净

流入约 489 亿元，反映资金在指数调整过程中逢跌承接；内部结构分化，沪深 300 相关 ETF
净流出约 329 亿元，中证 A500、中证 800小幅净流入，宽基内部由老宽基向新宽基的再配置

仍在延续。行业主题 ETF 净流入约 1343 亿元、规模升至 14505 亿元，为本期吸金主力，

显示资金风险偏好并未随指数回撤而收敛，而是继续向更具弹性的主题方向集中。固收方面，

信用债 ETF 转为净流出约 82 亿元、AAA 科创债净流出约 98 亿元，利率债 ETF 基本持平，

沪做市公司债、中证转债仍获小幅净流入，稳健底仓的资金承接力度较上期明显减弱。跨境 ETF
净流出约 136 亿元，与恒生指数上涨 5.71% 形成背离；黄金 ETF 小幅净流出约 10 亿元，

亦与金价小幅上行背离，对相关 ETF-FOF 底层仓位的扰动总体有限。

表 6：ETF-FOF底层资产资金观测

类别 代表指数 ETF规模（亿） 本期净流入（亿）

宽基权益 沪深 300 2380.76 -329.31
宽基权益 中证 A500 1887.60 89.79
宽基权益 中证 800 48.03 2.51

港股 恒生指数 144.06 -1.25
黄金 SGE黄金 9999 2142.90 -10.07

债券（信用） AAA科创债 2418.28 -97.90
债券（利率） 沪做市公司债 897.97 26.46

可转债 中证转债 620.28 17.72
资料来源：Wind，截至日期：2026/7/14，华宝证券研究创新部
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表 7：大类 ETF资金方向

大类 规模（亿） 本期净流入（亿）

信用债 ETF 6255.42 -82.4
利率债 ETF 1861.25 1.05
宽基 ETF 9920.83 488.93

行业主题 ETF 14505.42 1343.15
跨境 ETF 7934.9 -135.98

资料来源：Wind，截至日期：2026/7/14，华宝证券研究创新部

5. 渠道格局与代销动态

截至 2026/7/14，ETF-FOF 已在头部第三方与银行渠道普遍上架，天天基金上架数量 25
只，招商银行 APP 上架 25只，蚂蚁基金次之（17只），建行 APP 上架 1只。四家渠道目前

均无 ETF-FOF 专区或首页推荐位，用户需手动检索"ETF-FOF"关键词才能找到相关产品，检

索结果是被拆分归入渠道既有的"FOF 稳健型 / 平衡型 / 进取型"分类标签之下，并未作为独

立品类单独陈列。

表 8：主要代销渠道 ETF-FOF 布局观测

渠道 ETF-FOF上架情况 推荐位/专区 本期变动

蚂蚁基金 17 暂无 -
天天基金 25 暂无 -
建行 APP 1 暂无 -

招商银行 APP 25 暂无 -
资料来源：各 App基金专区，截至日期：2026/7/14，华宝证券研究创新部

6. 政策与同业动态

1. A股交易新规 7/6 正式施行。4月 24 日，经证监会批准，上海证券交易所修订发布

《上海证券交易所交易规则（2026年修订）》，深圳证券交易所修订发布《深圳证券交

易所交易规则（2026年修订）》，北京证券交易所修订发布《北京证券交易所交易规则》

经过两个多月技术与业务准备，于 7月 6日起正式实施。四项与我们底层 ETF 直接

相关：一、盘后固定价格交易适用范围由科创板股票扩展至全部 A股和交易型开放式

基金，交易时间 15:05至 15:30，统一以当日收盘价撮合成交；二、上交所将场内基金

收盘阶段由连续竞价改为收盘集合竞价并由此产生收盘价；14:57–15:00 仅可提交限

价申报且不可撤单；三、主板 ST、*ST 股涨跌幅由±5%调整至±10%；四、深交所

在创业板引入做市商制度，创业板协议大宗交易成交确认由盘后统一确认改为盘中实

时确认。（来源：证券时报）

2. QDII 额度仍是跨境仓位的硬约束。额度紧张下限购持续加码，截至 6月 24日超六成

QDII基金暂停申购或暂停大额申购，Wind数据显示，纳指科技 ETF景顺溢价率超 18%、

中韩半导体 ETF华泰柏瑞近 17%，超 20只被动指数型 QDII基金溢价率在 5% - 10%
区间不等。缓解信号尚未落地：央行副行长、外汇局局长朱鹤新于 6月 17日至 18日

在上海举行的 2026陆家嘴论坛表示近期将发放新一批 QDII投资额度。（来源：证券时

报）
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7. 风险提示

本报告数据截至报告注明日期，所有参考配置组合及底层指数贡献估算均为基于业绩比较

基准权重的研究模拟测算，非实盘产品，不构成投资建议。ETF-FOF产品面临权益市场波动、

利率上行、黄金及商品价格大幅波动、跨境资产汇率与额度约束、产品实际持仓偏离基准等多

重风险；超额偏差分析以公开基准权重推算，相关结论需以基金季报持仓披露后的实际数据为

准。
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