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投资要点

同业创新动态：1、工银理财正式发布了“工盈+”固收+品牌，首批推出六大

系列：多元+、打新+、均衡+、结构+、全球+、量化+。工银理财构建“投研-
品控-风控”三重支撑，核心是将工业化管理思维引入资管，用标准化流程和精

细化工具替代对明星经理的依赖。截至 2026H1，工银理财固收+产品规模突破

5000亿元，较年初增长约 800亿元；“固收+”产品近一年平均收益率 3.06%，

且近一年 100%实现正收益。

规模变动：截至上周末（2026.7.12），全市场理财产品存续规模为 31.97万

亿元，环比上升 0.46%。

收益率表现：上周（2026.7.6-2026.7.12，下同）现金管理类产品近 7日年化

收益率录得 1.14%，环比下降 2.6BP；同期货币型基金近 7 日年化收益率报

1.03%，环比下降 2.7BP。各期限纯固收产品收益率多数上升，各期限固收+产
品收益率有所分化。上周资金面边际转松，但债市维持窄幅震荡，多空双方在

供给节奏、机构行为、资金面等维度来回博弈，均未形成压倒性优势；股市高

景气板块波动加大，赚钱效应弱化。

破净率跟踪：上周，银行理财产品破净率 1.40%，环比上升 0.13个百分点，

信用利差环比收敛 1.37BP。

风险提示：本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，

旨在反映市场趋势而非准确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当

日的判断。理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成

投资建议，不代表推介。
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1. 要闻梳理与简评

1.1. 同业创新动态

1.1.1. 工银理财正式发布“工盈+”固收+品牌，首批推出六大策略矩阵

据工银理财 7月 8日公众号，其正式发布了“工盈+”固收+品牌，首批推出六大系列。“多

元+”跨资产动态调权，利用低相关性捕捉多市场机会；“打新+”依托机构询价能力系统化参

与新股申购，转化超额回报；“均衡+”以债券打底，小比例搭配权益和转债，兼顾稳健与增值；

“结构+”运用衍生品定价与结构设计能力，实现下行有底、上行有弹性；“全球+”覆盖发达

与新兴市场股债汇商，分散单一市场风险；“量化+”借助多因子模型进行配置、轮动和选券，

降低主观扰动。

工银理财构建“投研-品控-风控”三重支撑，核心是将工业化管理思维引入资管，用标准

化流程和精细化工具替代对明星经理的依赖。投研端三层决策（公司投委会→专业投委会→投

资经理）贯通宏观与微观；一套标准化策略模块实现规则化投资；两类专家队伍（多元配置+
细分资产）持续赋能。品控端建立“分层回撤目标”机制，在产品设计阶段设定回撤红线，变

被动止损为主动防控，并实行全链路目标化管理。风控端在产品与资产两端双向发力，底层穿

透、全量监控、定期压力测试。

据工银理财披露，在低利率与高波动的市场环境下，截至 2026H1，工银理财固收+产品规

模突破 5000亿元，较年初增长约 800亿元；“固收+”产品近一年平均收益率 3.06%，且近一

年 100%实现正收益。

2. 规模变动

据普益标准统计，截至上周末（2026.7.12），全市场理财产品存续规模为 31.97万亿元，

环比上升 0.46%。

图 1：截至 7月 12日，全市场理财产品存续规模为 31.97万亿元，环比上升 0.46%

单位：万亿 全市场 现金管理型 固定收益类 混合类 权益类
商品及金融

衍生品类
未披露

2026-07-05 31.82 6.17 24.70 0.91 0.02 0.00 0.02

2026-07-12 31.97 6.17 24.84 0.91 0.02 0.00 0.02

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：数据源或基于非全面市场统计，侧重趋势研判，非精确计量。
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3. 收益率表现

据普益标准统计，上周（2026.7.6-2026.7.12，下同）现金管理类产品近 7日年化收益率

录得 1.14%，环比下降 2.6BP；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.03%，环比下降 2.7BP。
现金管理类产品与货币基金的收益差为 0.11%，环比上升 0.1BP。

图 2：上周现金管理类产品近 7日年化收益率录得 1.14%，环比下降 2.6BP

单位：% 现金管理类产品 货币型基金 收益差

2026/7/5 1.17 1.06 0.11

2026/7/12 1.14 1.03 0.11

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：近 7日年化收益率取“规模加权”数值。

上周，各期限纯固收产品收益率多数上升，各期限固收+产品收益率有所分化。

上周资金面边际转松，但债市维持窄幅震荡，多空双方在供给节奏、机构行为、资金面等

维度来回博弈，均未形成压倒性优势；股市高景气板块波动加大，赚钱效应弱化。

鉴于不同产品净值披露日与频率各异，其短期收益率与债市变动难以精确映射，或存在一

定滞后。长期限产品因负债端稳定性更强（流动性补偿）、资产端久期匹配能力更优，收益率通

常高于短期限产品，且因其久期更长，对利率波动的敏感性更高，故收益变动更显著。

图 3：上周，各期限纯固收产品收益率多数上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/7/5 1.42 1.29 1.26 1.42 1.70 1.60 3.16

2026/7/12 1.73 1.60 1.59 1.59 1.54 2.20 2.83

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

（%） （%）

（%）
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图 4：上周，各期限固收+产品收益率有所分化

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/7/5 1.14 1.10 0.42 0.74 1.73 1.48 2.26

2026/7/12 1.25 1.22 0.80 0.36 -0.33 0.55 -0.55

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

4. 破净率跟踪

据普益标准和 iFinD统计，上周，银行理财产品破净率 1.40%，环比上升 0.13个百分点，

信用利差环比收敛 1.37BP。

破净率与信用利差整体呈正相关，通常当破净率突破 5%、信用利差调整幅度超过 20BP
时，理财产品负债端或面临赎回压力。但破净率变动相对信用利差存在一定滞后性，且受数据

样本完整性与时效性的制约，周度波动或更多体现短期市场情绪，难以充分揭示二者的规律性

关联。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或将令破净率承压上行。

图 5：上周，银行理财产品破净率 1.40%，环比上升 0.13个百分点，信用利差环比收敛 1.37BP

时间 破净率（%） 信用利差（BP,右轴）

2026/7/5 1.27 50.50

2026/7/12 1.40 49.13

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：信用利差=3年期 AA中债中短期票据 YTM-3年期

中债国债 YTM。

（%）
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5. 风险提示

本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，旨在反映市场趋势而非准

确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日的判断。

理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成投资建议，不代表推介。
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风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。
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