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门店调改成果持续兑现，体育赛事经济
正当时

——社服行业周报（2026.07.06-07.10）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 主要观点

太二同店保持增长，门店调改成果兑现中。九毛九集团披露 2026 年第

二季度经营数据，截至 2026 年 6 月 30 日，太二总门店数 477 家，同
比减少 89 家；怂火锅 54 家，同比减少 22 家；九毛九 61 家，同比减

少 7 家；山的山外面 11 家，同比减少 6家；赖美丽、赏鲜悦木、潮那
边门店数分别为 1 家。翻台率方面，2026 年第二季度，太二（仅限自

营）3.5，怂火锅 1.9，九毛九（仅限自营）2.2。顾客人均消费方
面，太二（仅限自营）75 元，怂火锅 104 元，九毛九（仅限自营）57

元。同店日均销售额变动方面，2026 年第二季度，太二（仅限自营）
增长 6.1%，其中中国内地增长 12%，怂火锅同比下滑 26.1%，九毛九
同比下滑 13.5%。太二于中国内地的同店日均销售额持续保持双位数

同比增长，并于第一季度进一步改善，显示品牌经营韧性进一步增
强。「鲜活」模式门店继续跑赢整体表现，持续带动太二于中国内地

经营表现改善，进一步验证门店模型升级的有效性。境外市场方面，

太二的同店日均销售额仍有所承压，主要受到部分境外市场外部消费
环境变化，以及菜品结构调整对顾客人均消费带来一定影响。我们认

为，随着「鲜活」模式持续迭代升级及剩余门店调改逐步完成，太二
于中国内地的经营韧性将在下半年持续显现，看好新模型调改成果持
续兑现。

力盛体育与兰生股份达成战略合作，共筑"文商旅体展"融合新生态。

力盛云动（上海）体育科技股份有限公司与东浩兰生会展集团股份有
限公司正式签署战略合作协议，双方将立足“文商旅体展”融合发展

方向，整合各自核心优势，构建长期稳定的战略协同关系，共同探索
体育产业高质量发展的创新范式。此次战略携手，是国内领先汽车运

动全产业链能力与上海顶级路跑、水上赛事资源的精准对接，也是会
展经济与赛事经济双向赋能、协同增效的重要实践。“十五五”规划

纲要提出，丰富优质体育产品和服务供给，鼓励发展赛事经济。根据
《“小众运动体验”走向“大众生活方式”—2025 户外运动消费发展

及趋势报告》显示，2025 年，我国户外运动消费人次超 8亿，户外运
动消费总额超 1 万亿元，运动装备、运动培训、赛事组织等细分领域

市场空间不断增长。我们认为体育消费仍处于发展的快车道，看好体
育产业链相关上市公司。

 投资建议

酒店板块建议关注华住集团-S；餐饮板块建议关注海底捞；旅游

板块建议关注同程旅行；免税板块建议关注中国中免；体育板块建议

关注力盛体育；专业服务板块建议关注科锐国际；潮流零售板块建议

关注泡泡玛特。

 风险提示
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[Table_ReportInfo]相关报告：

《稳中有升，关注旺季文旅消费》

——2026年 07月 07日

《LABUBU 亮相开幕式，美加墨世界杯带
动消费升温》

——2026年 06月 16日

《全球化布局提速，业绩稳健增长》

——2026年 06月 02日

2026年07月16日
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宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓

展不及预期风险。
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1 行业数据跟踪

1.1 出行数据跟踪

图 1：全国交通月度客运量及同比（亿人，%） 图 2：国内主要航空公司月度客座率（%）

资料来源：Wind，上海证券研究所 资料来源：Wind，上海证券研究所

图 3：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人） 图 4：中国执行航班数量（架次）

资料来源： Wind，上海证券研究所 资料来源：Wind，上海证券研究所

图 5：IATA 月度客座率（%）

资料来源：Wind，上海证券研究所
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1.2 酒店数据跟踪

图 6：上海平均客房出租率及同比（%） 图 7：海口平均客房出租率及同比（%）

资料来源：Wind，上海证券研究所 资料来源：Wind，上海证券研究所

1.3 海南旅游数据跟踪

图 8：海南旅游消费价格指数 图 9：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%）

资料来源：Wind，上海证券研究所 资料来源：Wind，上海证券研究所

2 风险提示

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险。
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